DocuSign Envelope ID: 2DDB6533-46ED-4A38-A51C-C7E874BDB51B

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM
SERIE UNICA, DA 532 EMISSAO DA

&
g canal

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS
POR

AGROSEPAC
SERRADOS

AGROSEPAC SERRADOS LTDA.
celebrado com

H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiduciario

Datado de
22 de junho de 2023.



DocuSign Envelope ID: 2DDB6533-46ED-4A38-A51C-C7E874BDB51B

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM
SERIE UNICA, DA 532 EMISSAO DA CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO,
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS POR
AGROSEPAC SERRADOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes com registro de
companhia securitizadora S1 perante a Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM”), com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti,
n° 474, conj. 1.009 e 1.010, Vila Nova Conceicdo, CEP 04538-001, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ]") sob
n° 41.811.375/0001-19, neste ato devidamente representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora”);

e, na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 26, inciso III, da
Lei 14.430 (conforme abaixo definido) e da Resolugdo CVM 17 (conforme abaixo
definido):

H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 960, 14° andar, Cj. 141 e 142, Itaim Bibi, CEP 04534-0004,
inscrita no CNPJ sob 0 n® 01.788.147/0001-50, neste ato devidamente representada
na forma de seu contrato social (“"Agente Fiduciario”),

Celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 532
Emissdo da Canal Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegdcio devidos por Agrosepac Serrados Ltda.”, que prevé a emissdao de
certificados de recebiveis do agronegocio pela Emissora, nos termos: (i) da Lei
11.076 (conforme abaixo definido); (ii) da Resolucdo CVM 60 (conforme abaixo
definido); e (iii) da Resolugdo CVM 160 (conforme abaixo definido), aplicavel a
distribuicbes publicas de valores mobiliarios, o qual sera regido pelas clausulas a

seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Para os fins deste Termo de Securitizacdao, adotam-se as seguintes
definicdes, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste
instrumento:

“Afiliada” Significa qualquer pessoa ou entidade controladora,

coligada, controlada ou sob controle comum, que
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tenha relagdo direta com a atividade fim da
Emissora, do Devedor ou dos Avalistas, conforme o
caso.

“Agente Fiduciario”

Significa a H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
conforme qualificada no preambulo.

“Agente Registrador” ou
“Custodiante” ou

“Escriturador” ou “Agente

de Liquidacao”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 40
andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, atuando na
qualidade de custodiante, agente registrador,
escriturador e agente de liquidacao.

“Alienacdo Fiduciaria de
Ativos Florestais”

Significa a garantia de alienacao fiduciaria, que sera
constituida sobre os Ativos Florestais, nos termos da
CPR-F, em garantia as Obrigacdes Garantidas.

“Alienacdo Fiduciaria de
Imdveis”

Significa a garantia de alienagao fiduciaria, que sera
constituida sobre os Bens Imoveis Alienados
Fiduciariamente, nos termos do(s) Contrato(s) de
Alienacdo Fiducidria, em garantia as Obrigacoes
Garantidas.

A\Y

Amortizacao”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario dos
CRA, que ocorrera conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

“ANBIMA"

Significa a ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Inicio”

Significa o anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos
termos do paragrafo terceiro do artigo 59 da
Resolugdao CVM 160.

“Anuncio de
Encerramento”

Significa o anuncio de encerramento de distribuicdo
da Oferta, elaborado nos termos previstos no artigo
76 da Resolugdao CVM 160.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA,
realizada na forma prevista na Clausula 14 deste
Termo de Securitizagao.

Significa o aval prestado pelos Avalistas na CPR-F.
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“Avalistas”

Significa, quando mencionados em conjunto:
(i) ANDRE DIAS CESCHIM, brasileiro, casado sob
regime de separacao total de bens, domiciliado no
Municipio de Piraquara, Estado do Parana, na
Avenida Francisco Vieira Araujo, n°® 5.020, Jardim
Primavera, CEP 83.302-290, portador da cédula de
identidade RG n% 6.943.445-2 e inscrito no CPF sob
0 n°® 041.757.909-85; (ii) ANGELA DARIN DIAS,
brasileira, divorciada, domiciliada no Municipio de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Tadeu
Morozowicz, n° 137, Santa Felicidade, CEP 82.015-
156, portadora da cédula de identidade RG
n° 1.611.807 SESP/PR e inscrita no CPF sob o n©
447.674.049-91; (iii) DIOGO GARCIA GRECA,
brasileiro, solteiro, domiciliado no Municipio de
Curitiba, Estado do Parand, na Rua Tadeu
Morozowicz, n°® 137, Santa Felicidade, CEP 82.015-
156, portador da cédula de identidade RG
n° 6.940.785-4 SESP/PR e inscrito no CPF sob o n©
008.419.699-81; (iv) GABRIEL DIAS SILVEIRA,
brasileiro, solteiro, domiciliado no Municipio de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Campos Sales, n°
1.085, Apto. 801, Ahu, CEP 80.030-285, portador da
cédula de identidade RG n°© 37.346.124-0 SESP/SP e
inscrito no CPF sob o n° 312.309.668-89;
(v) RAQUEL DIAS GRECA, brasileira, solteira,
domiciliada no Municipio de Curitiba, Estado do
Parand, na Rua Tadeu Morozowicz, n® 137, Santa
Felicidade, CEP 82.015-156, portadora da cédula de
identidade RG n° 6.940.788-9 SESP/PR e inscrita no
CPF sob 0 n° 008.419.689-00; (vi) SILVANA DIAS
SILVEIRA, brasileira, divorciada, domiciliada no
Municipio de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Campos Sales, n° 1.085, Apto. 801, Ahu, CEP
80.030-285, portadora da cédula de identidade RG
n° 664.050.419-72 e inscrita no CPF sob o no
664.050.419-72; (vii) THIAGO DIAS CESCHIM,
brasileiro, em unido estavel sob regime de separagdo
total de bens, domiciliado no Municipio de Piraquara,
Estado do Parana, na Avenida Francisco Vieira
Araujo, n° 5.020, Jardim Primavera, CEP 83.302-
290, portador da cédula de identidade RG
n° 6.109.824-0 e inscrito no CPF sob o no°
041.757.039-26; (viii) AGROSEPAC PINE
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PRODUCTS LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada, com sede no Municipio de Mallet, Estado do
Parana, na Avenida dos Ferroviarios, n® 2.303, Vila
Caroline, CEP 84.570-000, inscrita no CNPJ sob o n©
42.495.420/0001-36; (ix) GREEN GOLD CO LTDA.,
sociedade de responsabilidade limitada, com sede no
Municipio de Mallet, Estado do Paranda, na Rua Treze
de Maio, n° 15, sala 03, Centro, CEP 84.570-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 38.178.611/0001-05;
(x) AGROSEPAC LOGISTICA LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede no Municipio de
Mallet, Estado do Parana, na Rua Euphemio Zaions,
n° 21-NE, lote 10, Vila Caroline, CEP 84.570-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 27.831.436/0001-89;
(xi) AGRO FLORESTAL SEPAC LTDA., sociedade
de responsabilidade limitada, com sede no Municipio
de Mallet, Estado do Parana, na Rua Zoraide
Terezinha Darin Dias, n°® 378-NE, Lote 9, Vila
Caroline, CEP 84.570-000, inscrita no CNPJ sob o n©
80.867.351/0001-33; (xii) AGROSEPAC SERVICOS
FLORESTAIS LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada, com sede no Municipio de Mallet, Estado do
Paranda, na Rua Treze de Maio, n°® 15, térreo, sala
comercial, Centro, CEP 84.570-000, inscrita no CNPJ
sob o n° 38.031.848/0001-50; (xiii)) AGROSEPAC
TRANSPORTE RODOVIARIO DE CARGAS LTDA.,
sociedade de responsabilidade limitada, com sede no
Municipio de Mallet, Estado do Parana, na Rua
Euphemio Zaions, n® 35-NE, lote 9, Vila Caroline,
CEP 84.570-000, inscrita no CNPJ sob o no©
27.831.656/0001-02; e (xiv) AGROSEPAC
MINERACAO LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada, com sede no Municipio de Mallet, Estado do
Parana, na Rua Zoraide Terezinha Darin Dias, n°
224, Vila Caroline, CEP 84.570-000, inscrita no CNPJ]
sob o n° 31.146.403/0001-77.

“Bens Imoveis Alienados
Fiduciariamente”

Significam os imoéveis a serem alienados
fiduciariamente, conforme indicado no(s)
Contrato(s) de Alienacdao Fiduciaria, assim como
todas as suas acessdes, melhoramentos e/ou
construcbes identificadas ou ndo na matricula dos
imoveis objeto da alienagdo fiduciaria.

“ﬂ”

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, instituicio devidamente autorizada
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pelo Banco Central do Brasil para a prestacao de
servicos de depositaria de ativos escriturais e
liquidagao financeira, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio
Prado, n© 48, 6° andar, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25, a qual
disponibiliza sistema de depdsito, registro e de
liquidagao financeira de ativos financeiros autorizado
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

“CETIP21”

Significa o ambiente de negociacdo no mercado
secundario de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Cddigo ANBIMA”

Significa o Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas.

“Caddigo Civil” Significa a Lei n® 10.406, 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
“"COFINS” Significa a Contribuicdo para Financiamento da

Seguridade Social.

“Condicoes Precedentes de

Desembolso”

Significam as condicdes precedentes
pagamento do Valor de Desembolso,
previstas na Clausula 3.3 da CPR-F.

para o
conforme

“Condicoes Precedentes”

Significam as Condicdes Precedentes de Liquidagao e
as CondicOes Precedentes de Desembolso, quando
mencionadas em conjunto.

“Condicoes Precedentes de

Liguidacdo”

Significam as condicdes precedentes para a
subscricdo, integralizacdo e liquidacdo dos CRA,
conforme previstas na Clausula 4.3 do Contrato de
Distribuicdo e na Clausula 3.2 da CPR-F.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n°® 3100, na agéncia n°
44521-6 do Ital Unibanco S.A., de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimoénio Separado, na qual
serdao realizados todos os pagamentos devidos no
ambito da CPR-F, e que sera submetida ao regime
fiduciario instituido no ambito deste Termo de
Securitizagdo, nos termos do artigo 37° da Resolugao
CVM 60.

“Contrato de Distribuicao”

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacao e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacao, de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Série Unica da 532 Emissdo da
Canal Companhia de Securitizagao”, a ser celebrado
entre o Devedor e a Emissora.

“Contrato(s) de Alienacao
Fiduciaria”

Significa cada “Instrumento Particular de Alienagdo
Fiduciaria de Bens Imdveis e Outras Avencas” a ser
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celebrado entre a Emissora, o Devedor e os
respectivos proprietarios dos Bens Imdveis Alienados
Fiduciariamente.

“Controlada”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de Controle) pelo Devedor.

“Controle”

Significa o previsto no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

“CPR-F”

Significa a “Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
Financeira n° 01/2023", emitida em 22 de junho de
2023, pelo Devedor em favor da Emissora, no valor
total, na data de emissdo, de R$ 53.000.000,00
(cinquenta e trés milhdes de reais), conforme
avalizada pelos Avalistas, com vencimento em 18 de
junho de 2029.

\\CRAII

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio
da série Unica da 532 (quinquagésima terceira)
emissao da Emissora, regulados pelo presente Termo
de Securitizagdo, a serem emitidos com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos da CPR-
F.

“CRA em Circulacao”

Significa, para fins de constituicdo de quérum, todos
os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados
(i) que a Emissora, o Devedor e/ou os Avalistas
eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria; (ii) que sejam de titularidade (direta ou
indireta) de empresas ligadas a Emissora, ao
Devedor e/ou aos Avalistas; (iii) que sejam de
titularidade de empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, ou
empresas sob Controle comum da Emissora, do
Devedor e/ou dos Avalistas; (iv) que sejam de
titularidade dos prestadores de servico da Emissao,
conforme previstos neste Termo de Securitizagao;
(v) que sejam de titularidade de qualquer dos
diretores, conselheiros, acionistas, socios,
funcionarios, bem como cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau e respectivas partes relacionadas de
quaisquer das pessoas referidas nos itens (i), (ii), (iii)
e (iv) acima, conforme o caso; ou (vi) que sejam de
titularidade de qualquer pessoa que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimonio
Separado no assunto a ser deliberado em Assembleia
Especial, sendo certo que as exclusdes previstas nos
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itens (i), (ii), (iii), (iv), (v) e (vi) acima nao serao
aplicaveis quando (a) os unicos Titulares de CRA
forem as pessoas mencionadas acima; ou (b) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Titulares de CRA, manifestada na propria Assembleia
Especial, ou em instrumento de procuragao que se
refira especificamente a Assembleia Especial em que
se dara a permissao de voto, nos termos previstos
no inciso II, do paragrafo Unico, do artigo 32 da
Resolugdo CVM 60.

“Créditos do Patrimonio
Separado”

Significa: (i) a CPR-F e as Garantias; (ii) a Conta
Centralizadora e todos os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, inclusive os
recursos aplicados nos Investimentos Permitidos e
disponiveis no Fundo de Despesas, no Fundo de
Reserva e no Fundo Cash Collateral; e (iii) garantias,
bens e/ou direitos vinculadas aos e/ou decorrentes
dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

“CPF” Significa o Cadastro da Pessoa Fisica do Ministério da
Fazenda.

“CSLL” Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Integralizacdo”

Significa a data em que ocorrer a subscricdo e
integralizacdao dos CRA, em moeda corrente nacional,
pelos Investidores Profissionais, de acordo com os
procedimentos da B3, pelo Preco de Integralizacdo.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 22
de junho de 2023.

“Data de Pagamento de
Remuneracdo”

Significa cada uma das datas de pagamento da
Remuneracdo aos Titulares de CRA, que sera
realizado nas datas de pagamentos previstas na
coluna “Data de Pagamento” da tabela constante no
Anexo VI deste Termo de Securitizacdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 19 de julho de 2023.

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja,
20 de junho de 2029, ressalvadas as hipdteses de
liguidagdo do Patrimonio Separado ou Resgate
Antecipado previstas neste Termo de Securitizagao.

“Datas de Verificacao”

Significa as datas em que a Emissora verificard o
montante de recursos disponiveis no Fundo de
Despesas, no Fundo de Reserva e no Fundo Cash
Collateral, que deverao ser verificados mensalmente,
com antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uteis de cada




DocuSign Envelope ID: 2DDB6533-46ED-4A38-A51C-C7E874BDB51B

data de pagamento da CPR-F.

“Decreto 6.306"

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

“Decreto 11.129”

Significa o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de
2022, conforme alterado.

A\Y

Despesas”

Significa os valores referentes a todas e quaisquer
despesas, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturacao, viabilizacdo da emissao
e distribuicio de CRA e da emissdao da CPR-F
conforme descricdo constante da Clausula 11 abaixo,
bem como as Despesas Extraordinarias.

“Despesas Extraordinarias”

Significa as despesas extraordinarias indicadas no
Anexo V deste Termo de Securitizagao.

“Despesas Recorrentes”

Significa as despesas recorrentes indicadas no Anexo
V deste Termo de Securitizacdo.

“Destinacao dos Recursos”

Significa a destinacdo do montante obtido pelo
Devedor em decorréncia da Emissdo, conforme
Clausula 4.7 abaixo.

“Devedor”

Significa a AGROSEPAC SERRADOS LTDA,,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Mallet,
Estado do Parana, na Avenida dos Ferroviarios, n°
2.303, Vila Caroline, inscrita no CNP]J sob o n°
29.116.865/0001-08, na qualidade de emitente da
CPR-F.

“Dia_Util”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio”

Significa todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessorios, devidos pelo Devedor por
forca da CPR-F, caracterizados como direitos
creditérios do agronegdécio nos termos do paragrafo
19, do artigo 23, da Lei 11.076, e do paragrafo 49°,
inciso III, do artigo 2° do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 60, que compdem o lastro dos CRA,
aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por forga do Regime Fiduciario.

“Documentos
Comprobatoérios”

Significa os seguintes documentos, quando
mencionados em conjunto: (i) uma via assinada
eletronicamente da CPR-F a ser registrada na B3; (ii)
este Termo de Securitizagao, assinado
eletronicamente; e (iii) aos eventuais aditamentos
aos instrumentos mencionados nos itens (i) e (ii)
acima.
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“Documentos da
Operacao”

Significa, em conjunto: (i) os Documentos
Comprobatérios; (ii) o(s) Contrato(s) de Alienagao
Fiduciaria; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) os
demais instrumentos celebrados com prestadores de
servicos contratados no ambito da Oferta; e (v) os
eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima.

“Emissao”

Significa a 532 (quinquagésima terceira) emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora, em série Unica, objeto do presente Termo
de Securitizagao.

“Emissora” ou
“Securitizadora”

Significa a CANAL COMPANHIA DE
SECURITIZAGAO, conforme definida no predmbulo.

“Encargos Moratérios”

Significa: (i) os juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
e (ii) a multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) incidentes sobre o saldo das obrigagdes em
atraso.

“Eventos de Liquidacao do

Patrimonio Separado”

Significa os eventos que poderao ensejar a liquidagao
do PatrimoOnio Separado em favor dos Titulares de
CRA, conforme previstos na Clausula 15 deste Termo
de Securitizacdo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significa, quando em conjunto, os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico e os Eventos de
Vencimento Antecipado Ndao Automatico.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”

Significa as hipoteses em que ocorrera o vencimento
antecipado automatico da CPR-F, conforme Clausula
6.1 da CPR-F.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao
Automatico”

Significa as hipéteses em que ocorrera o vencimento
antecipado ndo automatico da CPR-F, conforme
Clausula 6.2 da CPR-F.

“Fundo Cash Collateral”

Significa o fundo que sera constituido pela Emissora,
na Conta Centralizadora, no Valor Minimo do Fundo
Cash Collateral, que poderd ser investido nos
Investimentos Permitidos e cujos recursos
permanecerdo retidos e poderdo ser utilizados pela
Emissora para o pagamento das obrigacoes
pecunidrias decorrentes da CPR-F e/ou dos CRA em
caso de declaracdo de Evento de Vencimento
Antecipado.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que sera constituido,
pela Emissora, na Conta Centralizadora, para fazer
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frente ao pagamento das despesas previstas na CPR-
F, neste Termo de Securitizacdo e/ou nos demais
Documentos da Operagao, no Valor Inicial do Fundo
de Despesas.

“Fundo de Reserva”

Significa o fundo de reserva que sera constituido,
pela Emissora, na Conta Centralizadora, para fazer
frente ao pagamento das obrigacdes decorrentes da
CPR-F, neste Termo de Securitizacgdo e/ou nos
demais Documentos da Operacgao.

“Garantias”

Significa, quando mencionadas em conjunto, o Aval,
a Alienacdo Fiduciaria de Ativos Florestais e a
Alienagdo Fiduciaria de Imoveis.

\\m"

Significa Instrucdao Normativa emitida pela RFB.

“Indice Financeiro”

Significa os indices financeiros a serem observados
pelo Devedor até a liquidacdo integral de suas
obrigacbes assumidas na CPR-F e demais
Documentos Comprobatérios, conforme previstos na
CPR-F.

“IN RFB 1.585"

Significa a Instrugdo Normativa RFB n© 1.585, de 31
de agosto de 2015.

“Investidor Profissional”

Significa os investidores profissionais, assim
definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da
Resolugdao CVM 30.

“Investidor Qualificado”

Significa os investidores qualificados, assim definidos
nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugao CVM
30.

“Investidores”

Significa os Investidores Profissionais e/ou
Investidores Qualificados que vierem a deter os CRA.

“Investimentos
Permitidos”

Significa os investimentos em titulos publicos
federais, operacdes compromissadas com lastro em
titulos publicos federais ou em cotas de fundos de
investimento classificados nas categorias renda fixa
com liquidez diaria, nos termos do artigo 5° do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 60.

“ﬁ"

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

“IOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de
Cambio.

“IOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
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“IRPJ” Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“1SS” Significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza.

“JFT” Significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, assim
entendido o pais ou a jurisdicdo que ndo tributam a
renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento).

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Lei 7.492"

Significa a Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada.

“Lei 8.929” Significa a Lei n© 8.929, de 22 de agosto de 1.994,
conforme alterada.
“Lei 8.981" Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,

conforme alterada.

“Lei 9.065"

Significa a Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1955,
conforme alterada.

“Lei 9.613"

Significa a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada.

“Lei 11.033"

Significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada.

“Lei 11.076"

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

“Lei 12.846"

Significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

“Lei 14.430"

Significa a Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022,
conforme em vigor.

“Lei das Sociedades por
Acdes”

Significa a Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Leis Anticorrupcdo”

Significa qualquer dispositivo legal ou regulatorio,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitacao, o Decreto 11.129, a Lei
9.613, a Lei 12.846 e, desde que aplicavel, o US
Foreing Corrupt Practices Act (FCPA), UK Bribery Act
de 2010 e Convencao Anticorrupgao da Organizagao
para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdomico
(OCDE).

“Liquidacdo Antecipada
Facultativa da CPR-F”

Significa a liquidacao antecipada da CPR-F, a ser
realizada pelo Devedor, nas condigdes previstas na
Clausula 7.1 da CPR-F, mediante o pagamento do
saldo ndao amortizado do valor nominal da CPR-F,
acrescido da respectiva remuneracdo devida até a
data da efetiva liquidacao antecipada, calculada pro
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rata temporis, dos encargos moratérios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pelo Devedor nos termos da CPR-F, além de prémio
de 3,0% (trés inteiros por cento) incidente sobre o
saldo ndo amortizado do Saldo Devedor (conforme
definido na CPR-F).

\\MDAII

Significa o modulo de distribuicdo de ativos,
ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Proviséria 2.158-
35"

Significa a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

“Obrigactes Garantidas”

Significa toda e qualquer obrigacdo do Devedor,
principal e/ou acesséria, presente e/ou futura,
diretamente derivada da CPR-F e dos demais
Documentos da Operacdo, bem como quaisquer
despesas e custos relacionados a CPR-F e aos CRA,
conforme descritos na CPR-F e/ou no Termo de
Securitizagdo, e eventuais custos e/ou despesas
incorridos pela Emissora em razao de atos que, uma
vez diretamente relacionados a CPR-F, tenham que
praticar por conta de: (i) inadimplemento, total ou
parcial, da CPR-F, inclusive com relagao a valores de
reembolso e/ou para fins dos pagamentos das
despesas; (ii) decretacdo de vencimento antecipado
de todo e qualquer montante de pagamento, saldo
do valor nominal, remuneracgdo, encargos ordinarios
e/ou de mora, decorrentes da CPR-F; e (iii)
processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de direitos e prerrogativas decorrentes da CPR-F,
desde que devidamente comprovados.

“Oferta”

Significa a oferta publica dos CRA, sob o
procedimento de registro automatico de distribuigdo,
nos termos da Resolugdao CVM 160 e da Resolugdo
CVM 60.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

Significa qualquer hipoteca, penhor, alienagao
fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcao de compra, direito de
preferéncia, direito de primeira oferta e/ou de
primeira recusa, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro, arrolamento, blogqueio ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario,
ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima.
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“Partes Relacionadas”

Significa (i) com relacdo a uma Pessoa, qualquer
outra Pessoa que (a) a Controle, (b) seja por ela
controlada, (c) esteja sob Controle comum, ou
(d) seja com ela coligada; (ii) com relacao a
determinada pessoa natural, os familiares até
segundo grau; (iii) com relagdo a determinada
pessoa juridica, fundos de investimento exclusivo de
que seja quotista, ou entidade fechada de
previdéncia complementar por ela patrocinada; e/ou
(iv) seja qualificada como parte relacionada pelas
normas contabeis aplicaveis a determinada Pessoa.

“Patrimdnio Separado”

Significa o patrimo6nio Unico e indivisivel constituido
em favor dos Titulares de CRA apds a instituicdo do
Regime Fiducidrio declarado pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos
do Patrimonio Separado. O Patrim6nio Separado ndo
se confunde com o patrimoénio comum da Emissora e
se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigacdes fiscais relacionadas a Emissdo, nos
termos do Termo de Securitizagdao e do artigo 27 da
Lei 14.430.

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o intervalo de tempo que se inicia: (a) a
partir da primeira Data de Integralizacao (inclusive)
e termina na primeira Data de Pagamento de
Remuneracgdo (conforme indicada abaixo)
(exclusive), no caso do primeiro periodo de
capitalizacao; e (b) na Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), no
caso dos demais periodos de capitalizagdo, e termina
na Data de Pagamento de Remuneracdo
correspondente ao periodo em questdo (exclusive),
tudo conforme as datas na coluna "“Datas de
Pagamento” da tabela constante no Anexo VI deste
Termo de Securitizagdo. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solugao de
continuidade, até a Data de Vencimento ou data de
realizagao de Resgate Antecipado, conforme o caso.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhao de recursos ou qualquer organizagao que
represente interesse comum, ou grupo de interesses
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comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

\\&"

Significa a Contribuicdao ao Programa de Integracao
Social.

“Preco de Integralizacao”

Significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos
CRA, correspondente: (i) ao Valor Nominal Unitario
para os CRA integralizados na primeira Data de
Integralizacdo; ou (ii) ao Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo calculada a partir da
primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacao dos CRA, para os CRA integralizados a
partir da primeira Data de Integralizagao.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario estabelecido em favor
dos Titulares de CRA, a ser instituido sobre os
Créditos do Patrimonio Separado, nos termos da Lei
11.076, da Lei 14.430 e do artigo 37, caput, da
Resolugdo CVM 60.

nw

Remuneracao”

Significa a remuneracdo dos CRA, incidente a partir
da primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou da
Ultima Data de Pagamento de Remuneracdo
(inclusive), conforme o caso, equivalente a 100%
(cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread de 6,00% (seis
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario (conforme abaixo definido) ou saldo
do Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido)
dos CRA efetivamente integralizados, conforme o
caso, calculada conforme disposto na Clausula 4.12.1
deste Termo de Securitizacdo e pagos nas datas
indicadas no Anexo VI deste Termo de Securitizagao.

“Resgate Antecipado”

Significa o resgate antecipado dos CRA, que podera
ocorrer conforme previsto na Clausula 5.1 e
seguintes abaixo.

“Resolucdo 4.373"

Significa a Resolugao n° 4.373, de 29 de setembro
de 2014, do Conselho Monetario Nacional, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 17"

Significa a Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro
de 2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 44"

Significa a Resolugao CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada.
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“Resolucdo CVM 60"

Significa a Resolugdo CVM n° 60, de 23 de dezembro
de 2021, conforme alterada;

“Resolucao CVM 81"

Significa a Resolucdo CVM n© 81, de 29 de margo de
2022, conforme alterada.

“Resolucao CVM 160"

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada.

\\RFBII

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administracdo”

Significa a taxa de administracdao a que a Emissora
fara jus pela administracdo do Patrimonio Separado
dos CRA, durante o periodo de vigéncia dos CRA,
equivalente a parcelas mensais de R$ 3.800,00 (trés
mil e oitocentos reais), atualizadas anualmente pela
variagao acumulada do IPCA.

“Taxa DI”

Significa a variagdo acumulada da média dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo,
expressa na forma de percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 no informativo
diadrio disponivel em sua pagina de Internet
(www.b3.com.br).

“Termo de Securitizacao”

Significa este “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série
Unica, da 533 Emissdo da Canal Companhia de
Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela Agrosepac Serrados
Ltda.”.

“Titulares de CRA”"

Significa 0s Investidores Profissionais  ou
Investidores Qualificados, conforme o caso, titulares
de CRA.

“Valor de Desembolso”

Significa o valor a ser desembolsado pela
Securitizadora ao Devedor em uma determinada
data de liberacdo dos observadas a
subscricdo e integralizacdao dos CRA e as deducdes

previstas na CPR-F.

recursos,

“Valor Inicial do Fundo de

Despesas”

Significa o montante inicial do Fundo de Despesas,
equivalente a $ 2.502.769,04 (dois milhdes,
quinhentos e dois mil, setecentos e sessenta e nove
reais e quatro centavos), a ser retido pela Emissora,
na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, na
Conta Centralizadora.

“Valor Minimo do Fundo
Cash Collateral”

Significa o montante equivalente a 17,00%
(dezessete por cento) do valor nominal da CPR-F,
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cujos recursos permanecerdo retidos e poderdo ser
utilizados pela Securitizadora para o pagamento das
obrigacdes pecunidrias decorrentes da CPR-F e/ou
dos CRA em caso de declaracdo de Evento de
Vencimento Antecipado.

“Valor Minimo do Fundo de | Significa o montante minimo do Fundo de Despesas,
Despesas” equivalente a R$ 33.600,00 (trinta e trés mil e
seiscentos reais) atualizado anualmente pela
variacao acumulada do IPCA, conforme descrito na
Clausula 4.3 da CPR-F.

“Valor Minimo do Fundo de | Significa o0 montante minimo do Fundo de Reserva,
Reserva” que devera corresponder o montante equivalente a 3
(trés) vezes a média das parcelas de amortizagao do
Valor Nominal e da Remuneracao devida pelo
Devedor no @mbito da CPR-F dos 12 (doze) meses
imediatamente subsequentes a cada Data de
Verificagdo, utilizando-se para fins de calculo das
proximas parcelas da Remuneragdo a ultima Taxa DI

divulgada.

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitdrio dos CRA, que
corresponderd a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

“Valor Total da Emissao” Significa o valor da totalidade dos CRA a serem

emitidos no ambito desta Oferta, que correspondera
a R$ 53.000.000,00 (cinquenta e trés milhdes de
reais).

1.2. Adicionalmente, (i) os cabecalhos e titulos deste Termo de
Securitizacdo servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou
afetardo o significado dos dispositivos aos quais se aplicam; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre
que exigido pelo contexto, as definigdes contidas nesta Clausula 1 aplicar-se-&o tanto
no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa;
(iv) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracgdes, substituicdes, consolidagbes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (v) referéncias a disposicGes legais
serdo interpretadas como referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi)salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Termo de Securitizagdo, referéncias a itens ou
anexos aplicam-se a itens e anexos deste Termo de Securitizagao; (vii) todas as
referéncias a Emissora e ao Agente Fiducidrio incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios devidamente autorizados; e (viii) os termos iniciados
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em letras maiulsculas, mas ndo definidos neste Termo de Securitizacdo terdao os
mesmos significados a eles atribuidos no respectivo documento a que fizer referéncia.

1.3. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos,
exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data
aqui prevista ndo ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente,
sem qualquer penalidade.

1.4. A Emissdo e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as
deliberacbes tomadas pela diretoria da Emissora, reunida em Reunido de Diretoria
da Emissora, realizada nesta data, cuja ata sera protocolada na JUCESP.

2. REGISTROS E DECLARAGCOES

2.1. Este Termo de Securitizacgdo e eventuais aditamentos serdo
custodiados junto ao Custodiante e registrados junto a B3, para fins de instituicdo de
regime fiduciario de acordo com o artigo 26 paragrafo 1° da Lei n® 14.430/22.

2.2. Os CRA serdo objeto de oferta publica no mercado brasileiro de capitais
com rito de registro automatico perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM 160 e
das demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes.

2.3. Em atendimento ao artigo 5° da Resolucdo CVM 17 e do artigo 39 da
Lei 11.076, sao apresentadas, nos Anexos III e IV ao presente Termo de
Securitizacdo, as declaracbes emitidas pelo Custodiante e pelo Agente Fiduciario,
respectivamente.

2.4. Em atendimento ao artigo 24 da Resolucdo CVM 160, é apresentada,
no Anexo VIII do presente Termo de Securitizacdo, a declaracdo emitida pela
Emissora para atestar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacgdes prestadas no presente Termo de Securitizagao.

2.5. Em atendimento ao artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A a Resolucao
CVM 60, é apresentada, no Anexo IX do presente Termo de Securitizagdo, a
declaragdo emitida pela Emissora com relagdo a instituicdo do Regime Fiduciario.

2.6. Os CRA serdo depositados:

) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3;
e
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(i) para negociacdao no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira e a custddia
eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

2.7. A Oferta podera registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 6° do artigo 2° do
“Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas”.

2.8. De acordo com as Regras e Procedimentos para Classificacdo de CRA
n® 05, de 6 de maio de 2021, da ANBIMA, os CRA sdo classificados como:
(i) Concentragao: “Concentrado”, uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos
Direitos Creditdrios sdo devidos por um mesmo devedor, nos termos do artigo 49,
inciso I, item "b" das referidas regras e procedimentos; (ii) Atividade do(s)
Devedor(es): “Produtor Rural”, conforme previsto na CPR-F; (iii) Tipo de Segmento:
"Grdaos" considerando que os recursos serdo destinados integral e exclusivamente
para a producdo de graos, tais como, mas nao se limitando, soja e milho; e
(iv) Revolvéncia: os CRA ndo apresentam revolvéncia, uma vez que os Direitos
Creditérios do Agronegocio possuem data de vencimento equivalente a Data de
Vencimento dos CRA.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO
3.1. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo

de Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no
Anexo I, em adicao as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula.

3.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos da CPR-F, cujas
caracteristicas principais estdo listadas no Anexo I a este Termo de Securitizacédo,
livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA
objeto da presente Emissdo, e serdo segregados do restante do patrimoénio da
Emissora, mediante a instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela
Clausula 8 abaixo, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60.

3.1.1. Até a quitacdo integral das ObrigagOes Garantidas, a Emissora obriga-
se a manter os Créditos do Patrimonio Separado agrupados no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo
de Securitizagao.

3.3. Os pagamentos decorrentes da CPR-F deverdo ser realizados pelo
Devedor, em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos
da CPR-F.
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3.4. A CPR-F relativa aos Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a
presente Emissdo foi elaborada e constituida de forma a atender plenamente os
requisitos da Lei 8.929 para a emissao de cédulas de produto rural, em especial no
que tange ao artigo 4°-A. Adicionalmente, nos termos do artigo 12, caput, da Lei
8.929, a CPR-F sera registrada na B3.

3.5. A Emissora declara que o valor total dos Direitos Creditérios do
Agronegécio vinculados a este Termo de Securitizacdo, na Data de Emissao, equivale
a, no total, R$ 53.000.000,00 (cinquenta e trés milhdes de reais).

3.6. Os Documentos Comprobatdrios, que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegocio e a via assinada digitalmente deste Termo de
Securitizagdo, bem como de seus eventuais aditamentos, deverdo, na forma dos
artigos 25 a 31 da Lei 14.430 e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo
Civil Brasileiro, ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado,
nos termos de contrato de prestacdo de servigos de custddia celebrado com a
Emissora e da declaracao a ser assinada pelo Custodiante na forma prevista no Anexo
III deste Termo de Securitizagdo, para exercer as seguintes fungodes, entre outras:
(i) receber os Documentos Comprobatdérios para custédia; e (ii) fazer o registro da

CPR-F na B3.
4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA
4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos

Creditérios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:
(i) Emissao: Esta é a 532 (quinquagésima terceira) emissao da Emissora.
(i)  Série: Unica.

(iii)  Quantidade de CRA: Serdo emitidos 53.000 (cinquenta e trés mil) CRA.

(iv)  Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo sera de R$ 53.000.000,00
(cinquenta e trés milhdes de reais), na Data de Emissdo.

(v) Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissdo.

(vi)  Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario (ou seu saldo, conforme o
caso) ndo sera atualizado monetariamente.

(vii) Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA sera 22 de junho de
2023.
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Local de Emissao: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Prazo e Data de Vencimento dos CRA: Os CRA terdo prazo de vencimento de
2.190 (dois mil cento e noventa) dias contados da Data de Emissdo dos CRA,
vencendo-se, portanto, em 20 de junho de 2029, ressalvadas as hipdteses de
liguidacdo do Patrimdonio Separado ou Resgate Antecipado previstas neste
Termo de Securitizacdo.

Remuneracdo: Sobre o Valor Nominal Unitario efetivamente integralizados, a
partir da primeira Data da Integralizacgdo dos CRA ou da ultima Data de
Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
equivalentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente
de um spread de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
devera ser amortizado nas datas de pagamento constantes no Anexo VI deste
Termo de Securitizagdo, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado dos CRA, ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes da CPR-F, nos termos previstos neste Termo de Securitizagao.

Resgate Antecipado: Os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente nas
hipéteses previstas na Clausula 5 deste Termo de Securitizagao.

Preco de Integralizacdo: O preco de subscricao e integralizagdo dos CRA sera
o correspondente (a) ao seu Valor Nominal Unitario para os CRA integralizados
na primeira Data de Integralizacdo; ou (b) ao seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdo calculada a partir da primeira Data de
Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo dos CRA, para os CRA
integralizados a partir da primeira Data de Integralizacdo.

Subscricdo e integralizacdo dos CRA: Os CRA serdao subscritos no mercado

primario e integralizados nas Datas de Integralizacdo pelo seu Preco de
Integralizagdo. Os CRA poderao ser subscritos e integralizados durante todo
0 prazo de colocagao previsto no Termo de Securitizagdo, sendo que a
subscricao e integralizagdao dos CRA ocorrerao na mesma data.

Regime Fiduciario: Sim.

Coobrigacdo da Emissora: N&o ha.

Garantia Flutuante: Ndo hd garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de
regresso contra o patriménio da Emissora.
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e
Liguidacao Financeira: B3.

Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdao emitidos de forma
nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato
expedido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na
B3, e/ou o extrato da conta de depdsito dos CRA a ser fornecido pelo
Escriturador aos Titulares de CRA, com base nas informacgdes prestadas pela
B3.

Locais de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se
os procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA
nao estejam custodiados na B3 em uma data de pagamento, a Emissora
deixard, em sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo
Titular de CRA. Nesta hipotese, a partir da respectiva data de pagamento, ndo
havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a
disposicdo do Titular de CRA na sede da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo no disposto no item
(xxii) abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente, observado o disposto na
Clausula 7, abaixo.

Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdao prevista neste Termo de Securitizacao
até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente, se o0 seu vencimento coincidir com

dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio serdo
depositados diretamente na Conta Centralizadora, observado o disposto na
Clausula 7, abaixo.

Ordem de Pagamentos: Caso, em qualquer data, o valor recebido pela
Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo
seja suficiente para quitacao integral dos valores devidos aos Titulares de
CRA, nos termos deste Termo de Securitizacdo, tais valores serao alocados
observada a ordem de pagamentos prevista na Clausula 7, abaixo.
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(xxv) Classificacdo de Risco: A Emissdao ndo contara com classificacao de risco.

(xxvi) Multa e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo a
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de
CRA seja por falta de pagamento pelo Devedor seja pela falta de pagamento
da Securitizadora caso esta tenha recebido os recursos, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data de
seu efetivo pagamento, sujeitos aos Encargos Moratérios, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

4.2. Os CRA serdo objeto de oferta publica no mercado brasileiro de
capitais, nos termos da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicOes legais e
regulamentares pertinentes, estando sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicdo previstos nos termos da alinea “a” do inciso “VIII” do artigo 26 da
Resolugdao CVM 160.

4.2.1 A Oferta sera realizada pela Emissora, nos termos do artigo 43 da
Resolugdo CVM 60.

4.3, A Oferta &, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “a” da Resolucdo
CVM 160, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, respeitadas
eventuais vedacoes ao investimento no CRA ofertado previstas na regulamentagao
em vigor.

4.3.1, Os CRA serao distribuidos conforme plano de distribuicdo da propria
Emissora, conforme permitido pelo artigo 43 da Resolucdo CVM 60, assegurando:
(i) que o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo;
e (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores Profissionais. A
Oferta ndo contara com esforgos de colocacdo dos CRA no exterior.

4.4, A distribuicdo dos CRA junto aos investidores da Oferta para a efetiva
liguidagdo somente podera ter inicio, apds cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos: (i) concessdo do registro da Oferta na CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio
de Inicio, bem como seu encaminhamento a CVM e as entidades administradoras de
mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a negociagéo.

4.5, A subscricdao ou aquisicao dos CRA objeto da distribuicdo deve ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio.

4.5.1. Em conformidade com o artigo 76 da Resoluggo CVM 160, o

encerramento da Oferta devera ser informado pela Emissora a CVM, devendo o
Anuncio de Encerramento ser encaminhado por intermédio da pagina da CVM na rede

22



DocuSign Envelope ID: 2DDB6533-46ED-4A38-A51C-C7E874BDB51B

mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo M da
Resolucdo CVM 160.

4.5.2. No caso de cancelamento, por qualquer motivo, da Oferta e
determinado investidor ja tenha realizado a integralizacdo dos CRA, a Emissora
deverd em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta,
fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros recebidos, liquidos das
Despesas Iniciais e demais custos incorridos pelo Patrim6nio Separado, na proporcao
dos CRA integralizados e, caso aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes obtidas com os recursos integralizados, sendo certo que
nao serdo restituidos aos investidores os recursos despendidos com o pagamento de
tributos incidentes sobre a aplicagdo financeira, os quais serdao arcados pelos
investidores na proporcgao dos valores subscritos e integralizados.

4.5.3. Os CRA da presente Emissdo, ofertados nos termos da Oferta, somente
poderdao ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios aos
Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alineas “a” e “b” da
Resolucdo CVM 160.

4.5.4, Sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, sem montante minimo.
Os CRA ndo colocados até o encerramento da Oferta serdo cancelados pela Emissora
por meio de aditamento a este Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de
realizacdo de deliberagdo societaria da Emissora ou de realizagdo de Assembleia
Especial de Titulares de CRA.

4.5.5. Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, os Investidores
poderdao, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesdao a que haja
distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo
ndo se implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de
subscricdo, os CRA subscritos e integralizados deverdo ser resgatados pela Emissora,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicgo,
observado que, com relacao aos CRA custodiados eletronicamente na B3, tal
procedimento serd realizado de acordo com os procedimentos da B3; ou (ii) uma
proporcao do Valor Total da Emissao, podendo o Investidor, no momento da
aceitacao, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende permanecer
com a totalidade dos CRA subscritos e integralizados por tal Investidor ou quantidade
equivalente a proporgdo entre a quantidade de CRA efetivamente distribuida e a
quantidade de CRA originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em permanecer com a totalidade dos CRA
subscritos e integralizados por tal Investidor, sendo que, se o Investidor tiver
indicado tal proporgcao, se tal condicdao ndo se implementar, os CRA subscritos e
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integralizados deverdo ser resgatados pela Emissora com recursos do Patrimoénio
Separado, sem reembolso e com deducdao dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento
da condicdo, observado que, com relacdo aos CRA custodiados eletronicamente na
B3, tal procedimento sera realizado de acordo com os procedimentos da B3.

4.5.6. As deliberacdes societarias da Emissora previstas na Clausula 1.4
acima permitem a distribuicao parcial da presente Oferta.

4.5.7. A distribuicdo dos CRA serd realizada em observancia as seguintes
normas especificas da CVM: (i) normas de cadastro de clientes, de conduta e de
pagamento e recebimento de valores aplicdveis a intermediacdo de operacdes
realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores
mobiliarios; (ii) normas que dispdem sobre o dever de verificacdo da adequacao dos
produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente; e (iii) normas que dispdem sobre
a identificacdo, o cadastro, o registro, as operagdes, a comunicagao, os limites e a
responsabilidade administrativa referentes aos crimes de “lavagem” ou ocultacao de
bens, direitos e valores.

4.6. Condicdes para Colocacao dos CRA

4.6.1. A colocacao dos CRA esta condicionada ao atendimento das Condigdes
Precedentes de Liquidacdo, conforme previstas na CPR-F e no Contrato de
Distribuicdo, a serem verificadas antes da primeira Data de Integralizacao.

4.6.2. Caso as CondicOes Precedentes de Liquidacao nao sejam cumpridas em
30 (trinta) dias corridos contados da assinatura da CPR-F, prorrogaveis a critério da
Emissora pelo mesmo periodo, a CPR-F estara automaticamente extinta, ficando o
crédito por ela representado automaticamente cancelado, obrigando-se a Emissora a
descartar a via eletrénica da CPR-F, bem como a firmar os documentos que sejam
necessarios para viabilizar o cancelamento dos registros eventualmente realizados
em conformidade com os requisitos previstos na CPR-F. Todos os custos
eventualmente envolvidos no cancelamento da CPR-F e dos registros que
eventualmente ja tiverem sido realizados correrdo por conta exclusiva do Devedor,
sem que nada possa ser exigido da Emissora, seja a que titulo for.

4.6.3. A dispensa de qualquer das Condicdes Precedente de Liquidagdo esta
sujeita a aprovacao prévia pelos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Especial

de Titulares de CRA conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

4.6.4. N3o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para os CRA.
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4.6.5. N3o serad firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no
ambito da Oferta.

4.6.6. A Emissora ndo concedera qualquer tipo de desconto aos investidores
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

4.7. Destinacao de Recursos

4.7.1. Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA
serao utilizados pela Emissora para pagar ao Devedor o montante correspondente ao
valor nominal da CPR-F, na forma prevista na CPR-F, desde que cumpridas as
CondicOes Precedentes de Liquidacao e as Condigcdes Precedentes de Desembolso,
descontado dos custos e despesas referentes a estruturacdo, coordenacdo e
implementacdo da Oferta, incluindo a formacao do Fundo de Despesas, do Fundo de
Reserva e do Fundo Cash Collateral, bem como quaisquer tributos incidentes e
decorrentes da emissdo da CPR-F e dos CRA.

4.7.2. Os recursos recebidos no ambito da CPR-F serdo destinados pelo
Devedor, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e da Resolucao CVM
60, para suas atividades relacionadas ao agronegdcio, na qualidade de produtor rural,
e serdao aplicados no curso ordinario dos seus negdécios, em especial na producgao,
processamento, distribuicdo, beneficiamento e comercializacdo e/ou a
industrializacdo de produtos agropecuarios, em especial producdao de eucalipto e
pinus, nos termos do artigo 2°, §49°, inciso III, e §9° do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, §19, da Lei 11.076.

4.7.3. O Devedor declarou, no ambito da CPR-F, que 0s recursos nao serao
destinados a quaisquer finalidades que possam causar danos sociais ou que nao
atendam rigorosamente a Politica Nacional do Meio Ambiente e as normas que regem
tal Politica, as quais o Devedor declarou ter total e absoluta ciéncia.

4.7.4, Em razdo do disposto acima, ndo serd necessaria a verificacdo, pelo
Agente Fiducidrio, da destinagdo dos recursos que tratam os paragrafos 7° e 8° do
artigo 29, do Anexo Normativo II, da Resolugao CVM 60.

4.7.5. A Emissora tera o direito de ampla fiscalizagdo do emprego do crédito
concedido por meio da CPR-F, obrigando-se o Devedor: (i) quando solicitado pela
Emissora, a lhe entregar quaisquer documentos comprobatorios dessa aplicagdo no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da solicitacdo; e (ii) a permitir a vistoria
fisica de seus estabelecimentos a ser efetuada por intermédio de pessoas indicadas
pela Emissora.

4.7.6. As despesas incorridas pela Emissora com a fiscalizagdo mencionada
nesta Clausula deverdao ser suportadas integralmente pelo Devedor, que se
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compromete a reembolsar a Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
apresentacao dos comprovantes das despesas. Caso, devidamente notificada, o
Devedor nao realize o reembolso de despesas no prazo previsto, a Emissora esta
autorizada a utilizar os recursos da Conta Centralizadora para o referido reembolso.

4.8. Escrituracao

4.8.1. Os CRA serao emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos
como comprovante de titularidade do CRA o extrato de posicao de custddia expedido
pela B3 em nome de cada Titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3, adicionalmente ao extrato emitido pelo Escriturador em nome
de cada Titular de CRA com base nas informacdes prestadas pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.9. Agente de Liquidacao

4.9.1. O Agente de Liquidacdo sera contratado pela Emissora, com os
recursos do Fundo de Despesas, para operacionalizar o pagamento e a liquidagao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio
dos sistemas da B3.

4.10. Subscricao e Integralizagcdao dos CRA

4.10.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados nas
Datas de Integralizacdo pelo seu Preco de Integralizacdo. Os CRA poderdo ser
subscritos e integralizados durante todo o prazo de colocacdo previsto na Clausula
4.5 acima, sendo que a subscricdo e integralizacao dos CRA ocorrerdao na mesma
data.

4.10.2. O Preco de Integralizacdo serd pago a vista, em moeda corrente
nacional, de acordo com os procedimentos adotados pela B3.

4.11. Atualizacdao Monetaria

4.11.1. O Valor Nominal Unitario (ou seu saldo, conforme o caso) ndo sera
atualizado monetariamente.

4.12. Remuneracgao dos CRA

4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, dos CRA efetivamente integralizados, incidirda a Remuneracéo,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento
de Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a
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Data de Pagamento de Remuneragcdao em questao ou data de declaracao de
vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
(conforme abaixo definido) (exclusive), o que ocorrer primeiro, calculado ao fim de
cada Periodo de Capitalizacdo e obedecidas as seguintes féormulas:

J = VN x (FatorJuros - 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracdo no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI, a partir da data de inicio de cada Periodo de
Capitalizagao, inclusive, até a data de cdlculo da Remuneracdo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a férmula
abaixo:

n
Fator DI = 1_[(1 +TDI,)

k=1
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

n = numero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtério em cada

A\ W/

Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, =[ bl, +1)252 -1
100

onde:

DIx= Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
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Fator Spread = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

Dp
Spread 252
+1)

100

Fator Spread = (

Onde:
Spread: 6,0000 (seis inteiros); e

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo
dos CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e a data de calculo (exclusive).

Observacoes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responséavel pelo seu calculo no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento de Remuneragao.

Para efeito de cdlculo da DIk serd sempre considerado a Taxa DI divulgada com 3
(trés) Dias Uteis de defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para célculo
da Remuneracdo do CRA no dia 10, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 7,
considerando que os dias decorridos entre os dias 7, 8, 9 e 10 sao todos Dias Uteis,
em resumo, sendo utilizada a mesma Taxa DI utilizada para calculo da CPR-F.

4.12.2. Na hipotese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacao, ou no caso de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por proibicao legal
ou judicial, sera utilizado o novo parametro legalmente estabelecido em substituigcdo
a Taxa DI.
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4.12.3. Na falta de um novo parametro legalmente estabelecido em
substituicdo a Taxa DI, nos termos acima previstos, a Emissora, enquanto credora
da CPR-F, deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento
da inexisténcia de um novo pardmetro legalmente estabelecido em substituicdo a
Taxa DI, convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos termos aqui
previstos, que terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA, em comum
acordo com a Emissora e com o Devedor, do novo parametro para calculo da
Remuneracdo, que devera preservar a remuneracao originalmente estabelecida na
CPR-F. Tal assembleia devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias
contados da publicagdo do edital de convocacao.

4.12.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de calculo da
Remuneracdo ou caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA nao seja realizada
no prazo indicado na Clausula 4.12.3 acima, o Devedor devera realizar a liquidagao
antecipada da CPR-F, conforme prevista na Clausula 7.2 da CPR-F, utilizando-se para
o calculo da Remuneracdo a ultima Taxa DI disponivel, no prazo maximo de 45
(quarenta e cinco) dias corridos contados da data: (i) de encerramento da respectiva
Assembleia Especial de Titulares de CRA ou em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia; ou (ii) em que tal assembleia
deveria ter ocorrido na forma da Clausula 4.12.3 acima, mediante o pagamento da
integralidade do Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, devido até a
data do efetivo pagamento acrescido da Remuneragao devida e ndo paga, e eventuais
Encargos Moratérios devidos pelo Devedor, incidentes até a respectiva data de
apuracgao, sem o acréscimo de multas ou prémios de qualquer natureza, calculada
pro rata temporis desde o primeiro Dia Util anterior a Data de Integralizacdo dos CRA
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso.

4.12.4.1. Caso a Taxa DI ou seu substituto legal venha a ser divulgado antes da
realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA, a referida assembleia nao
sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da sua validade, voltara a ser utilizada para
o calculo da Remuneracdo, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente
a ser utilizada até data da divulgacdo da referida Taxa DI.

4.12.5. Pagamento da Remuneracdo. A Remuneragdo sera paga em cada Data
de Pagamento de Remuneragao, sendo o primeiro pagamento em 19 de julho de
2023, conforme cronograma de pagamentos indicado no Anexo VI deste Termo de
Securitizagao.

4.13. Amortizacdao dos CRA

4.13.1. O pagamento da Amortizacdo sera calculado conforme féormula abaixo:

Ami = VN x Tai
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Em que:

Ami = Valor da i-ésima parcela de amortizacdo, calculada com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VN = conforme acima definido;

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo, expressa em percentual, informada com 4
(quatro) casas decimais.

4.13.2. A amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario devido a cada Titular de CRA sera realizada nas datas de pagamento
previstas no Anexo VI deste Termo de Securitizacdo.

4.13.3. Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
Titulares de CRA exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA, considerando seu patrimoénio proprio, a partir do vencimento
até a data de seu efetivo pagamento, os Encargos Moratorios.

4.13.4. Deverd haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento
dos pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento
aos Titulares de CRA. Os pagamentos devidos pelo Devedor no ambito da CPR-F
deverdo ser realizados até as 14 horas do dia em que sdo devidos, sob pena de
incidéncia de Encargos Moratérios. Qualquer atraso, pelo Devedor, no pagamento
dos valores devidos no dmbito da CPR-F que implique atraso no pagamento, pela
Emissora, dos pagamentos devidos aos Titulares de CRA, resultard em pagamento
adicional aos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 4.13.3 acima, cujos valores
deverdo ser arcados pelo Devedor, que devera pagar a Emissora os valores devidos
a titulo de Encargos Moratdrios para que ela os repasse aos Titulares de CRA.
Qualquer eventual sobra relativa ao resultado positivo da diferenga entre o
pagamento da Remuneragao e do Valor Nominal Unitario aos Titulares de CRA e o
pagamento recebido pela Emissora no dmbito da CPR-F serd devolvida ao Devedor
em até 2 (dois) Dias Uteis da referida data de verificacdo desse resultado, a qual
devera ser realizada fora do @mbito da B3.

4.13.5. O intervalo previsto acima decorre da necessidade de haver um
intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes
referentes aos CRA, por essa razdo nao incidird Remuneragao a ser paga aos Titulares
de CRA durante referido intervalo.

4.13.6. ApOs a primeira Data de Integralizacdo, os CRA terdo seus respectivos

precos unitarios calculados pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario,
considerando a Remuneragao aplicavel.
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4.14. Procedimentos de Substituicao dos Prestadores de Servicos

4.14.1. Caso a Emissora e/ou os Titulares de CRA desejem substituir o
Escriturador, o Custodiante, o Agente de Liquidacdao, o Agente Registrador, a B3 ou
qualquer outro prestador de servigos, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo
da Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 14 deste Termo
de Securitizacao, observada a possibilidade de substituicao, independentemente de
Assembleia Especial de Titulares de CRA: (i) dos auditores independentes do
Patrimbnio Separado, na hipdtese prevista no §6° do artigo 33 da Resolugao CVM
60; e (ii) dos contadores da Emissora.

4.15. Tributos

4.15.1. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas incidentes
sobre os rendimentos pagos no ambito da CPR-F, deverdo ser integralmente pagos
pelo Devedor. Nesse sentido, os referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos
valores correspondentes aos tributos atuais e futuros, emolumentos, encargos e/ou
tarifas que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos
sobre os rendimentos da CPR-F. Da mesma forma, caso, por forca de lei ou norma
regulamentar, quaisquer tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas tenham que
ser retidos ou deduzidos dos pagamentos feitos no dmbito da CPR-F, o Devedor
devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a Emissora ou os
Titulares de CRA referente a tais rendimentos, conforme o caso, recebam 0os mesmos
valores que seriam por eles recebidos caso nenhuma retencdo, deducao fosse
realizada.

4.15.2. O pagamento de eventual valor adicional devido nos termos da
Clausula 4.15.1 acima, ndo devera ser tratado como remuneracdo e sera realizado
pelo Devedor a Emissora que repassara aos Titulares de CRA em ambiente de
liguidacdo fora do @mbito da B3 a ser definido pela Emissora.

4.16. Vinculagcao dos Pagamentos

4.16.1. Os Créditos do Patrimdnio Separado e todos e quaisquer recursos a
eles relativos serao expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime
Fiducidrio constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de
Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengao, desconto ou
compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigagdes do Devedor e/ou da
Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto pelos eventuais tributos sobre eles
aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA. Neste
sentido, os Créditos do Patrimdnio Separado:

31



DocuSign Envelope ID: 2DDB6533-46ED-4A38-A51C-C7E874BDB51B

() constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimonio
Separado, titularizado pela Emissora, que ndo se confunde com o patriménio
comum ou com outros patriménios separados da Emissora decorrentes da
constituigdo de regime fiducidrio no ambito de outras emissdes de certificados
de recebiveis;

(i) permanecerao segregados do patrimonio comum e de outros patrimoOnios
separados da Emissora até que se complete a amortizacdo integral da
Emissao, admitida para esse fim a dacdo em pagamento, ou até que sejam
preenchidas condicdes de liberacao parcial dispostas neste Termo de
Securitizagdo, quando aplicaveis;

(iii) destinam-se exclusivamente a liquidacdo dos CRA e ao pagamento dos custos
de administracdo e de obrigacbes fiscais correlatas, observados os
procedimentos estabelecidos neste Termo de Securitizacao;

(iv) nao responderdo perante os credores da Emissora por qualquer obrigacdo;

(v) ndo serdo passiveis de constituicdo de garantias por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

4.17. Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F

4.17.1. A Emissora deverda declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados o0s respectivos prazos de cura,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial ou
deliberagao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de
CRA, todas as obrigacbes do Devedor devidas no &ambito da CPR-F e,
consequentemente, dos CRA, e exigir do Devedor e/ou dos Avalistas o imediato
pagamento do valor nominal da CPR-F (ou saldo do valor nominal da CPR-F),
acrescido da remuneracdo da CPR-F e dos encargos moratorios da CPR-F, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pelo Devedor nos termos da CPR-F,
na ocorréncia de qualguer uma das hipoteses previstas na Clausula 6.1 da CPR-F.

4.17.2. A Emissora poderda declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados os respectivos prazos de cura, todas as
obrigacdes do Devedor devidas no ambito da CPR-F e exigir do Devedor e/ou dos
Avalistas o imediato pagamento do valor nominal da CPR-F (ou saldo do valor nominal
da CPR-F), acrescido da remuneragdo da CPR-F e dos encargos moratorios da CPR-
F, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pelo Devedor nos termos da
CPR-F, na ocorréncia de qualguer uma das hipodteses previstas na Clausula 6.2 da
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CPR-F.

4.17.3. Ocorrendo quaisquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o
Patrimdnio Separado, deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico:
(i) convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, que devera ser realizada
dentro de 20 (vinte) dias da data da convocacao, nos termos previstos neste Termo
de Securitizacao, para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado da CPR-F, com
0 consequente resgate antecipado dos CRA; e (ii) enviar notificacdo ao Devedor e
aos Avalistas a respeito da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico.

4.17.4. Caso, na Assembleia Especial de Titulares de CRA de que trata a
clausula acima, os Titulares de CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulagdo em primeira convocacdao, ou a maioria dos
CRA presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRA, desde que representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo, em segunda
convocacao, deliberem pela ndao declaracao de vencimento antecipado da CPR-F, a
Emissora ndo devera considerar a CPR-F antecipadamente vencidas. Em qualquer
outra hipétese, incluindo, sem limitacao, a nao instalacdo da Assembleia Especial de
Titulares de CRA ou ndo manifestagdo dos Titulares de CRA ou auséncia do quérum
necessario para instalagdao ou deliberacdo, a Emissora devera declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes assumidas na CPR-F.

5. RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
5.1. Resgate Antecipado dos CRA
5.1.1. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, de forma

total, na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula
6 da CPR-F; (ii) de liquidacdo antecipada facultativa da CPR-F, conforme previsto na
Clausula 7.1 da CPR-F, observado que, nesta hipotese, havera incidéncia do Prémio
(conforme definido na CPR-F); ou (iii) caso ndo haja acordo acerca do indice
substitutivo da Taxa DI, nos termos da Clausula 4.12.3 deste Termo de Securitizacdo.

5.1.2. Caso ocorra qualquer dos eventos listados na clausula acima, a
Emissora devera resgatar antecipadamente os CRA, de forma total, nos termos
previstos neste Termo de Securitizacdo, devendo o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA, correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdo calculada desde a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data
de Pagamento de Remuneragdo, o que ocorrer por Ultimo (inclusive), de Encargos
Moratérios, dos prémios previstos na CPR-F (se houver) e quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes a CPR-F e/ou aos CRA, se aplicavel, até
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a data do efetivo pagamento a ser realizado pela Emissora, por meio de procedimento
adotado pela B3, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento dos valores devidos
pelo Devedor em virtude do vencimento antecipado da CPR-F ou da liquidagdo
antecipada da CPR-F.

5.1.3. Observado o acima disposto, na hipotese de atraso no pagamento de
quaisquer valores devidos em virtude do vencimento antecipado da CPR-F, bem como
da liguidacdo antecipada da CPR-F e consequente Resgate Antecipado dos CRA,
incidira sobre os valores devidos e ndo pagos, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneracdo devida, os Encargos
Moratérios.

5.1.4. Na ocorréncia do Resgate Antecipado, a Emissora comunicara, as
expensas do Devedor, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tais
eventos, por meio de publicacdo de aviso no jornal que publica suas informacdes ou
por meio comunicacgao individual, sobre o Resgate Antecipado, conforme o caso, aos
Titulares de CRA, bem como notificard o Agente Fiduciario e a B3, com relagdo ao
respectivo pagamento, informando: (i) o valor do Resgate Antecipado; (ii) a data
prevista para realizacdo do pagamento; e (iii) demais informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.

5.2. Amortizacao Extraordinaria

5.2.1. N3o sera permitida a amortizagdo extraordinaria dos CRA.

6. GARANTIAS

6.1. N3o sera constituida nenhuma garantia especifica, real ou pessoal,

sobre os CRA em favor de seus titulares, que gozam indiretamente das garantias
constituidas no ambito da CPR-F. Os CRA ndo contardao com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que
ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as
Obrigagdes Garantidas.

6.2. A CPR-F conta com o Aval, a Alienacdo Fiduciaria de Ativos Florestais e
a Alienagdo Fiduciaria de Imdveis como garantias para reforcar o cumprimento das
obrigacdes assumidas pelo Devedor na CPR-F g, consequentemente, das obrigagoes
oriundas dos CRA.

6.3. Aval. Em garantia do cumprimento fiel e integral das Obrigagoes
Garantidas, os Avalistas outorgaram, no dmbito da CPR-F, de forma irrevogavel,
irretratavel e solidaria, Aval em favor da Emissora. O Aval: (i) foi outorgado em
carater irrevogavel, irretratdvel e solidario entre os Avalistas e o Devedor; e
(ii) vigorara enquanto persistirem quaisquer obrigacdes ou responsabilidades do
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Devedor para com a Emissora, em decorréncia da CPR-F, e sé se extinguira depois
do seu integral cumprimento. As obrigacdes objeto do Aval serdo cumpridas pelos
Avalistas mesmo que o adimplemento destas nao seja exigivel do Devedor em razdo
da existéncia de procedimentos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou
procedimento similar envolvendo o Devedor, permanecendo, ainda, valido e
plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteragdes e quaisquer outras
modificacdes na CPR-F.

6.4. Alienacdo Fiducidria de Ativos Florestais. Ainda em garantia do pontual,
integral e imediato pagamento das Obrigacdes Garantidas, sera constituida
cedularmente, no ambito da CPR-F, a garantia de Alienacdo Fiduciaria de Ativos
Florestais.

6.5. Alienacdo Fiduciaria de Iméveis. Ainda em garantia do fiel e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas pelo Devedor no ambito da CPR-F, serd
constituida em favor da Emissora, a alienacdo fiduciaria sobre os Bens Imodveis
Alienados Fiduciariamente, de acordo com o previsto no(s) Contrato(s) de Alienacdo
Fiduciaria.

6.6. Multiplicidade de Garantias. O Devedor, no ambito da CPR-F, afirma e
confirma o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, do Aval, da Alienacao
Fiduciaria de Ativos Florestais, da Alienacdo Fiduciaria de Imdveis e das garantias
que vierem a sucedé-las e/ou complementa-las, conforme o caso, podendo a
Emissora, a seu exclusivo critério, mas desde que devidamente configurado o
inadimplemento por parte do Devedor, respeitados os periodos de cura estabelecidos
na CPR-F, executar todas ou cada uma das Garantias indiscriminadamente, para os
fins de liquidar as obrigacdes devidas, ficando ainda estabelecido que, desde que
observados os procedimentos previstos na CPR-F e/ou no(s) Contrato(s) de Alienacao
Fiduciaria de Imdveis, a excussao das Garantias independera de qualquer providéncia
preliminar por parte da Emissora, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelagao
ou prestacdo de contas, de qualquer natureza.

7. ORDEM DE PAGAMENTOS

7.1. Os valores integrantes do Patrimbnio Separado, inclusive, sem
limitagcdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito
da CPR-F, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos
disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

() pagamento de despesas;

(i) constituicdo ou recomposicdao do Fundo de Despesas;
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(iii) constituicdo ou recomposicdao do Fundo de Reserva;

(iv)  constituicao ou recomposicao do Fundo Cash Collateral;

(v) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratérios;

(vi) pagamento da Remuneragao;

(vii) pagamento da Amortizacdo ou valor correspondente em caso de Resgate
Antecipado; e

(viii) liberacdo de recursos eventualmente remanescentes a Conta de Livre
Movimentacdo, apds o integral cumprimento das obrigacdes descritas no
Termo de Securitizagao.

7.2. Quaisquer transferéncias realizadas pela Emissora aos Titulares de CRA
serao realizadas liquidas de tributos, ressalvado o direito da Emissora aos beneficios
fiscais decorrentes do pagamento de referidos tributos.

8. REGIME FIDUCIARIO

8.1. Nos termos previstos pela Lei 14.430, pela Lei 11.076 e do Resolugao
CVM 60, sera instituido, em carater irrevogavel e irretratavel, Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Patrimbnio Separado, com a consequente constituicdo do
PatrimoOnio Separado.

8.1.1. Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sdo destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir
patrimdnio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-
se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
PatrimoOnio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que
se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo
27 da Lei 14.430.

8.1.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma
hipétese os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da
Emissdo contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagao
dos Créditos do Patrim6nio Separado.

8.1.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimobnio Separado ndo dara causa a
declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a
Emissora, conforme aplicavel, convocar Assembleia Especial para deliberar sobre as
normas de administracdo ou liquidagdo do PatriméOnio Separado. A Assembleia
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Especial de Titulares de CRA devera ser convocada na forma da Clausula 14 deste
Termo de Securitizacdo com, no minimo, 15 (quinze) dias, e serd instalada (i) em
primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo; ou (ii) em segunda convocacao,
com qualquer nimero. Na Assembleia Especial, serdo consideradas validas as
deliberacbes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda
convocacao. Adicionalmente, a Emissora poderd promover, a qualquer tempo e
sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da Emissdo mediante a dagao
em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares
de CRA nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA
nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou (ii) caso a
Assembleia Especial de Titulares de CRA seja instalada e os Titulares dos CRA nao
decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

8.2. A insolvéncia da Emissora ndo afetard o PatrimOnio Separado aqui
constituido, de forma que a destituicdo e substituicdo da Emissora da administragdo
do PatrimOnio Separado somente podera ocorrer nas situagoes descritas no artigo 31
da Lei 14.430 e do artigo 39 da Resolugdo CVM 60, casos em que ensejara a assungao
imediata e transitéria da administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar, em
até 15 (quinze) dias a contar da data de sua ciéncia, Assembleia Especial de Titulares
de CRA na forma do §2° do artigo 39 da Resolugdao CVM 60 para deliberar sobre (i) a
continuidade da administracdo do Patrimbénio Separado pela Emissora; (ii) a
substituicdo por uma nova companhia securitizadora; ou (iii) pela liquidacao do
PatrimoOnio Separado.

8.3. A Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista na Clausula 8.2
acima devera ocorrer com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua
convocacao, ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocagao sejam
realizadas no mesmo dia, e instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga
de qualquer numero Titulares de CRA em circulagdo, na forma do artigo 28 da
Resolugdo CVM 60. A deliberacdo pela liqguidacdo do Patrimbnio Separado em razdo
da insolvéncia da Emissora nos termos acima, sera valida por maioria dos votos
presentes na forma do artigo 30 da Resolugao CVM 60 sendo que, na forma do
paragrafo quarto deste, o quérum de deliberagdo requerido para a substituicdo da
Emissora na administragdo do Patrimonio Separado ndo podera ser superior aos CRA
representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado.

8.4. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas
obrigagOes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdao do
Patrimonio Separado e respectivos custos e obrigagoes fiscais, conforme previsto
neste Termo de Securitizagdo; (ii) estao isentos de qualquer acdo ou execugao de
outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sao
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passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9. ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e a Lei 11.076:
(i) administraréa o Patrimobnio Separado instituido para os fins desta Emissdo;
(ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade;
(iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patrimonio; e
(iv) elaborara as respectivas demonstragoes financeiras do Patrimdnio Separado em
até 3 (trés) meses apds o término do exercicio social, na forma do artigo 47 da
Resolugcdao CVM 60, que se encerra em 31 de marco de cada ano.

9.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por
administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

9.3. Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem
prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas
neste Termo de Securitizacdo, a Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de
Administracao.

9.4, A Emissora devera tomar todas as providéncias judiciais ou
administrativas necessarias de forma a manter o PatrimoOnio Separado isento de
quaisquer dividas tributarias, trabalhistas ou previdencidrias diretamente
relacionadas a Emissora, sendo que nesta previsdo ndo estdo incluidos atos e
acontecimentos oriundos a esta Emissdao e a outras emissdes de certificados de
recebiveis da Emissora, conforme venha a ser exigido por forca da previsdo
estabelecida no artigo 76 da Medida Provisodria 2.158-35, obrigando-se inclusive a:
(i) solicitar a exclusao judicial ou administrativa, conforme seja o caso, do Patrimdnio
Separado como responsavel pelo pagamento de tais contingéncias; e/ou (ii) ressarcir
o Patrimbnio Separado de todo e qualquer valor que venha a ser subtraido do
Patrimbnio Separado por forca de tais contingéncias, mantendo, assim, o fluxo do
CRA inalterado.

9.5. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
de CRA, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao
da Emissora. Caso os recursos do Fundo de Despesas nao sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo, e um evento de vencimento antecipado da
CPR-F estiver em curso, os Titulares de CRA arcardao com a Taxa de Administragao,
ressalvado seu direito de, num segundo momento, serem reembolsados pelo
Devedor apds a realizagdo do Patrimdnio Separado, podendo a Emissora, inclusive,
utilizar os recursos levantados na excussdo e/ou execugao de garantias
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eventualmente constituidas para pagamento destas despesas prioritariamente ao
pagamento da Amortizacao e Remuneracao dos CRA.

9.6. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdao desses servicos (pagamento com gross up), tais como:
ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a Taxa de Administracdo nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento,
sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a
Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados nesta Clausula fosse incidente.

9.7. O Fundo de Despesas responderda pelo pagamento de todas as
despesas incorridas com relacdo ao exercicio das fungdes da Emissora, tais como,
notificacOes, extracao de certiddes, contratacao de especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdbes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

10. FUNDO DE DESPESAS, FUNDO DE RESERVA E FUNDO CASH
COLLATERAL
10.1. Fundo de Despesas. Na primeira Data de Integralizacdo, a

Securitizadora reterd na Conta Centralizadora, para os fins de pagamento das
Despesas descritas na CPR-F, bem como das demais despesas indicadas neste Termo
de Securitizacdo, o Valor Inicial do Fundo de Despesas, destinado a constituicdo do
Fundo de Despesas, observado o Valor Minimo do Fundo de Despesas.

10.1.1. A Emissora verificara mensalmente, nas Datas de Verificagdo, o
montante de recursos do Fundo de Despesas e, toda vez que, por qualquer motivo,
os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo
de Despesas, o Devedor recompora o Fundo de Despesas com o montante necessario
para que os recursos existentes no Fundo de Despesas apds a recomposicdo sejam
equivalentes a, no minimo, o Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia de recursos para a Conta Centralizadora, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento de comunicacdo da Emissora nesse sentido.

10.1.2. Os recursos do Fundo de Despesas poderdao ser investidos pela
Securitizadora em Investimentos Permitidos, ndo sendo a Securitizadora
responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade e, no dia em que
forem realizados, tais investimentos, assim como os bens e direitos deles
decorrentes, passarao a integrar automaticamente o Fundo de Despesas.
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10.1.3. Os recursos do Fundo de Despesas estardao abrangidos pelo regime
fiduciario a ser instituido pela Emissora e integrara o Patrimonio Separado.

10.2. Fundo de Reserva. O Devedor autorizou, no ambito da CPR-F, a
Emissora a reter, na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, na Conta
Centralizadora o Valor Inicial do Fundo de Reserva, para fins de constituicdo de fundo
de reserva cujos recursos serao utilizados pela Emissora para o pagamento das
obrigacdes pecuniarias decorrentes da CPR-F e/ou dos CRA, observado que, a todo
momento, o valor minimo do Fundo de Reserva devera corresponder ao Valor Minimo
do Fundo de Reserva.

10.2.1. A Emissora verificara nas Datas de Verificagdo o montante de recursos
do Fundo de Reserva e, toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de
Reserva venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Reserva, o Devedor
sera notificado pela Emissora para transferir a Conta Centralizadora os recursos
necessarios para recomposicao do Valor Minimo do Fundo de Reserva, com recursos
préprios, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados de referida notificacdo.

10.2.2. Os recursos do Fundo de Reserva poderao ser investidos pela
Securitizadora em Investimentos Permitidos, ndo sendo a Securitizadora
responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade e, no dia em que
forem realizados, tais investimentos, assim como os bens e direitos deles
decorrentes, passarao a integrar automaticamente o Fundo de Reserva.

10.2.3. Os recursos do Fundo de Reserva estardao abrangidos pelo regime
fiduciario a ser instituido pela Emissora e integrara o Patrimonio Separado.

10.3. Fundo Cash Collateral. O Devedor autorizou a Emissora, no ambito da
CPR-F, a reter, na primeira Data de Integralizacao dos CRA, na Conta Centralizadora,
o montante equivalente ao Valor Minimo do Fundo Cash Collateral, cujos recursos
permanecerao retidos e poderao ser utilizados pela Emissora para o pagamento das
obrigacdes pecuniarias decorrentes da CPR-F e/ou dos CRA em caso de declaracao
de Evento de Vencimento Antecipado.

10.3.1. A Emissora verificara nas Datas de Verificagdo o montante de recursos
do Fundo Cash Collateral e, toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo
Cash Collateral venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo Cash Collateral, o
Devedor sera notificado pela Emissora para transferir a Conta Centralizadora os
recursos necessarios para recomposicdo do Valor Minimo do Fundo Cash Collateral,
com recursos proprios, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de referida notificacdo.

10.3.2. Caso, em qualquer Data de Verificagdo, o montante de recursos do

Fundo Cash Collateral seja superior ao Valor Minimo do Fundo Cash Collateral, o
Devedor podera solicitar a Emissora a liberacdo dos recursos excedentes ao Valor
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Minimo do Fundo Cash Collateral, o que deverd ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de referida solicitacao.

10.3.3. Os recursos do Fundo Cash Collateral poderao ser investidos pela
Emissora em Investimentos Permitidos, ndo sendo a Emissora responsabilizada por
gualquer garantia minima de rentabilidade e, no dia em que forem realizados, tais
investimentos, assim como os bens e direitos deles decorrentes, passardo a integrar
automaticamente o Fundo Cash Collateral.

10.3.4. Os recursos do Fundo Cash Collateral estardo abrangidos pelo Regime
Fiduciario a ser instituido pela Emissora e integrara o Patriménio Separado.

11. DESPESAS

11.1. As despesas abaixo indicadas, dentre outras necessdrias a emissao dos
CRA, que forem devidamente comprovadas, serdao arcadas da seguinte forma: (i) os
valores referentes as despesas flat iniciais listadas no Anexo V deste Termo de
Securitizacdo, serao descontadas pela Securitizadora do Valor de Desembolso; e
(ii) as despesas recorrentes listadas no Anexo V deste Termo de Securitizagdo, bem
como as despesas extraordinarias indicadas na Clausula 11.3 abaixo e no Anexo V
deste Termo de Securitizacdo, serdao arcados mediante utilizacdo do Fundo de
Despesas ou diretamente pelo Devedor.

11.2. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento
das Despesas previstas na Clausula 11.1 acima sejam insuficientes e o Devedor nao
efetue diretamente tais pagamentos, a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA
poderdo cobrar tal pagamento do Devedor ou solicitar aos Titulares de CRA que
arquem com o referido pagamento, observado o disposto abaixo.

11.2.1. Os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de
CRA convocada com este fim, nos termos deste Termo de Securitizagdo, deverao
deliberar sobre o aporte de recursos para pagamento das Despesas, nos termos da
Clausula 11.2 acima, observado o direito de regresso contra o Devedor e/ou os
Avalistas. As Despesas que eventualmente nao tenham sido quitadas na forma desta
Clausula serao acrescidas a divida do Devedor e/ou dos Avalistas no ambito da CPR-
F e deverdo ser pagos de acordo com a ordem de alocacao de recursos prevista neste
Termo de Securitizagao.

11.2.2. Caso qualquer dos Titulares de CRA nao cumpra com eventual
obrigagao de realizagdo de aportes de recursos no Patrimonio Separado para custear
eventuais Despesas necessarias a salvaguarda de seus interesses, a Emissora estara
autorizada a realizar a compensacdo de eventual remuneracao a que o respectivo
Titular de CRA inadimplente tenha direito.
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11.3.

Serao considerados encargos proéprios ao Patrimoénio Separado,

arcados pela Emissora, com recursos oriundos do Fundo de Despesas, as seguintes
Despesas decorrentes da Emissdo:

()

(i)

todos os emolumentos da B3, relativos a CPR-F e aos CRA, incluindo as
despesas com registros, emissdo, utilizagdo e movimentagdo perante a CVM,
B3, ANBIMA, Juntas Comerciais, Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos e Cartérios de Registro de Imodveis, impressao, expedicao e
publicacdo de relatorios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM
60, em regulamentagdo especifica e em qualquer outra norma aplicavel,
conforme o caso, da documentagdo societaria da Emissora relacionada aos
CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem
como de eventuais aditamentos aos mesmos;

remuneracdao da Emissora no valor de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais),
liquidos de quaisquer encargos e tributos, em parcela Unica, pela estruturacéo
da emissdao dos CRA, a ser paga a Emissora, ou qualquer empresa do seu
grupo, em até 1 (um) Dia Util a contar da data de subscricdo e integralizacdo
dos CRA;

(a) a Taxa de Administracdo, liquidos de quaisquer encargos e tributos,
devida a Emissora, atualizada anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se
necessario, sendo que a primeira parcela devera ser paga em até 1
(um) Dia Util a contar da data de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
e as demais nos dias 05 (cinco) dos meses subsequentes até o resgate
total dos CRA, inclusive a remuneracao (flat e recorrente) da nova
instituicdo que realizard a administracgdo dos CRA e,
consequentemente, do Patrimo6nio Separado, nomeada pelos Titulares
dos CRA, no caso de substituicdo da Emissora por qualquer motivo;

(b) remuneracao da Emissora, enquanto coordenador lider, no valor de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais), liquidos de quaisquer encargos e
tributos, em parcela Unica, pela distribuicdo da emissdo dos CRA, a ser
paga a Emissora, ou qualquer empresa do seu grupo, em até 1 (um)
Dia Util a contar da primeira data de subscricdo e integralizacdo dos
CRA;

(©) a cada verificacdo de Indice Financeiro ou de qualquer outro indice
financeiro que venha a ser pactuado, serd devido a Emissora o valor
adicional de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais) por cada
calculo/verificagao, liquido de quaisquer tributos. Os valores previstos
neste item serdo acrescidos do gross-up de tributos incidentes;
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(iii)

(d) casos de alteracdes ou correcOes de qualquer natureza, ou, ainda, de
renegociacdes estruturais dos CRA ou de quaisquer dos Documentos
da Operagdo que impliguem na elaboragcdo de aditivos aos
instrumentos contratuais, averbagdes, prenotagdes e registros em
Cartoérios de Registro de Imdveis e Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, quando for o caso, sera devida pelo Devedor a Emissora
uma remuneracao adicional, liquida de quaisquer encargos e tributos,
equivalente a R$ 900.00 (novecentos reais) por hora/homem, pelo
trabalho de profissionais dedicados a tais atividades. A mesma
remuneracgao sera devida quando (i) esforcos de cobrancga e execugao
de Garantias, (ii) o comparecimento em reunides formais, presenciais
ou conferéncias telefénicas com demais partes da emissdo, incluindo
assembleias gerais, (iii) anadlise a eventuais aditamentos aos
documentos da operagao; (iv) a implementacdao das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificag0es extraordinarias de
lastro, destinacdo e garantias; e (vi) esforcos adicionais, quando a
liguidagao ocorrer em mais de uma data. Estes valores serdo corrigidos
a partir da data da emissao dos CRA pelo IPCA/IBGE, acrescido de
impostos (gross up), para cada uma das eventuais renegociacdes que
venham a ser realizadas. Os valores indicados acima serdao debitados
do Patrimbnio Separado. Os eventos relacionados a amortizacdo dos
CRA nao sdo considerados reestruturacao dos CRA;

remuneracdo do Custodiante, sendo: (a) pelo registro e implantacdo da CPR-
F, serd devido o pagamento Unico no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais),
referente ao registro da CPR-F na B3; e (b) pela prestacao de servicos de
custddia, parcelas anuais no valor de R$ 15.600,00 (quinze mil e seiscentos
reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da
parcela “a” acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes, atualizadas anualmente pela variagdo acumulada positiva do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario. Serao
devidas parcelas semestrais referentes a custddia da CPR-F, até a liquidacdo
integral dos CRA e/ou baixa na CPR-F, caso estes nao sejam quitados na data
de seu vencimento. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia
devida, sobre os débitos em atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez
por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um
por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao
monetdria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

a titulo de escrituracao e liquidacdo dos CRA, serd devido ao Escriturador o
pagamento de parcela anual de R$ 12.000,00 (doze mil reais), a ser pago até
0 59 (quinto) Dia Util apds a primeira Data de Integralizacdo dos CRA;

a remuneracao do Agente Fiduciario, conforme previsto na Clausula 13 deste
Termo de Securitizagao;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA, inclusive despesas vinculadas aos eventuais
aditamentos aos documentos relacionados aos CRA, ou que sejam necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizagcao
dos seus créditos, a serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da apresentacdo de cobranca pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario nesse
sentido, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo;

averbagbes, prenotacbes e registros em Cartdrios de Registro de Imoéveis,
Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos e Junta Comercial, quando for
0 caso, bem com os custos relacionados a Assembleia Especial de Titulares de
CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizagao;

em virtude da instituicdo do regime fiduciario e da gestdo e administracdo do
Patrimonio Separado, as despesas mensais de contratacdo de auditor
independente, contador, ou seja, profissionais para realizar a escrituracao
contabil e elaboracédo de balanco auditado, os quais serdo realizados na
periodicidade exigida pela legislacdo em vigor e serdo reembolsados a
Emissora, e quaisquer prestadores de servicos contratados para a oferta dos
CRA, mediante apresentacdo dos comprovantes de pagamento ou notas
fiscais;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares dos CRA, na defesa de eventuais
processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado ou, ainda, realizagdo do Patriménio Separado;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA e a realizagdo dos créditos do Patrimonio
Separado;

remuneracgao de todas as verbas e tarifas devidas a instituicdo financeira onde
se encontra aberta a Conta Centralizadora;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

despesas com registros e movimentacdo perante instituicdes autorizadas a
prestacdo de servicos de liquidacdao e custddia, escrituracdo, camaras de
compensacao e liquidacdo, juntas comerciais e cartérios de registro de titulos
e documentos, conforme o caso, da documentacdo societaria relacionada aos
CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos demais documentos relacionados aos
CRA, bem como de seus eventuais aditamentos;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRA, na forma da
regulamentacao aplicavel;

honorarios e despesas incorridas na contratacdéo de servicos para
procedimentos extraordindrios previstos nos documentos relacionados aos
CRA;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora relacionada aos
CRA e necessarias a realizagdo de assembleias gerais, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do Patrimoénio
Separado;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei ao Patrimbnio Separado;

todo e quaisquer custos inerentes a realizacdo de assembleia geral ordinaria
ou extraordinaria dos Titulares dos CRA, inclusive, mas ndo exclusivamente,
a necessidade de locagdo de espacgo para sua realizacdo, bem como com a
contratagdo de servigos extraordinarios para a sua realizacdo;

custos de adequacao de sistemas com o fim especifico de gerir os créditos ou
o Patrimbnio Separado dos CRA, bem como os indices e critérios de
elegibilidade, se houverem, inclusive aqueles necessarios para acompanhar as
demonstracbes financeiras do PatrimOnio Separado; as despesas com
terceiros especialistas, o que inclui o auditor independente e contabilidade,
bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo sucumbéncia,
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a realizagao
dos Direitos Creditéorios do Agronegdcio e das garantias integrantes do
Patrimonio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de
insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado, pagas pelos Titulares dos
CRA;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

os eventuais tributos que, a partir da Data de Emissao dos CRA, venham a ser
criados e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de
incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de
forma absoluta ou relativa, um incremento da tributagdo incidente sobre os
Direitos Creditérios do Agronegocio;

as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da
Emissdo, exceto se tais perdas, danos, obrigacdes ou despesas: forem
resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora, do
Agente Fiduciario ou de seus administradores, empregados, consultores e
agentes, conforme vier a ser determinado de forma expressa em decisao
judicial final proferida pelo juizo competente;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos Titulares de CRA, realizagcdo dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos,
integrantes do PatrimoOnio Separado;

os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas
de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na
defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra o Patrimbnio Separado ou contra a Emissora, desde que
relacionados aos CRA e/ou a qualquer dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

os honorarios e as despesas incorridos na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora, quando
relacionados a Emissdo e/ou a Oferta;

quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos,
presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Emissora, quando
relacionados a Emissdo e/ou a Oferta e/ou ao Patrimbnio Separado;

guaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro 6rgao
publico oficial, inclusive com o registro para negociagdo dos CRA em mercados
organizados;

(xxvii) quaisquer custas com a expedicdo de correspondéncia de interesse dos

Titulares de CRA;

(xxviii)quaisquer despesas ou custos inerentes a liquidacao do Patrimonio Separado;

e
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(xxix) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizagdo.

12. DECLARAGOES E OBRIGAGCOES DA EMISSORA

12.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacdo e nos Documentos Comprobatoérios, a Emissora, neste ato declara e
garante que:

) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora perante a
CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo, da Emissao e demais Documentos
da Operacao e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacOes previstas no presente
Termo de Securitizagdo nao infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato
ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora; ou (3) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisao
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacgao, licenca, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou drgao
regulatdrio, adicional ou ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizacao
ou para realizacdo da Emissao;

(vi) nao ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca a
Emissora de exercer plenamente suas fungdes;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducgdo de
seus negocios;

cumpre a legislacao em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e
previdenciaria, zelando sempre para que (a) ndo utilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho
infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam sempre devidamente
registrados nos termos da legislacao em vigor; (c) cumpra as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista
e previdenciaria em vigor; e (d) cumpra a legislacdo aplicavel a salde e
seguranca publicas;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei ou estd discutindo de boa-fé a
realizacdo de pagamentos nao realizados, nas esferas administrativas ou
judicial;

os documentos e informacoes fornecidos no @mbito da Emissdo sdo corretos,
verdadeiros, completos, suficientes e precisos e estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes relevantes
para a tomada de decisdao de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informacdes sobre as transacdes relevantes da Emissora, bem
como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes delas
decorrentes;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco esta em processo de recuperagdo judicial e/ou extrajudicial;

verificara, no limite das informagdes prestadas pelo Devedor e nos exatos
valores e nas condicGes descritas na CPR-F, a existéncia do lastro dos CRA
vinculado a presente Emissao;

providenciou opinido legal sobre a estrutura dos CRA e da Oferta, elaborada
por profissional contratado para assessorar juridicamente a estruturacao da

Emissao;

€ e sera a Unica e legitima titular do lastro dos CRA;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

assegurou a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os direitos creditérios
que lastreiam e/ou garantam a Oferta;

os Direitos Creditdrios do Agronegdcio destinar-se-ao Unica e exclusivamente
a compor o lastro para a emissdao dos CRA e serdo mantidos no Patrimonio
Separado até a liquidagao integral dos CRA;

elaborard e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do Patriménio
Separado em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social
findo em 31 de margo de cada ano, na forma da Resolugao CVM 60, ou se€ja,
até 29 de julho de cada ano;

assegurard que os ativos financeiros vinculados a operagdao estejam
registrados e atualizados em entidades administradoras de mercado
organizado ou registradora de créditos autorizada pelo Banco Central do
Brasil, em conformidade as normas aplicaveis a cada ativo e as informacGes
previstas neste Termo de Securitizacao;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizagdo, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizagado;

adota procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade da CPR-F,
inclusive quando custodiada ou objeto de guarda por terceiro contratado para
esta finalidade;

adota procedimentos para assegurar que a CPR-F, inclusive quando
custodiada ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade,
nao seja cedida a terceiros;

ndao omitiu nem omitirA nenhum acontecimento relevante, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em uma
mudanca adversa relevante e/ou alteracao relevante de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei
7.492, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613;

cumpre, bem como faz com que suas Afiliadas e seus respectivos funcionarios
e administradores cumpram, as normas, nacionais e estrangeiras, aplicaveis
que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracao
publica, incluindo, mas nao se limitando as Leis Anticorrupcdo, na medida em
gue (a) mantém condutas internas que asseguram integral cumprimento de
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(xxvi)

(xxvii)

tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de sua atuacdo no ambito deste Termo de Securitizacao; e (c) abstém-
se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao;

nao tem conhecimento de existéncia de violacdo e inexiste indicio de violagdo
de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo
a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitacdo, as Leis Anticorrupcdo, pela Emissora ou suas Afiliadas, bem
como seus respectivos funcionarios e administradores;

ndao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora ou suas Afiliadas, seus respectivos
funcionarios e administradores de cumprir com as obrigacées assumidas neste
Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo. Caso tenha,
a qualquer momento, conhecimento de atos ou fatos que possam violar as
aludidas Leis Anticorrupcdao ou implicar a falsidade, parcialidade ou
insuficiéncia das declaragbes acima, comunicard imediatamente o Agente
Fiduciario, fornecendo todas as informagdes necessarias a respeito;

(xxviii)assegura a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio

(xxix)

(xxx)

12.2.

Separado;

provera ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado, todas as informacées e
documentos necessarios para que este ateste a existéncia e a integridade dos
Direitos Creditdrios do Agronegodcio que lastreiem a Emissdo, ainda que sob a
custodiada por terceiro contratado para esta finalidade; e

assegurara que adota procedimentos para assegurar que os direitos incidentes
sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiem Emissdo ndo sejam

cedidos a terceiros.

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de

Securitizagdo, a Emissora se obriga, adicionalmente, a:

()

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio e dos
demais Documentos da Operagdo exclusivamente para o pagamento dos
custos de administragdo e obrigacOes fiscais do Patrimbnio Separado e dos
valores devidos aos Titulares de CRA;
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(i)

(i)

(iv)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo registro contabil proprio e
independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
mediante publicagdo nos meios eletrénicos usualmente utilizados pela
Emissora para divulgacdo de suas informagdes societarias, assim como
disponibilizar em até 2 (dois) Dias Uteis, contados a partir do respectivo
conhecimento, tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
disponibilizacago em seu website (www.canalsecuritizadora.com.br),
observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre
que solicitado:

(a) dentro de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio
social (que ocorre em 31 de margo de cada ano), ou em 3 (trés) Dias
Uteis, contados da sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, copias de
todos os demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo,
relativos ao presente Patriménio Separado, assim como disponibilizar
em seu website (www.canalsecuritizadora.com.br) todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, contados de solicitacdo recebida do
Agente Fiduciario, cdpias de todos os documentos e informacoes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pelo Devedor e desde que
por ele entregue, nos termos da legislagao vigente;

(©) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo ou coépia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros
e relatorios de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimoénio
Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados,
disponibilizar em seu website (www.canalsecuritizadora.com.br),
copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunides do conselho de administragao e da diretoria da Emissora que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa,
relacionada a ou que possa de qualquer forma impactar os CRA,
recebida pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunsténcias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente;

observar as disposicdes da Resolucdo CVM 160, no tocante a dever de sigilo
e vedagOes a negociacao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Resolugdo CVM 44;

fornecer as informagodes solicitadas pela CVM;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no item 12.2 (viii) acima;

infformar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pelo Devedor e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razdao da Emissdao de obrigacao
constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operacdo, inclusive a ocorréncia de qualquer evento de vencimento
antecipado previsto na CPR-F;

efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimdnio Separado, o pagamento de
todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagdo de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com: (a) publicagdo ou divulgagcdo, conforme o caso, de
relatorios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de Securitizagdo, e
outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei; (b) extracdo de
certides, despesas cartorarias e envio de tais documentos; (c) despesas com
viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacdo, quando
necessarias ao desempenho das fungbes; e (d) eventuais auditorias ou
levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em caso de
omissdes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela Emissora, pelos
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

prestadores de servico contratados em razdao da Emissao, e/ou da legislacao
aplicavel;

manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora perante
a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo,
instituicdo financeira habilitada para a prestacdao do servico de agente de
liguidacdo, os auditores independentes, o agente fiducidrio, a instituicao
custodiante, o escriturador mandatario, a B3, e tomar todas e quaisquer
outras providéncias necessarias para a manutengdo dos CRA;

nao realizar negocios e/ou operacdes: (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em
seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizacao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no
juizo razoavel de qualquer pessoa ativa e proba, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens
e direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora;

manter: (a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagbes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

todo e qualquer pagamento necessario para tanto; (b) seus livros contabeis e
societarios regularmente abertos e registrados na junta comercial de sua
respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acgodes,
pela legislagdo tributdria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem; e (c) em dia o pagamento de todos os tributos
devidos em ambito federal, estadual ou municipal;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
Titulares de CRA;

fornecer aos Titulares de CRA e/ou ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo
respectiva, informacgoes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegécio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissdo, independentemente da anuéncia dos Titulares de CRA por meio de
Assembleia Especial ou outro ato equivalente, desde que ndo prejudique no
pagamento da remuneracdo do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento, observado o disposto na Clausula
13.7 e seguintes abaixo, em relacdo ao Agente Fiduciario;

informar e enviar declaragdo anual, o organograma societario, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual,
conforme Resolucdao CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio e que ndo possam ser por ele obtidos de forma independente, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM. O
referido organograma do grupo societario devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas e integrante de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social. A declaracdo anual,
assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, devera atestar que: (a) permanecem validas as disposigdes
contidas no Termo de Securitizacdo; e (b) a ndo ocorréncia de qualquer
hipétese de vencimento antecipado e a inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora;

calcular diariamente, juntamente com o Agente Fiducidrio, o valor unitario dos
CRA;

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
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(xxvi)

administracdo temerdaria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio
Separado, conforme decisdo judicial de segunda instancia;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer evento de resgate
antecipado dos CRA e/ou Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxvii) observar a legislacdo ambiental e trabalhista vigentes, relativa a saude e

seguranca ocupacional, inclusive, mas ndo limitado, ao que se refere a
inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e infantil, bem como nao ser
incluida qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgao governamental
brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater socioambiental;

(xxviii)assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo ndo sejam

(xxix)

(xxx)

empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou
outra espécie de vantagem indevida a funciondrio, empregado ou agente
publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito
nacional ou internacional, ou a ‘terceiras pessoas relacionadas;
(b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupcao
em geral em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e
(c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administracdo
publica nos termos das Leis Anticorrupcdo;

até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por
suas coligadas e seus representantes toda e qualquer Lei Anticorrupgao e: (a)
mantera, politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (b) dard conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais e/ou 0s demais prestadores de servigos;
(c) abster-se-& de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional ou estrangeira; (d) adotara, programa de
integridade, nos termos do Decreto 11.129; e (e) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco)
Dias Uteis ao Agente Fiducirio, que poderd tomar todas as providéncias que
entender necessarias;

a Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informacgles e declaragdes
prestadas por si ao Agente Fiducidrio e aos Titulares de CRA, ressaltando que
analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA, para
verificacdo de sua veracidade, consisténcia, correcdao e suficiéncia das
informacdes disponibilizadas aos Titulares de CRA e ao Agente Fiduciario,
declarando que tais documentos encontram-se perfeitamente celebrados e na
estrita e fiel forma e substancia descritas pela Emissora neste Termo de
Securitizagdo, observado que, nesta data, a CPR-F e o(s) Contrato(s) de
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Alienacdo Fiduciaria de Imodveis nao se encontram registrados perante os
Cartérios de Registro de Imdveis competentes, e, portanto, a Alienagao
Fiducidria de Ativos Florestais e a Alienacdo Fiducidaria de Imdveis ndo estdo
constituidas; e

(xxxi) apresentar todas as informacgdes necessarias para a realizacdo da Oferta e da
Emissao, no ambito da Resolugdo CVM 160.

12.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatéria:
(i) a elaboragao de balanco refletindo a situagao do Patrimo6nio Separado;
(i) relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv)  elaboragao de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
PatrimoOnio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condigdes deste Termo de Securitizagao.

12.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacdes e
declaragoes elaboradas e prestadas por si ao Agente Fiduciario e aos investidores,
devendo, portanto, comunicar o Agente Fiduciario e os Investidores, em até 2 (dois)
Dias Uteis do seu conhecimento, caso qualquer das declaracdes se tornem
inveridicas, imprecisas ou incorretas.

13. AGENTE FIDUCIARIO

13.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato,
aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 14.430, da Lei 11.076, da Resolugao CVM
60, da Resolucao CVM 17 e do presente Termo de Securitizacao, representar, perante
a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

13.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres

e atribuicdes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de
Securitizagdo;
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas suas clausulas e
condigOes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

ndao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Acgoes, conforme posteriormente
alterada, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugao CVM 17, conforme declaragao constante no Anexo
IV deste Termo de Securitizagao;

verificou a regularidade da constituicao do Aval, tendo em vista que a CPR-F
se encontra assinada na data de assinatura do presente Termo de
Securitizagdo, e verificara a regularidade da constituicdo e exequibilidade da
Alienacdo Fiducidria de Ativos Florestais e da Alienagao Fiduciaria de Imdéveis,
tendo em vista que a CPR-F e o(s) Contrato(s) de Alienacdo Fiduciaria de
Imodveis deverao ser registrados nos competentes Cartérios de Registro de
Imodveis para efetiva constituicdo das Garantias, o que ndo ocorreu até a
presente data. Dessa forma, observado os Fatores de Risco (Risco de Ndo
Formalizagdo, Ndo Constituicdo ou Insuficiéncia das Garantias), na data de
assinatura do presente Termo de Securitizacdo, existe o risco de atrasos dada
a burocracia e eventuais exigéncias cartorarias, podendo impactar a devida
constituicdo e, consequentemente, a possibilidade de excussdao da Alienacdo
Fiducidria de Ativos Florestais e da Alienacdo Fiduciaria de Imédveis, caso
referidos registros ndo sejam implementados; adicionalmente, a Alienagao
Fiduciaria de Ativos Florestais e a Alienagdo Fiduciaria de Imoveis poderdo ser
insuficientes, pois ndo ha como assegurar que, na eventualidade da execucédo
das Garantias, o produto decorrente de tal execugao seja suficiente para o
pagamento integral dos valores devidos aos Titulares dos CRA, tendo em vista
possiveis variagdes de mercado e outros;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagao a
outros titulares de valores mobilidrios de emissdo da Emissora, sociedade
coligada, Controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;
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(x) que conduz seus negocios em conformidade com as Leis Anticorrupgao, as
quais esteja sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis
Anticorrupcao e, em particular, declara, sem limitagao, que: (a) nao financia,
custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos ilicitos
previstos nas Leis Anticorrupcao e/ou organizacdes antissociais e crime
organizado; (b) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
vantagem indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada;
e (c) em todas as suas atividades relacionadas a este Termo de Securitizacao,
cumprird, a todo tempo, com todos os regulamentos, leis e legislacdo
aplicaveis; o Agente Fiduciario devera informar imediatamente, por escrito, a
Emissora detalhes de qualquer violagdo relativa as Leis Anticorrupgdao que
eventualmente venha a ocorrer pelo Agente Fiduciario e/ou por qualquer
sociedade do seu grupo econdmico e/ou pelos seus respectivos
representantes;

(xi) na presente data, o Agente Fiduciario presta servigos de agente fiduciario em
emissGes de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, conforme indicadas no Anexo VII
deste Termo de Securitizagao;

(xii) ter verificado no momento de aceitar a fungdo a veracidade das informacgdes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informag6es contidas no
presente Termo de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xiii) observa e observarda, no exercicio de sua fungdo e na qualidade de agente
fiduciario, todos os deveres previstos no artigo 11 da Resolugdo CVM 17; e

(xiv) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora ou sociedade coligada, controlada,
controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo econémico, que o
impeca de exercer suas funcoes.

13.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de
assinatura deste Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até: (i) a Data de Vencimento; ou (ii) enquanto a Emissora ndo quitar suas
obrigacdes perante os Titulares de CRA; ou (iii) sua efetiva substituicao pela
Assembleia Especial, conforme aplicavel.

13.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos
na Resolugao CVM 17:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;
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(i)

(i)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

zelar pela protecdao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio
Separado;

exercer, nas hipdteses previstas neste Termo de Securitizagdo, a
administracdo do Patrimobnio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 15 abaixo, a liquidagdo, total ou
parcial, do Patrim6nio Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial
de Titulares de CRA;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao
de assembleia para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacédo relativa ao exercicio de suas
funcgodes;

acompanhar a observancia e periodicidade na prestacdo das informacoes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA, no relatério anual de que trata o
artigo 15 da Resolugdo CVM 17, sobre omissdes ou inconsisténcias de que
tenha conhecimento;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial, observados os
procedimentos descritos no presente Termo de Securitizacao;

comparecer a Assembleia Especial a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas que preveem obrigagdes de fazer ou
de ndo fazer;

comunicar os Titulares de CRA, de qualquer inadimplemento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacao,
incluindo as obrigagdes relativas a eventuais garantias e as clausulas
contratuais destinadas a proteger os interesses dos Titulares de CRA e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis a contar da data de ciéncia pelo Agente Fiduciario;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

elaborar e disponibilizar aos Titulares de CRA, em até 4 (quatro) meses
contados do encerramento do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante tal exercicio em relagdo ao
CRA, nos termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

acompanhar a prestacao de informacdes periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatério de que trata o item (xii) acima, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propostas
de modificacao das condicdes dos CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos créditos afetados ao Patriménio
Separado, caso a Securitizadora ndo o faga;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgoes
relativas ao Aval, a Alienagdo Fiduciaria de Ativos Florestais e a Alienagdo
Fiduciaria de Imodveis e a consisténcia das demais informagdes contidas no
presente Termo de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria da Emissora
ou do Patrimonio Separado;

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizagdo e seus
respectivos aditamentos sejam registrados junto aos 6rgdos competentes,
adotando, no caso de omissdao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

manter atualizada a relagao de Titulares de CRA e seu endereco, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora e ao Escriturador;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazendo Publica,
cartorios de protestos, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica ou outros érgdos pertinentes, do domicilio ou a sede da Emissora e/ou
do Devedor e/ou dos Avalistas, conforme o caso, ou da localidade onde se
situe o bem dado em garantia;
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(xxii) disponibilizar o preco unitario dos CRA, calculado em conjunto com a
Emissora, aos Investidores e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou de seu website; e

(xxiii) fornecer, nos termos do paragrafo 1° do artigo 32 da Lei 14.430, a
Securitizadora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do evento do
resgate dos CRA na B3 pela Securitizadora o termo de quitagdo dos CRA, que
servira para baixa do registro do Regime Fiduciario.

13.5. Para a prestacdao de servicos de Agente Fiduciario serdo devidas
(i) parcela Unica de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a titulo de implantacdo; e
(ii) parcelas anuais de R$ 15.600,00 (quinze mil e seiscentos reais), sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizacao dos CRA, e as demais a serem pagas no mesmo dia dos anos
subsequentes apds a data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo,
calculadas pro rata die. A remuneracao acima nao inclui a eventual assuncdo do
Patrimonio Separado.

13.6. Caso, por qualquer motivo, ndo haja recursos suficientes no Fundo de
Despesas para o pagamento de quaisquer valores ao Agente Fiduciario, a Emissora
realizara referido pagamento com recursos do Patrimonio Separado, devendo, nesse
caso, o Devedor realizar o reembolso & Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
mediante a apresentacdo, pela Emissora, de comunicacao indicando as despesas
incorridas, acompanhada dos recibos e/ou notas fiscais originais correspondentes. O
reembolso previsto nesta Clausula deverd ser sempre realizado na Conta
Centralizadora.

13.6.1. A primeira parcela de honorarios sera devida pelo Devedor ainda que
a operacgdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagdo.

13.6.2. A remuneracao do Agente Fiducidrio continuard sendo devida mesmo
ap6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdao em relagdo a Emissao, remuneragao esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

13.6.3. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia especial de
Titulares de CRA ou celebragao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados
a Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente

Ay

a R$ 500.00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Especial de Titulares de CRA engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagcdao presencial ou virtual

da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise
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de edital; (b) participacdao em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma
prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracao de forma prévia a assembleia e
(e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo
da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacdo
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e
do valor relativo ao tempo.

13.6.4. A remuneracdo do Agente Fiduciario sera:

(i) ajustada pela variagdo positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

(i) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores
em atraso, de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (b) multa moratéria, irredutivel e de natureza nao
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (c) atualizacdo monetaria pelo
IPCA, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e

(iii) acrescida dos seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

13.6.5. A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantacéo e
vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pelo Devedor e/ou pela Emissora, com
recursos do Patrimobnio Separado, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome do
Devedor e/ou da Emissora ou mediante reembolso. O Agente Fiduciario sera
reembolsado pelo Devedor e, caso esta ndo efetue o pagamento, pela Emissora com
recursos do Patrimonio Separado, por todas as despesas que sejam necessarias ao
exercicio de sua fungdo ou que comprovadamente incorrer para proteger os direitos
e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar seus créditos, no prazo de até
10 (dez) dias contados da data de entrega de copia dos documentos comprobatorios
neste sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pelo Devedor, as quais serao consideradas aprovadas caso a
Emissora ndo se manifeste no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas
com:
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(i) publicacdo de relatérios, editais de convocacao, avisos, notificacdes e outros,
conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i)  extracdo de certidGes;

(iii)  despesas cartorarias;

(iv) transportes, viagens, alimentagdo e estadas, quando necessarias ao
desempenho de suas fungdes nos termos deste Termo de Securitizagao;

(v) despesas com fotocopias, digitalizacdes e envio de documentos;

(vi) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;

(vii) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e

(viii) contratacdo de assessoria juridica aos Titulares de CRA.

13.6.6. Todas as despesas com procedimentos Ilegais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA deverdao ser pagas com recursos do Patrimoénio
Separado e, em caso de insuficiéncia, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Titulares de CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, com recursos do PatrimOnio Separado, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judiciarias de acbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acbes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungao, ou ainda que |lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante dos Titulares de CRA. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais
serao igualmente previamente aprovadas e suportadas pelos Titulares de CRA, bem
como a remuneragao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese
de a Emissora e/ou o Devedor, conforme o caso, permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para
cobertura do risco da sucumbéncia.

13.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuard exercendo suas
funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de impedimento,
renuncia, intervencdo, liquidagdo extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
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qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, para que
seja eleito o novo agente fiduciario.

13.7.1. A Assembleia Especial de Titulares de CRA a que se refere a Clausula
13.7 acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido ou por
Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em
Circulacao, ou pela CVM, em casos excepcionais. Se a convocacdo nao ocorrer até 15
(quinze) dias antes deste termo final do prazo referido na Clausula 13.7, acima,
cabera a Emissora efetua-la.

13.7.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo e devera ser comunicada
a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a contar do registro de tal aditamento
junto ao Custodiante.

13.7.3. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulacdo, reunidos em Assembleia Especial convocada na forma prevista pela
Clausula 14.

13.7.4. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicGes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste
Termo de Securitizagao.

13.8. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissao, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista no presente Termo
de Securitizacao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA,
nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 29, paragrafo 19, inciso II
da Lei 14.430, caso a Emissora ndo faga.

13.9. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora
pelos prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal
regulamentar, negligéncia ou administracdo temeraria do Patrimonio Separado desde
que sob sua gestao.

13.10. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adocgdo das medidas adequadas se, convocada a Assembleia Especial, esta assim o
autorizar por deliberagdao da maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulagao ou
por quérum especifico definido neste Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

13.11. O Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora

pelos prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungoes,
conforme decisdo judicial de segunda instancia, de forma unanime.
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13.12. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM
17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes e da Lei 14.430, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel

13.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteracdo, sendo certo que ndo serd responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

13.14. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Especial, sendo certo que o Agente Fiducidrio se responsabilizara por qualquer ato
ou manifestacdao tomada e que nao tenha sido aprovada pelos Titulares do CRA
reunidos em Assembleia Especial.

13.15. O disposto nas Clausulas 13.12 e 13.14 acima nao incluem as
deliberacGes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Emissora, cujos
guéruns e medidas sdo legais e previstos neste Termo de Securitizacdo, de forma
gue, em ndo havendo deliberacdo, poderd o Agente Fiduciario adotar o disposto na

legislacao.
14. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DE CRA
14.1. Nos termos da Resolucdo CVM 60, os Titulares de CRA poderdo, a

gualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta Clausula,
podendo ser realizada, inclusive, de modo exclusivamente digital ou de modo
parcialmente digital, observados os procedimentos previstos na Resolugao CVM 81.

Convocacao da Assembleia Especial de Titulares de CRA

14.2. A Assembleia Especial podera ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario;
(ii) pela Emissora; ou (iii) por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulagao, de acordo com o artigo 27 da Resolucao
CVM 60, mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulagao utilizado pela
Emissora para a divulgagdo de suas informacgdes societarias, observado o disposto
na Clausula 14.3 abaixo, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos
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e votados, nos termos do artigo 26, paragrafo 2° da Resolucdo CVM 60. Na hipdtese
do inciso (iii) acima, os Titulares de CRA deverao enviar solicitagdo de convocagao da
Assembleia Especial de Titulares de CRA a Emissora contendo eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares, sendo certo que tal
convocacdao devera ocorrer em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da
referida solicitagao.

14.2.1. A Assembleia Especial dos Titulares de CRA devera ser realizada, em
primeira convocacao, no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a partir da
data publicacdo de edital da primeira convocacdo e, em seguida, no prazo de, no
minimo, de 8 (oito) dias corridos a partir da data publicagdo de edital da segunda
convocacao, caso a Assembleia Especial dos Titulares de CRA ndo tenha sido instalada
na data de realizacao prevista na primeira convocagao.

14.3. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, sera
considerada regular a Assembleia Especial a qual comparecerem todos os Titulares
de CRA, nos termos do artigo 28, paragrafo Unico da Resolugdao CVM 60. Em caso de
Assembleia Especial de Titulares de CRA realizada de modo exclusivamente ou
parcialmente digital, serdo considerados presentes os Titulares de CRA que (i)
comparecam ao local em que a Assembleia Especial de Titulares de CRA for realizada
ou que nela se faga representar; (ii) cujo voto a distancia previamente apresentado
tenha sido considerado valido; ou (iii) que tenha registrado sua presenca no sistema
eletronico de participagcdo a distancia a ser disponibilizado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso.

14.3.1. Nao se admite que a segunda convocacdao da Assembleia Especial de
Titulares de CRA seja providenciada conjuntamente com a primeira convocacgao.

14.4. A Assembleia Especial realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a
sede; quando houver de efetuar-se em outro, os anuncios indicardo, com clareza, o
lugar da reunido.

14.5. Somente poderdo votar na Assembleia Especial de Titulares de CRA os
Titulares de CRA inscritos nos registros dos CRA na data da convocacao da referida
Assembleia Especial de Titulares de CRA, seus representantes legais ou procuradores,
Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio
de instrumento de mandato valido e eficaz.

14.5.1. Aplicar-se-a a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei
11.076, na Resolugcao CVM 60, na Lei 14.430 e na Lei das Sociedades por Agoes, a
respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes
dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou
ndo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz, sendo certo que cada CRA em Circulacdo correspondera a
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um voto nas Assembleias Especiais, nos termos do artigo 30, paragrafo 1°, da
Resolugdo CVM 60.

14.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial e prestar
aos Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias
Especiais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacao da ordem do dia.

14.7. A Emissora e/ou os Titulares de CRA poderao convocar representantes
dos prestadores de servigo contratados no ambito da Emissdo, bem como quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Especiais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Competéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRA

14.8. Compete privativamente a Assembleia Especial dos Titulares de CRA
deliberar sobre as seguintes matérias, observados os quoéruns de deliberagdo
previstos nesta Clausula 14, dentre outras previstas no artigo 25 da Resolugdo CVM
60:

(i) aprovagdo das demonstragdes contabeis do Patrimonio Separado
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada
exercicio social a que se referirem, sendo certo que, nos termos do paragrafo
20 do artigo 25 da Resolucdo CVM 60, as demonstragdes contabeis do
Patrimbnio Separado que nao contiverem ressalvas serdo consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial dos Titulares de CRA
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndao comparecimento de
quaisquer Investidores;

(i) alteracdao neste Termo de Securitizacdo e/ou nos demais Documentos da
Oferta, observada a excegdo prevista na Clausula 14.9 abaixo e nos

respectivos Documentos da Operacao;

(iii)  deliberagdo com relacdo a verificagdo de Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado;

(iv)  deliberagdo sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA;

(v) deliberagao acerca da continuidade das atividades dos prestadores de
Servicos;

(vi)  deliberagdo sobre a forma de administracdo do Patrimbnio Separado ou
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eventual liquidagdao dos CRA;

(vii) deliberacao sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com
as Despesas ou sobre a liquidacdo do respectivo Patrimdnio Separado, em
caso de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado; e

(viii) alteracao do quérum de instalacdo e deliberacao das Assembleias Especiais
de Titulares de CRA;

(ix)  alteracdes na estrutura das Garantias; e

(x) deliberacdo sobre a destituicdo do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo
de Securitizacao.

14.9. O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da
Operagdo, conforme aplicavel, poderao ser alterados ou aditados independentemente
de Assembleia Especial dos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao ocorrer nos
termos do paragrafo 3° do artigo 25 da Resolucdo CVM 60.

14.10. As alteragoes referidas na Clausula 14.9 deverdo ser comunicadas aos
Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem ido

implementadas.

Presidéncia da Assembleia Especial dos Titulares de CRA

14.11. A presidéncia da Assembleia Especial cabera, de acordo com quem a
convocou:
() ao representante da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Instalacdo

14.12. Exceto se previsto de forma adversa neste Termo de Securitizacao, a
Assembleia Especial de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagdao, com
a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao e, em segunda convocagao, com qualquer
numero, nos termos do artigo 28 da Resolugdo CVM 60.
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Quorum de Deliberacao

14.13. Exceto se de outra forma prevista no presente Termo de Securitizagao,
as deliberagbes em Assembleias Especiais serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulagdo em primeira convocacdo, ou a maioria dos CRA presentes na Assembleia
Especial de Titulares de CRA, desde que representem pelo menos 50% (cinquenta
por cento) dos CRA em circulacdo, em segunda convocacao.

14.14, Para efeito de constituicdo de qudérum de deliberagdo nao serao
computados votos em branco.

14.15. As deliberacbes tomadas em Assembleias Especiais, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de Securitizacdo, vincularao
a Emissora e obrigardo todos os titulares de CRA em Circulacao, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Especial ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Especiais.

14.16. As deliberacdes tomadas em Assembleia Especiais dos Titulares de
CRA, observados o respectivo quérum de instalacdo e de deliberagdao estabelecido
neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo
todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Especial
dos Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado
contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da deliberacdo aos
Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo o resultado
da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo a CVM, no prazo
maximo de 7 (sete) dias contados da realizacdo da Assembleia Especial dos Titulares
de CRA.

14.17. Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de consulta
formal, escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletronica (comprovado por
meio de sistema de comprovagao eletrénica — comprova.com), desde que respeitadas
as demais disposicdes aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista
neste Termo de Securitizagdo e no edital de convocagao, conforme condigoes
previstas na Resolucdo CVM 60, sendo certo que os investidores terdo o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacao.

14.18. Devera ser convocada Assembleia Especial toda vez que a Emissora,
na qualidade de titular da CPR-F, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na CPR-F, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a
Emissora devera exercer seu direito no ambito da CPR-F.
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15. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

15.1. O Patriménio Separado sera liquidado automaticamente quando do
pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer
tempo, na hipdtese de resgate antecipado da totalidade dos CRA ou de um Evento
de Liquidacdo do Patrimo6nio Separado.

15.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdao do Patriménio
Separado a seguir listados ensejard a assuncdo transitéria da administracdo do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o
Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos
termos previstos das Clausulas 8.2 e 8.3 deste Termo de Securitizagao, para deliberar
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdao, total ou parcial, do
Patrimonio Separado:

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de recuperagao por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(i) extingdo, liquidagao, dissolugao, declaracao de insolvéncia, pedido de faléncia,
em face da Emissora, ndo elidido e/ou contestado, no prazo legal;

(iii) decretagcdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacOes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado da data em que a obrigacao era devida;

(v) decisao judicial declarando violagdao, pela Emissora, de qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcdo aplicaveis; e

(vi)  desvio de finalidade do Patrim6nio Separado.
15.3. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio

Separado devera ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora,
em 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia.
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15.4. A Assembleia Especial mencionada na Clausula 15.2 acima devera ser
convocada na forma das Clausulas 8.2 e 8.3 acima.

15.5. A Assembleia Especial de que trata a Clausula 15.2 acima, sera
convocada mediante publicagcdo de edital na forma prevista neste Termo de
Securitizacdo e nos termos das Clausulas 8.2 e 8.3 acima. Na hipdétese de nao
instalacdo da assembleia em primeira convocacao, devera ocorrer nova convocacao
por meio da publicacdo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o
local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda convocagao.
O Agente Fiduciario podera promover a liquidagdo do Patrimoénio Separado com o
consequente resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do patrimoénio separado aos seus Titulares de CRA nas seguintes
hipoteses: (a) caso a Assembleia Especial de que trata a Clausula acima ndo seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo ou (b) caso a Assembleia
Especial de que trata a Clausula acima seja instalada e os Titulares de CRA néo
decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

15.5.1. A Assembleia Especial de Titulares de CRA devera deliberar pela
liguidacdo do Patrimbnio Separado, ou pela continuidade de sua administracdo por
nova securitizadora, neste caso, sendo devida remuneracdo desta ultima.

15.6. A liquidagdo do PatrimOnio Separado serd realizada mediante
transferéncia dos Créditos do Patrimo6nio Separado e suas eventuais garantias aos
Titulares de CRA em dacdao em pagamento observado que para fins de liquidagao do
PatrimoOnio Separado a cada Titular de CRA, sera dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patrimbnio Separado dos CRA, na proporcdao em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no
momento da referida dagdo, a quitacdo dos CRA e liquidacdo do Regime Fiduciario
de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

15.6.1. Na hipdétese dos Titulares de CRA decidirem pela liquidacdo do
PatrimoOnio Separado, e destituida a Emissora, caberda ao Agente Fiduciario ou a
referida instituicdo administradora: (i) administrar os Créditos do Patrimoénio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao
dos Direitos Creditérios do Agronegocio, bem como de suas respectivas garantias,
caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgdo
de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizagao; e (iv) transferir
os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e garantias
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por
cada Titular de CRA, mediante a dagdao em pagamento dos bens e direitos integrantes
do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 30, paragrafo 5°
da Lei 14.430.
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15.7. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos
Créditos do Patrimonio Separado, nao havendo qualquer outra garantia prestada por
terceiros ou pela propria Emissora.

15.8. Os Titulares de CRA tém ciéncia de que, no caso de Resgate Antecipado
e de liquidagdo do Patrimonio Separado, obrigar-se-ao a: (i) se submeter as decisoes
exaradas em Assembleia Especial de Titulares de CRA; e (ii) possuir todos os
requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos
e bens, garantias inerentes ao Patrimonio Separado.

15.9. No caso de vencimento antecipado da CPR-F, com o consequente
Resgate Antecipado, e de liquidagdao do PatrimOnio Separado, os bens, direitos e
garantias pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado da satisfacdo dos
procedimentos e execucdo/excussao dos direitos e garantias, serao entregues, em
favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patrimonio
Separado, a cada Titular de CRA sera dada a parcela dos bens, direitos e obrigagdes
integrantes do PatrimoOnio Separado dos CRA, na proporcdo em que cada CRA
representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no
momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidacdo do Regime Fiduciario.

15.10. Quando o Patrimo6nio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime
Fiduciario aqui instituido.

16. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

16.1. Todos os documentos e comunicacdes, que deverdao ser sempre feitos
por escrito e/ou por correio eletronico, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, a serem enviados pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario de acordo com este Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhados
para os seguintes enderegos:

Se para a Securitizadora:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Rua Professor Atilio Innocenti, n® 474, conj. 1.009 e 1.010, Vila Nova Conceigdo
CEP 04538-001, Sao Paulo, SP

At.: Nathalia Machado ou Amanda Martins

Tel.: (11) 3045-8808

E-mail: operacional@canalsecuritizadora.com.br
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Se para o Agente Fiduciario:

H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n® 960, 14° andar, Cj. 141 e 142, Itaim Bibi

CEP 04534-000, Sao Paulo/SP

At.: Flaviano Mendes

Telefone: (11) 2127-2758

E-mail: fiduciario@commcor.com.br

16.1.1. Todos os avisos, notificagdes ou comunicagdes que, de acordo com este
Termo de Securitizagdo, devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues
quando recebidos sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, ou por correio eletronico, quando da mensagem eletronica, nos enderecos
indicados na Clausula 16.1 acima. A Emissora devera comunicar ao Agente Fiduciario
e o0 Agente Fiduciario deverd comunicar a Emissora a mudanca de seu endereco,
ficando responsavel caso ndo receba qualquer das comunicacées em virtude desta
omissao.

16.1.2. Nos termos da Resolugdo CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse
dos Titulares dos CRA, tais como comunicados de resgate, amortizacdo, notificagdes
aos devedores e outros, deverao ser serao disponibilizados, nos prazos legais e/ou
regulamentares, por meio do sistema de envio de Informagoes Periddicas Eventuais
da CVM e veiculados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores -
Internet, imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado,
observado no que couber, na forma do 5° do artigo 44, artigo 45, do inciso IV "b” do
artigo 46, do inciso IV e § 4° do artigo 52 da Resolucdo CVM 60 e a Lei 14.430,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario na mesma data da sua ocorréncia. As
publicacGes acima serao realizadas uma Unica vez e, no caso de Assembleia Especial,
ndo havendo quérum em primeira convocacdo, devera ser realizada uma nova e Unica
publicacdo de segunda convocacdo.

16.2. As demais informagoes periddicas da Emissora serao disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informagles Periddicas e Eventuais da CVM de envio de Informagdes Periddicas e
Eventuais - IPE, nos termos da Resolugao CVM 60 e demais legislacdo em vigor.

17. TRATAMENTO TRIBUTARIO AOS INVESTIDORES

17.1. Serdao de responsabilidade dos Titulares de CRA todos os tributos
diretos e indiretos que venham a incidir sobre os CRA, ressaltando que os Titulares
de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Termo de
Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a
qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a
esse investimento ou ganhos porventura auferidos em transagbes com CRA. As
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informagdes aqui contidas levam em consideracao as previsoes de legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis a hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretagdao ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos

diversos.
17.2. Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil
17.2.1. Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por

pessoas juridicas nao-financeiras que negociam titulos ou valores mobilidrios de
renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas estdo,
nos termos do artigo 46 da IN RFB 1.585, estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser
calculado com base em aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento
e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado
da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

17.2.2. N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

17.2.3. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo
financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensagao com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo, uma vez que o
resultado positivo devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Como
regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional
de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano ou o equivalente a multiplicacdo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) pelo
numero de meses do respectivo periodo de apuragdo. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

17.2.4. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo ao PIS e da
COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicGes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente,
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conforme Decreto n® 8.426/15. As pessoas juridicas tributadas de acordo com a
sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas
financeiras auferidas e derivadas dos CRA, a depender do objeto social e da atividade
principal da entidade.

17.2.5. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicoes
financeiras, agéncias de fomento, fundos de investimento, seguradoras, por
entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do
IRRF, nos termos do artigo 71 da IN RFB 1.585.

17.2.6. N3ao obstante a dispensa de retencdao na fonte, os ganhos e os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra,
e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ], a aliquota de
15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota
de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e
31 de dezembro de 2018, e a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de
janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17%
(dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro
de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019.
Excecdo é feita aos bancos de qualquer espécie que, desde marco de 2020 e até que
entre em vigor lei especifica, aliquota da CSLL aplicavel é de 20% (vinte por cento),
conforme estabelecido pelo artigo 32 e 36, I, da Emenda Constitucional n® 103, de
12 de novembro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos, em regra, nao
estdo sujeitas a tributacao.

17.2.7. Com o advento da Emenda Constitucional n® 103/2019, as aliquotas
da CSLL aplicaveis sdo as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos
de qualquer espécie e (ii) 15% (quinze por cento) no caso de pessoas juridicas de
seguros privados, das de capitalizacao e das referidas nos incisos I a VII, IX e X do
§ 19 do artigo 1° da Lei Complementar n® 105/2001. Como resultado, os rendimentos
e ganhos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra,
serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze
por cento), conforme o caso.

17.2.8. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excegoes.

17.2.9. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas
carteiras dos fundos de investimentos (exceto os fundos imobilidrios), inclusive
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aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, sao, via de regra, isentos
do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da IN RFB
1.585 (isentos de imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

17.2.10. Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional
terdo, nos termos do artigo 65, §129, inciso II, da IN RFB 1.585, seus ganhos e
rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz
respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdao do imposto
na fonte, desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo
71, da Lei 8.981, com redacgdao dada pela Lei 9.065, e do artigo 72 da IN RFB 1.585.

17.2.11. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA
estdo atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste
anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da
RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da IN RFB 1.585, tal isencdo se aplica,
inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdao dos CRA.

17.2.12. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto
no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os
rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem
sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacgdo
dada pela Lei 9.065.

17.3. Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.3.1. Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou
domiciliados no exterior se sujeitam as mesmas normas de tributagdo pelo imposto
sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da IN
RFB n©° 1.585).

17.3.2. Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais
sem tributagdo favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucao 4.373 e que investem em CRA (artigo 88 da IN RFB 1.585) estao sujeitos
a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos ou
ganhos auferidos, inclusive na alienagao de CRA em ambiente de bolsa de valores ou
assemelhados, nos termos dos artigos 46, §12 e 89, inciso II da IN RFB 1.585.

17.3.3. Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas
residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida, se sujeitam as
aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por
cento) de IRRF, de acordo com os artigos 46 e 99 da IN RFB 1.585. Os ganhos
auferidos na cessdo de CRA pelos investidores pessoas juridicas residentes ou
domiciliados em pais com tributacdo favorecida esta sujeito ao imposto de renda a
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aliquota de 25% (vinte e cinco por cento), a ndo ser que a operacao ocorra em
ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de renda
incidiria as aliquotas regressivas citadas acima (22,5% a 15%).

17.3.4. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores
pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em decorréncia da realizacdo
de investimentos no Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em
jurisdicao de tributacdo favorecida, de acordo com o artigo 85, §4° da IN RFB 1.585.

17.4. IOF
17.4.1. IOF/Céambio: Regra geral, as operacGes de cambio relacionadas aos

investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condicOes previstas pela Resolugao 4.373, inclusive por meio
de operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no
ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior,
conforme Decreto 6.306 e alteragcGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apos este eventual aumento.

17.4.2. IOF/Titulos: As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do
IOF/Titulos, conforme previsdo do referido Decreto 6.306 e alteragdes posteriores.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este
eventual aumento.

18. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados
a Emissora, ao Devedor, aos Avalistas e suas atividades, e aos proprios CRA, e ndo
descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora, ao Devedor, aos Avalistas e
suas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir os CRA no
ambito da Oferta.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a
Emissora, quanto ao Devedor, aos Avalistas e aos proprios CRA objeto desta Emissdo.
O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes que estao
descritas neste Termo de Securitizagdo, bem como consultar seu consultor de
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investimentos e outros profissionais que julgar necessario antes de tomar uma
decisao de investimento.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e
incertezas aqui descritos se concretizem, os negécios, a situacdo financeira, os
resultados operacionais da Emissora, do Devedor e/ou dos Avalistas poderao ser
afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagdes no
ambito da Oferta.

E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condicdes, os quais sdo especificos desta
operacao e podem diferir dos termos e condigdes de outras operagdes envolvendo o
mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Emissora, o Devedor e/ou os Avalistas, quer se dizer que o risco, incerteza podera,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo
financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora,
do Devedor e/ou dos Avalistas, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.

Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos. Qutros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora, sobre o Devedor e/ou sobre os Avalistas. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser
pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervengGes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

A Emissora, o Devedor e os Avalistas ndo tém controle sobre quais medidas ou

politicas o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las.
Os negocios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora, do
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Devedor e dos Avalistas podem ser adversamente afetados em razao de mudangas
na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: variacao nas
taxas de cadmbio; controle de cambio; indices de inflacdo; flutuagdes nas taxas de
juros; falta de liquidez nos mercados domeéstico, financeiro e de capitais;
racionamento de energia elétrica; instabilidade de pregos; politica fiscal e regime
tributario; e medidas de cunho politico, social e econ6mico que ocorram ou possam
afetar o Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar
as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas
brasileiras. A incerteza quanto a implementagdao de mudangas por parte do Governo
Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no
futuro pode contribuir para a incerteza econbmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o
desempenho da Emissora, do Devedor e dos Avalistas e respectivos resultados
operacionais.

Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, para o Devedor e para os
Avalistas, ocasionadas por mudancas na politica econdmica, pode-se citar: (i)
mudancas na politica fiscal que tirem, diminuam ou alterem o beneficio tributario aos
investidores dos CRA, (ii) mudancas em indices de inflagdo que causem problemas
aos CRA indexados por tais indices, (iii) restricdes de capital que reduzam a liquidez
e a disponibilidade de recursos no mercado, e (iv) variacdo das taxas de cambio que
afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da
economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do
publico em geral, o que resulta na desaceleragcdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e
varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. A inflagdo e
as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de
futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econémica e
aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdémico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no
mercado de cambio e agGes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito
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material desfavoravel sobre a economia brasileira e por consequéncia sobre a
Emissora.

A reducdo da disponibilidade de crédito, visando o controle da inflagdo, pode afetar
a demanda por titulos de renda fixa, tais como o CRA, bem como tornar o crédito
mais caro, inviabilizando operagdes e podendo afetar o resultado da Emissora.

Instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No
passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e fez uso de
diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas
desvalorizacbes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria
a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizacbes cambiais em periodos mais recentes resultaram em
flutuagbes significativas nas taxas de cambio do real frente ao ddlar dos Estados
Unidos da América. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o
dolar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As
depreciacdes do real frente ao dolar dos Estados Unidos da América também podem
criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
liquidez do Devedor e dos Avalistas e, ainda, a qualidade da presente Emissao.

Efeitos da elevacdo subita da taxa de juros

Nos ultimos anos, o pais tem experimentado uma alta volatilidade nas taxas de juros.
Uma politica monetaria restritiva que impligue no aumento da taxa de juros reais de
longo prazo, por conta de uma resposta do Banco Central a um eventual repique
inflacionario, causa um crowdingout na economia, com diminuicdo generalizada do
investimento privado.

Tal elevacdo acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de
securitizagdo, pois, em geral, os investidores tém a opgao de alocacdo de seus
recursos em titulos do governo que possuem alta liquidez e baixo risco de crédito -
dado a caracteristica de “risk-free” de tais papéis, de forma que o aumento acentuado
dos juros pode desestimular os mesmos investidores a alocar parcela de seus
portfdlios em valores mobiliarios de crédito privado, como os CRA.

Efeitos da retragdo no nivel da atividade econémica

As operacbes de financiamento do agronegocio apresentam historicamente uma
correlagdo direta com o desempenho da economia nacional. Eventual retracdo no
nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises
externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas
juridicas, inclusive do Devedor, e de seus clientes.

80



DocuSign Envelope ID: 2DDB6533-46ED-4A38-A51C-C7E874BDB51B

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter
impacto no balanco de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter
maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevagdo significativa nos indices de inflagao brasileiros e eventual desaceleragdo da
economia dos Estados Unidos da América podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando as
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por
empresas brasileiras.

A instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) decretou a
pandemia decorrente do Coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros
estabelecerem as melhores praticas para as acOes preventivas e de tratamento aos
infectados, o que pode afetar as decisGes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais.

A propagacao do Coronavirus (Covid-19) no Brasil, com a consequente decretacao
de estado de calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao
cenario macroeconémico e as ofertas publicas de valores mobiliarios em andamento,
observando-se uma maior volatilidade na formacdo de preco de valores mobiliarios,
bem como uma deterioracdo significativa na marcacao a mercado de determinados
ativos.

Desde que foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o Coronavirus
(Covid-19) no Brasil, o governo brasileiro decretou diversas medidas de prevengao
para enfrentar a pandemia, dentre elas a restricdo a circulagdo de pessoas, que tem
potencial para afetar a economia nacional como um todo. Nesse sentido, ndo ha como
prever assertivamente qual serd o efeito do alastramento do virus e das medidas
preventivas na economia do Brasil e nos resultados do Devedor e dos Avalistas.
Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricdes a viagens, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento
do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacéo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um
efeito adverso relevante na economia como um todo e, consequentemente, no
Devedor, nos Avalistas e nos CRA.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a
condigdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento e,
por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade dos CRA.
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O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar
diretamente as operacbes do Devedor, dos Avalistas e o resultado de suas operacoes

Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (Covid-19), o zika, o
ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente
médio ou MERS, a sindrome respiratéria aguda grave ou SARS e qualquer outra
doenca que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operagdes do Devedor e
dos Avalistas. Qualquer surto de uma doengca que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
inddstrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados do Devedor e dos
Avalistas. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal dos
prestadores de servigo do Devedor, dos Avalistas e da Emissora ou na incapacidade
destes em acessar suas instalacdes, o que prejudicaria a prestacdo de tais servicos.

Reducédo da capacidade de pagamento do Devedor e dos Avalistas em decorréncia da
pandemia de Coronavirus (Covid-19)

A pandemia do Coronavirus (Covid-19) tem e terda impacto significativo e adverso
nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade
econémica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuigdo da liquidez
disponivel no mercado. Nesse contexto, o Devedor e os Avalistas sofrerdo maior
pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem ndo
pagar os valores devidos no ambito da CPR-F, lastro dos CRA, impactando
negativamente a rentabilidade devida aos Titulares de CRA.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito,
forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos
agentes econO6micos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados
negocios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigoes
originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Coronavirus (Covid-19) tem e terda impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com redugao
no nivel de atividade econ6mica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e
diminuigdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que o Devedor e os Avalistas
venham alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou
eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes
devidas no ambito da CPR-F, lastro dos CRA. Se esta alegacdo for aceita, total ou
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parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de
CRA terdo alteracdo das prestacbes a que fizer jus no ambito dos CRA, em
comparagdo com o prazo, o prego e as condigdes originalmente contratados, ou
mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso em seu
investimento.

Acontecimentos recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. Caso a classificacao de
crédito do Brasil enquanto nagao (sovereign credit rating), for rebaixada pelas
principais agéncias de rating internacionais, podera ocorrer um enfraguecimento da
economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos.
Qualquer deterioracao nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade
produtiva do Devedor e dos Avalistas e consequentemente sua capacidade de
pagamento. A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios do
Devedor, dos Avalistas e/ou da Emissora, seus resultados e operacdes.

Crises econbmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios,
operacgoées e condicdo financeira do Devedor e dos Avalistas

O Brasil tem apresentado instabilidades econ6micas causadas por distintos eventos
politicos e econdémicos observados nos Uultimos anos, com a desaceleracdo do
crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento
e uso de tecnologias na producdo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda
etc.). Consequentemente, a incerteza sobre se o Governo Federal vai conseguir
aprovar as reformas econdmicas necessarias para melhorar a deterioragcdo das contas
publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca do mercado na
economia brasileira e no Governo Federal. A economia brasileira continua sujeita as
politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndo sendo bem-sucedidos ou
implementados, poderdao afetar as operacdes e o desempenho financeiro das
empresas, incluindo do Devedor e dos Avalistas. Nos ultimos anos, o cenario politico
brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia principalmente da
deflagracdo de um esquema de corrupcdo envolvendo varios politicos, incluindo
membros do alto escaldo, o que culminou com o impeachment da uUltima presidente
da republica e com agbes contra seu sucessor e sua equipe. As recentes instabilidades
politicas e econémicas tém levado a uma percepcao negativa da economia brasileira
e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que
também podem afetar adversamente os negocios do Devedor e dos Avalistas.
Qualquer instabilidade econOmica recorrente e incertezas politicas podem afetar
adversamente os negocios do Devedor e dos Avalistas.

Reducgdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil
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Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Risco relacionado a guerra entre a Federagdo Russa e Ucrénia

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse
sentido, o conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrénia, por exemplo, traz
como risco uma nova alta nos pregos do petrdoleo e do gas natural, ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, o que causaria ainda mais pressao
inflacionaria e poderia dificultar a retomada economica brasileira, que poderia afetar
diretamente os negdcios do Devedor e dos Avalistas.

Adicionalmente, uma parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sao
importados, principalmente, da Federagdo Russa, da Republica da Bielorrussia e da
Republica Popular da China; dessa forma, a mudanca na politica de exportagado
desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasao
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndao apenas
entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagdes
indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza
para a economia global.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidarios de companhias
brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de
recebiveis imobilidrios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia
emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a
disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo, a saida
significativa de recursos do Pais e a diminuigdo na quantidade de moeda estrangeira
investida no Pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobiliarios das companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o preco de mercado
dos certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios
e afetar, direta ou indiretamente, a Emissora, o Devedor e os Avalistas, podendo
ocasionar perdas financeiras aos Investidores.
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Demais riscos

Os CRA estdo sujeitos as variacdes e condicdes dos mercados de atuacao da
Emissora, do Devedor e dos Avalistas, que sdao afetados principalmente pelas
condicdes politicas e econdmicas nacionais. Os CRA também poderdo estar sujeitos
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria,
guerras, revolucdes, epidemias e pandemias, mudancas nas regras aplicaveis aos
CRA, alteracao na politica econ6mica, decisbes judiciais etc.

RISCOS RELACIONADOS A ALTERAGOES NA LEGISLAGAO E
REGULAMENTACAO TRIBUTARIAS APLICAVEIS AOS CRA

Alteracées na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda na fonte e na declaracao de ajuste anual, por forca do
artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo
do tempo. De acordo com a posicdo da RFB, a isencdao do imposto de renda (na fonte
e na declaracdo) sobre a remuneragao dos CRA auferida por pessoas fisicas abrange,
ainda, o ganho de capital por elas auferido na alienacao ou cessao dos CRA (artigo
55, paragrafo unico da IN RFB 1.585). Alteracdes na legislacdo tributaria eliminando
a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares. A Emissora recomenda que os interessados na subscricao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislagao tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei
11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade
de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado
secundario, especialmente para Titulares de CRA que se qualifiqguem como pessoas
juridicas domiciliadas no Brasil. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de
alienacao e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienagdao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais
como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacao dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
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redacao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme
alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até
o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15%
(quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de questionamento pela RFB.

Alteracées na legislacao tributaria aplicavel aos CRA em decorréncia da aprovacao de
reforma tributaria

As regras tributarias aplicaveis aos CRA podem ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria ou alteracGes na legislagdo em vigor. Esta em tramite no
Congresso Nacional discussdes referentes a proposta de reforma tributaria, que,
dentre outras matérias, discute possiveis alteragdes nas regras tributarias vigentes
aplicaveis a certificados de recebiveis do agronegdcio. Nesse sentido, considerando
o estagio inicial das discussGes, ndao é possivel afirmar que as regras de tributagao
aplicaveis aos CRA, na forma como prevista neste Termo de Securitizagdo e na
legislagao pertinente, serdo mantidas futuramente. Ainda, o risco tributdrio engloba
o risco de perdas decorrente da criacao de novos tributos, interpretacdo diversa da
atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencbes vigentes,
sujeitando os Investidores dos CRA a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
A Emissora recomenda aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se
refere ao tratamento tributario especifico a que estardao sujeitos com relagdo aos
investimentos em CRA.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO
Desenvolvimento do Agronegdcio no Brasil

O agronegécio brasileiro poderd apresentar perdas em decorréncia de condicbes
climaticas desfavoraveis, volatilidade de precos de commodities nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito publico ou
privado para produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econdmico-
financeira e a capacidade de producdo do setor agricola em geral, impactando
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Ainda, ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a
taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e
(ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigGes climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas,
bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
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agropecuario em geral. A reducdo da capacidade de pagamento do Devedor e dos
Avalistas podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de transporte e logistica

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas
sem asfalto ou sem manutengdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas
regioes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e,
consequentemente, de produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao
desenvolvimento das atividades e produtos do Devedor e dos Avalistas. Da mesma
forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhoes
ou embarcacses, pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou
danos aos produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento
das atividades e produtos do Devedor e dos Avalistas. As constantes mudancas
climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagao
das estradas, o que pode acarretar em aumento de perda de produgdo acima do
previsto, podendo afetar a capacidade de aquisicdo de produtos, insumos e das
matérias primas necessdrias ao desenvolvimento das atividades e produtos do
Devedor e dos Avalistas e, consequentemente, de adimplemento dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio pelo Devedor ou pelos Avalistas, conforme aplicavel.

Riscos climaticos

As alteragOes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras
de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupgao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
producao e entrega dos produtos produzidos pelo Devedor e pelos Avalistas, por falta
de matéria prima pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou
impedimento do cumprimento das obrigacdes do Devedor e dos Avalistas, o que pode
afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Volatilidade de preco

O setor do agronegdcio, tanto mundialmente quanto no Brasil, é ciclico e sensivel a
mudancgas internas e externas de oferta e demanda. A variagdao do preco das
commodities agricolas e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande impacto
nos resultados do Devedor e dos Avalistas, prejudicando sua capacidade geracao de
caixa.

Baixa Produtividade dos Produtos

A utilizacao incorreta de fertilizantes, a falha ou impossibilidade no controle de pragas
e doencas na producao dos produtos do Devedor ou dos Avalistas pode afetar
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negativamente a produtividade dos produtos do Devedor ou dos Avalistas, conforme
aplicavel. Nesse caso, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pelo Devedor e pelos Avalistas, conforme o caso, podera ser
adversamente afetada o que podera resultar em descumprimento das obrigacdes
perante os Titulares de CRA.

Risco de Aumento da Capacidade de Producdo por Concorrentes

Caso os concorrentes do Devedor e dos Avalistas realizem investimentos que
resultem em um aumento de sua capacidade de produgao ou reducdao dos pregos de
seus produtos, a demanda pelo produto do Devedor e dos Avalistas podera ser
reduzida, ocasionando, consequentemente um impacto adverso nas margens de
lucro e operacionais do Devedor e dos Avalistas.

Risco de Regulacdo Ambiental

Os produtores rurais estdo sujeitos a extensa regulamentacdao ambiental e podem
estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. O Devedor, na
gualidade de produtor rural, estd sujeito a extensa legislacdo federal, estadual e
municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salude e seguranca que
regula, dentre outros aspectos: (i) a geracao, armazenagem, manuseio, uso e
transporte de produtos e residuos nocivos; (ii) a emissdo e descarga de materiais
nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a saude e seguranca de seus empregados
rurais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecao
do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios
dos distribuidores e dos produtores rurais, os seus resultados operacionais ou sobre
a sua situagdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
CRA.

Politicas e Regulamentacbes Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a
producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais
que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importagdo e exportagdo
de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o
plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos
agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagdo de commodities
processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportagoes.
Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e prego dos produtos do Devedor e dos Avalistas, restringir
sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que
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pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacgdes
governamentais em relagdo a produtos agricolas e aos seus derivados poderao afetar
adversamente o Devedor e os Avalistas.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO
Desenvolvimento recente da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio ainda € uma operagdo em
desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos dos emissores dos valores
mobilidrios, dos cedentes dos créditos e dos proéprios créditos que lastreiam a
emissdao. O aumento do volume de emissbGes de certificados de recebiveis do
agronegocio ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento somente
nos ultimos anos. Em razdo da paulatina consolidacdo da legislacao aplicavel aos
certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis
do agronegdcio

A atividade de securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio estd sujeita a Lei
11.076, a Lei 14.430 e a Resolugcdo CVM 60, no que se refere a distribuicdes publicas
de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Lei 14.430 e a Resolugdo CVM
60 foram recentemente publicadas, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca
da Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da presente operacao e a eficacia dos termos e condigbes constantes de
seus documentos, que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos
CRA.

N&o ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagdo financeira considera um
conjunto de obrigagdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos
de crédito, com base na legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade na
utilizacdo desta alterativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange
a este tipo de operagao financeira, poderao ser verificados efeitos adversos e perdas
por parte dos Titulares de CRA em razdo de discussGes quanto a eficacia das
obrigacdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual discussao quanto
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a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e condicdes em ambito
judicial.

Decisbes judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que
disciplinam a afetacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos,
o qual permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens
e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto da afetacdo. Ndo ha como garantir que os recursos decorrentes
da CPR-F ndo possam ser alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal,
trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo econémico da Emissora,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econémico. Nesse caso, os titulares desses créditos
concorrerdo com os Titulares de CRA pelos recursos do Patrimonio Separado e este
pode nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das
obrigacOes da Emissora perante aqueles credores.

Risco da deterioracdo da qualidade de crédito do Patriménio Separado podera afetar
a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes dos CRA

Os CRA sao lastreados pela CPR-F, as quais representam a totalidade dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio. A CPR-F foi vinculada aos CRA por meio do Termo de
Securitizacdo, pelo qual foi instituido o Regime Fiducidrio e criado o Patrimoénio
Separado.

O Patrimoénio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA ndo conta com
qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos conforme o
Termo de Securitizacao depende do recebimento das quantias devidas em funcao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-
financeira do Devedor ou o valor e a exequibilidade da CPR-F, como aqueles descritos
nestes fatores de risco, poderdao afetar negativamente o Patrimoénio Separado e,
consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Ainda, a Medida Provisoria 2.158-35, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
que lhes sdo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela prevé que “desta
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forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacdo ou afetacao”.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSAO E OFERTA DOS CRA E DA CPR-F

Risco da Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operacao estruturada”. Desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro,
econOmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte,
estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagao
em vigor. No entanto, em razao da pouca maturidade e da falta de tradicdao e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA,
em situacOes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores dos CRA em
razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

CPR-F como lastro dos CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos
da CPR-F emitidas pelo Devedor, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir
os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo de Emissdo. Nao
existe garantia de que ndo ocorrerda futuro descasamento, interrupcdo ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte do Devedor e dos Avalistas,
caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, quer seja por
atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela
dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento
por parte do Devedor e dos Avalistas.

Risco de auséncia de classificacdo de risco

Considerando a auséncia de classificacdo de risco para os CRA, os investimentos
realizados pelos Investidores ndao contam com uma medicao, realizada por terceiro
independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno
efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no
momento do investimento.

Risco de distribuicdo parcial dos CRA
A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos
CRA. Ocorrendo a distribuicao parcial, os CRA que nao forem colocados serao

cancelados ap0s o término do periodo de distribuicdo, o que podera afetar a liquidez
dos CRA detidos pelos Investidores. Além disso, os Investidores que subscreverem
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CRA ndo poderao negocia-los no mercado secundario até o término do prazo maximo
de colocacdo ou até que a Oferta seja encerrada, o que ocorrer primeiro.

Baixa liquidez no mercado secundario

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis de agronegocio no
Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro,
um mercado para negociacao dos CRA que permita sua alienagao pelos subscritores
desses valores mobilidrios caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA
por todo o prazo da Emissdo.

Restricdo a negociacdo dos CRA que somente poderdo ser negociados entre
Investidores Qualificados

Os CRA sdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM
160, exclusivamente destinada a Investidores Profissionais, ficando sua negociacao
no mercado secundario entre investidores qualificados, conforme definidos na
Resolugcdao CVM 30, nos mercados regulamentados de valores mobiliarios sujeita ao
periodo de vedagao de 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta,
observadas as demais restricdes de negociacdo dos CRA previstas na Resolugdao CVM
60 e na Resolucao CVM 160.

Sendo assim, os Investidores Profissionais deverdao observar as restricbes para
negociacdao dos CRA nos termos da regulamentacdao vigente. As restricdes acima
mencionadas podem afetar desfavoravelmente a liquidez da negociacao dos CRA no
mercado, resultando em perdas para os investidores.

Risco em funcdo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdao CVM 160,
de modo que os seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da
CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nos CRA da Oferta
devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigagdo
independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emissora.

Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar a antecipacdo dos pagamentos
da CPR-F

A ocorréncia de qualquer evento que acarrete o pré-pagamento da CPR-F, inclusive

na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado da CPR-F, acarretara o pré-
pagamento parcial ou total, conforme o caso, dos CRA, podendo gerar dificuldade de
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reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida
para os CRA.

O vencimento antecipado da CPR-F, indisponibilidade da Taxa DI e ocorréncia de
Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado podera acarretar o pagamento
antecipado da CPR-F e o Regate Antecipado dos CRA

Na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou divulgacao da Taxa DI
ou de seu substituto legal sem que a Emissora, mediante aprovacgdao dos Titulares de
CRA, e o0 Devedor cheguem a um consenso sobre o indice que devera substitui-la, a
CPR-F devera ser liquidada antecipadamente pelo Devedor, o que poderad causar
perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Caso se verifique qualquer dos eventos de vencimento antecipado, a CPR-F devera
ser paga antecipadamente, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA, o que
podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Além disso, o Devedor tem a faculdade de realizar a liquidagdo antecipada da CPR-
F, a seu exclusivo critério, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de
CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado, podera nao haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista
dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacao e realizagdo da Assembleia Especial que
deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado, ndo é possivel
assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Em qualquer desses casos, podera haver resgate antecipado dos CRA com diminuigao
do horizonte de investimento e consequentes perdas financeiras aos Titulares de
CRA, inclusive por tributagao.

Risco relacionado ao quérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de
CRA

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sao aprovadas por
maioria simples dos CRA presentes nas Assembleias Especiais, ressalvados os
quoruns especificos estabelecidos neste Termo de Securitizagdo. O titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que se
manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulsdria no caso de
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dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacao
em Assembleia Especial.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios

O Custodiante sera responsavel pela guarda de 1 (uma) via assinada digitalmente da
CPR-F e 1 (uma) via assinada digitalmente deste Termo de Securitizagdo. A perda
e/ou extravio de tais documentos poderd resultar em perdas para os Titulares de
CRA.

Risco de utilizagdo do sistema de assinatura digital e da formalizacdo dos Documentos
da Operacgdo e dos Documentos Comprobatdrios

Os Documentos da Operagcdo e os Documentos Comprobatorios poderdo ser
assinados (i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contara
com a utilizagcdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida
pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001; ou (iii) através de meio eletrénico, nos termos da Lei n°® 13.874, de
20 de setembro de 2019, conforme alterada. A validade da formalizacao dos
Documentos da Operacdo e dos Documentos Comprobatdrios por meio eletrénico ou
digital poderd ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que os
Documentos da Operagdo ou os Documentos Comprobatérios serdo aceitos como
titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.

Risco de Pagamento das Despesas pelo Devedor

Caso os recursos do Fundo de Despesas ndo sejam suficientes e o Devedor ndo realize
o pagamento das Despesas do Patrimonio Separado, estas serdo suportadas pelo
Patrimbnio Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares de CRA poderdo ser
chamados para aportar recursos suficientes para honrar as Despesas. Caso 0s
Titulares de CRA descumpram eventual obrigacao de aporte de recursos para honrar
as Despesas, a Emissora estara autorizada a realizar a compensacgao entre os valores
nao aportados para honrar as Despesas pelo respectivo Titular de CRA e eventuais
créditos a que o referido Titular de CRA tenha direito, incluindo pagamento do
principal e remuneragao dos CRA.

Inadimpléncia da CPR-F

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da
emissao de CRA, depende do adimplemento pelo Devedor e pelos Avalistas das
obrigagOes pecuniarias assumidas na CPR-F. O Patrimonio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigagdao da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos dependerd do adimplemento da CPR-F pelo Devedor ou pelos
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Avalistas, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA. Ndo ha quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial da CPR-F terao um resultado positivo aos Titulares de CRA, e mesmo
nesse caso, ndo se pode garantir seja suficiente para a integral quitacdo dos valores
devidos pelo Devedor ou pelos Avalistas de acordo com a CPR-F. A ocorréncia de
eventos que afetem a situagdo econémico-financeira do Devedor e/ou dos Avalistas
poderda afetar negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas
obrigacOes perante os Titulares de CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que o Devedor emitiu a CPR-F em favor da Emissora especificamente
no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacodes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio que compdem o PatrimOnio Separado. Referida
inexisténcia de informacGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos
Creditorios do Agronegécio decorrentes da CPR-F e poderdo gerar um impacto
negativo sobre a adimpléncia da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

O risco de crédito do Devedor pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio depende do
pagamento integral e tempestivo, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, qualquer ato
ou fato que venha afetar a sua situacdo econémico-financeira, bem como a sua
capacidade de pagamento, poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Para
maiores informagdes favor verificar a segao “Riscos Relacionados ao Devedor e aos
Avalistas, incluindo seu Setor de Atuacao” descritos a seguir.

Né&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegodcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o
Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM 17 e do artigo 29, paragrafo 1°,
inciso II da Lei 14.430, sdo responsaveis, conforme o caso, por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir a satisfacao do crédito dos Titulares de CRA. A ndo realizacdo ou realizacao
inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou em caso de
perda dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode
ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Risco de Auditoria Legal com Escopo Limitado

A auditoria legal estd sendo conduzida por escritdrios especializados e tera escopo
limitado ao Devedor, aos Avalistas, os Bens Imdveis Alienados Fiduciariamente e os
Ativos Florestais. A auditoria legal esta sendo realizada com base nos documentos
por eles disponibilizados, visando: (i) identificar as autorizacdes societarias e os
poderes de representacdo dos representantes do Devedor e dos Avalistas para
celebrar os Documentos da Operacao; (ii) analisar seus respectivos documentos
societarios, se cabivel, necessarios para a celebracdao dos Documentos da Operacéo;
(iii) analisar os principais contratos financeiros do Devedor e dos Avalistas para
mapear a eventual necessidade de autorizacdo prévia dos credores dos contratos
previamente constituidos; e (iv) analisar as principais certiddes expedidas em nome
do Devedor e dos Avalistas, bem como relacionadas aos Bens Imoveis Alienados
Fiduciariamente e aos Ativos Florestais, sendo certo que a referida auditoria sera
concluida até a data de liquidagdo dos CRA, como condigdo para liberacdo de recursos
ao Devedor. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes ao Devedor, aos
Avalistas, aos Bens Imdveis Alienados Fiduciariamente e aos Ativos Florestais que
podem, eventualmente, trazer prejuizos aos investidores.

Auséncia de emissdo de carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores
independentes sobre as informacbes financeiras da Emissora, do Devedor e dos
Avalistas pessoas juridicas no &mbito da Oferta

As informacdes financeiras da Emissora, do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas
podem ser auditadas por auditores independentes em atendimento a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis as companhias. Contudo, as informacGes financeiras da
Emissora, do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas ndo foram objeto de auditoria
contabil especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, ndo foi emitida
qualquer carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores independentes neste
sentido. Deste modo, as informacOes financeiras da Emissora, do Devedor e dos
Avalistas pessoas juridicas divulgadas ao mercado poderdo ndo refletir a posicao
econOmico-financeira mais atualiza de tais companhias, o que podera levar o
investidor a basear sua decisao de investimento dos CRA desatualizadas, e, portanto,
impactar sua decisdo de investimento nos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora
e de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

As informacGes do Formulario de Referéncia da Emissora nédo foi objeto de diligéncia
legal para fins desta Oferta e nao foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacgdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes
do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer
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legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacdes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante
o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacodes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora podem conter imprecisbes que podem induzir o investidor
em erro quando da tomada de decisao.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissées da Emissora

O Agente Fiduciadrio atua como agente fiducidrio em outras emissdes de CRA da
Emissora. Na hipdétese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigacbes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de outras
emissoes, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares de CRA das demais
emissoes.

A modificacdo das préticas contdbeis utilizadas para célculo dos Indices Financeiros
pode afetar negativamente a percepcédo de risco dos Investidores

Os Indices Financeiros serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis
vigentes nacionais e/ou internacionais usualmente adotadas pelo mercado, sendo
que ndo ha qualquer garantia que (i) referidas praticas contabeis ndo serdo alteradas
por organismos nacionais e/ou internacionais; ou (ii) eventuais alteracdes nas
praticas contaveis serdo adotadas pelo auditor das informagdes financeiras; ou ainda
(iii) ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos
investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia
entre a forma como os Indices Financeiros sdo atualmente calculados e a forma
seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis
modificadas.

Riscos associados ao Fundo de Despesas, ao Fundo de Reserva e ao Fundo Cash
Collateral

Sera constituido no ambito da Emissdo o Fundo de Despesas, de modo a fazer frente
ao pagamento das despesas e dos Encargos Moratorios, presentes e futuros, o Fundo
de Reserva e o Fundo Cash Collateral, de modo a fazer frente aos pagamentos de
amortizagao e remuneragao da CPR-F. O Devedor possui a obrigagdo de recompor o
valor do Fundo de Despesas, o valor do Fundo de Reserva e o valor do Fundo Cash
Collateral, de acordo com o valor estabelecido no Termo de Securitizacao, a qualquer
momento, caso o valor esteja inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, ao
Valor Minimo do Fundo de Reserva e ao Valor Minimo do Fundo Cash Collateral,
respectivamente. Caso o Fundo de Despesas, o Fundo de Reserva ou Fundo Cash
Collateral, em qualquer momento, ndao seja recomposto pelo Devedor e, portanto,
nao possua montante adequado para arcar com a totalidade das despesas ou dos
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pagamentos devidos no ambito da CPR-F, respectivamente, a Emissora utilizara os
recursos do Patriménio Separado. Caso o Devedor ndo cumpra com sua obrigacao de
recomposicdo do Fundo de Despesas, do Fundo de Reserva ou do Fundo Cash
Collateral e caso o Patrimbnio Separado ndo possua recursos suficientes para
pagamento das despesas relacionadas aos CRA, a contratacdo de prestadores de
servicos e pagamentos de demais despesas e Encargos podera ser comprometida,
podem, inclusive, afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Manutengédo de Registro de Emissora Aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora em emissOes de Certificados de
Recebiveis Imobilidrio e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio depende da
manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em
relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim, as suas emissbes de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutengao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode
vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital quando a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes
desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

A Importéncia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de
atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da
Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originagao, estruturagao, distribuicao e gestdao, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de nossos produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair
novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragao de resultado.

Originagdo de Novos Negdcios e Reducdo na Demanda por Certificados de Recebiveis
A Emissora depende de originacdo de novos negodcios de securitizagdo imobilidria e

do agronegdécio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos
Certificados de Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados
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aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracdes na
legislacdo tributaria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os
investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar
projetos de securitizacao atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao
Certificados de Agronegodcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duracdo dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, a Emissora podera estar sujeita a eventos
de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimonio Separado sobre cada um dos créditos
imobiliarios ou do agronegdcio, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em
razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de
patrimonio.

Riscos Relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizagdo
do pagamento aos Titulares de CRA, havera a necessidade da participacdo de
terceiros, como o Escriturador, Agente de Liquidacdo e a propria B3, por meio do
sistema de liquidacdo e compensacao eletronico administrado pela B3. Desta forma,
qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares
de CRA acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que
estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a
Emissora por conta e ordem do Patrimbnio Separado, conforme deliberado em
Assembleia Especial pelos Titulares de CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais
e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos
de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo a Emissora qualquer
responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informacdes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os
sistemas de tecnologia da informagcdo da Emissora podem ser vulneraveis a
interrupgoes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo
falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar
erros operacionais de controle de cada patrimoénio separado, gerando um potencial
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risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negdcios da
Emissora e em suas operacdes e reputacao de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer
danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao
autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros,
clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagoes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda
de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados a seus fornecedores

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para execucgdo de diversas
atividades, tendo como finalidade de atender o seu objeto social, tais como:
assessores juridicos, agentes fiducidrios, empresas prestadoras de servigos de
auditoria e cobranga de créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco,
agente de liquidagdo, coordenador lider para distribuir os Certificados de Recebiveis
Imobilidrios ou Certificados de Recebiveis do Agronegocio, entre outro se podera ficar
dependente de determinados fornecedores especificos, o que pode afetar os seus
resultados.

Riscos relacionados a seus clientes

A Emissora depende da originagcdo de novos negdcios de securitizagao imobilidria ou
de agronegdécio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos
Certificados de Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados
aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, por exemplo, alteracGes na
Legislacdo Tributaria que resulte na redugdao dos incentivos fiscais para os
investidores o que pode reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio reduzindo assim as emissdes e como
consequéncia as receitas da Emissora.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos aos Patriménios
Separados

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patriménios
separados por ela administrados. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos
prejuizos aos patrimbnios separados, o patrimbénio da Emissora podera ndo ser
suficiente para indenizar os Titulares de CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AO DEVEDOR E AOS AVALISTAS, INCLUINDO SEUS
SETORES DE ATUACAO

Risco de Concentragéo

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos em sua totalidade pelo Devedor.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado no Devedor,
sendo que todos os fatores de risco a ela aplicaveis sao potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento da CPR-F e consequentemente
dos CRA.

Efeitos adversos na situacdo econémico-financeira do Devedor e dos Avalistas

Uma vez que os pagamentos dos CRA dependem do pagamento integral e
tempestivo, pelo Devedor e/ou pelos Avalistas, dos valores devidos no dmbito da
CPR-F, a capacidade de adimplemento do Devedor e/ou dos Avalistas podera ser
afetada em funcgdo de sua situagao econdémico-financeira, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional do Devedor e/ou dos Avalistas

O pagamento dos CRA estad sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e
operacional do Devedor e/ou dos Avalistas, sujeita aos riscos normalmente
associados a concessdao de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos
que venham a ser captados pelo Devedor e/ou pelos Avalistas e que possam afetar
o seu fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto
ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e demais
valores previstos na CPR-F pelo Devedor e/ou pelos Avalistas. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da excussao da CPR-F podem ndo ser suficientes para satisfazer
a integralidade das dividas constantes da CPR-F. Portanto, a inadimpléncia do
Devedor e/ou dos Avalistas pode ter um efeito material adverso no pagamento dos
CRA.

Capacidade financeira do Devedor

O Devedor esta sujeito a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigagbes previstas na CPR-F. A capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagao
depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pelo Devedor nos termos da
CPR-F. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situagdo
econOomico-financeira do Devedor podera afetar negativamente a capacidade do
Patrimbnio Separado de suportar as obrigagdes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.
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Capacidade operacional do Devedor

O Devedor esta sujeito a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigagOes previstas na CPR-F. Eventuais alteragbes na
capacidade operacional do Devedor, assim como dificuldades de repassar os
aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como combustiveis,
pecas ou mao-de-obra, podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito
material adverso no pagamento dos CRA.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar
em penalidades civis, criminais e administrativas

O Devedor esta sujeito a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais,
conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizacOes e licencas que abrangem,
entre outras coisas, o regime de contratacdo de seus empregados, beneficios, a
destinagdo dos residuos e das descargas de poluentes na agua e no solo, conforme
0 caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis,
regulamentos, licencas e autorizagdes, ou falha na sua obtencdo ou renovagao,
podem resultar na aplicagdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais
como imposicao de multas, cancelamento de licengas (inclusive licencas de
funcionamento que podem resultar na paralisacdo das atividades do Devedor) e
revogacdo de autorizacGes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo
saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou
outros eventos nao previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas
e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios
para futuros gastos para manutencao da conformidade com os regulamentos pode
aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de
capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e
regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar
um aumento nos custos e despesas do Devedor.

Faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o Devedor e os Avalistas pessoas juridicas
estdo sujeitos a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Eventuais
contingéncias do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar sua capacidade financeira e
operacional, o que poderd afetar negativamente a capacidade do Devedor e dos
Avalistas pessoas juridicas de honrar as obrigagées assumidas nos termos da CPR-F
e, consequentemente, dos CRA.

Os Avalistas pessoas fisicas, seus representantes legais ou procuradores estdo
sujeitos a morte ou perda da capacidade processual
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Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, os Avalistas pessoas fisicas estdo sujeitos a
morte ou perda da capacidade processual. Eventuais contingéncias dos Avalista
pessoas fisicas poderdo afetar sua respectiva capacidade financeira, o que podera
afetar negativamente a capacidade dos Avalistas pessoas fisicas de honrarem as
obrigacdes assumidas nos termos da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

A perda de membros da administracdo do Devedor e/ou dos Avalistas ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito
adverso relevante sobre a situacao financeira e resultados operacionais do Devedor
e/ou dos Avalistas

A capacidade do Devedor e dos Avalistas em manter sua posicao competitiva depende
em grande parte do desempenho da equipe da alta administracao do Devedor e dos
Avalistas, principalmente devido ao modelo de negdcios e estratégias do Devedor e
dos Avalistas, conforme o caso. Como resultado de fatores como fortes condices
economicas globais, o Devedor e dos Avalistas podem perder funcionarios-chave ou
enfrentar problemas na contratacdo de funcionarios-chave qualificados. Para que o
Devedor e os Avalistas tenham capacidade para reter essas pessoas chave em seu
guadro de colaboradores, conforme aplicavel, poderd ser necessaria alteracdo
substancial na politica de remuneracgao a fim de fazer frente com eventuais propostas
a serem oferecidas pelo mercado, o que poderd acarretar aumento nos custos do
Devedor e dos Avalistas. Ndo ha garantia de que o Devedor e os Avalistas serdo bem-
sucedidos em atrair ou reter pessoas chave para sua administracdo. A perda dos
servigcos de qualquer membro da alta administracdo da ou a incapacidade de atrair e
reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre o Devedor e os Avalistas.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
empregados contratados diretamente pelo Devedor e pelos Avalistas, estes podem
contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a ela vinculados.
Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com o Devedor e os
Avalistas, estes poderao ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater
trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servicos,
quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacao
podera afetar adversamente o resultado do Devedor e dos Avalistas e, portanto, o
fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

O Devedor enfrenta concorréncia significativa de produtores brasileiros, o que pode
afetar negativamente seu desempenho financeiro

O Devedor enfrenta uma forte concorréncia de outros produtores no Brasil. Pequenos

produtores podem ser concorrentes por serem capazes de oferecer precos mais
baixos com padrdes inferiores de qualidade.
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Embora a principal barreira para essas companhias seja a necessidade de construir
uma ampla rede de distribuicdo, concorrentes com importantes recursos poderiam
construir tais redes ou adquirir e expandir as ja existentes.

O setor agricola brasileiro é altamente competitivo em termos de prego e sensivel a
substituicao de produtos. Mesmo que o Devedor continue a produzir com baixo custo,
os consumidores podem vir a diversificar suas fontes de abastecimento adquirindo
parte dos produtos de que necessitam de outros produtores.

Autorizacgbes e Licengas

O Devedor e os Avalistas estdo obrigados a obter licencas especificas para produtores
rurais, emitidas por autoridades governamentais, com relacao a determinados
aspectos das suas operacoes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalagéo de equipamentos de custo mais elevado para
o controle da poluicdo ou a execucao de mudancas operacionais a fim de limitar
impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios do
Devedor e dos Avalistas. A violacdao de tais leis e regulamentos ou licengas pode
resultar em multas elevadas, sancdes criminais, revogacao de licencas de operagao
e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pelo Devedor e dos Avalistas afetando
sua capacidade de pagamento da CPR-F e consequentemente dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacbes agricolas e propriedades
do Devedor e dos Avalistas, o que pode afetar adversamente seus volumes de
producédo e, consequentemente, seus desempenhos financeiros

As operagdes do Devedor e dos Avalistas estdo sujeitas a riscos que afetam as suas
instalagGes e propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a
totalidade de seus produtos e instalagdes. Caso uma dessas circunstancia venha a se
concretizar, mesmo que o Devedor e os Avalistas possuam cobertura de seguros para
mitigar impactos dos riscos as suas instalacoes, isso poderd impactar adversamente
a capacidade do Devedor e dos Avalistas de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O financiamento da estratégia de crescimento do Devedor e dos Avalistas requer
capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementagdo da estratégia de crescimento do Devedor e dos
Avalistas dependem de sua capacidade de captar recursos para realizar
investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que o
Devedor e os Avalistas serao capazes de obter financiamento suficiente para custear
seus investimentos ou que tais financiamentos serdao obtidos a custos e termos
aceitaveis, seja por condicdes macroecondmicas adversas, acarretando, por
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exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja
pelo desempenho do Devedor e dos Avalistas ou por outros fatores externos ao seu
ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as atividades do
Devedor e dos Avalistas, afetando negativamente sua capacidade de pagamento da
CPR-F e consequentemente dos CRA.

O Devedor e os Avalistas pessoas juridicas podem ndo conseguir manter a reputacédo
e o reconhecimento das suas marcas ou desenvolver novas marcas com Sucesso, o
gue podera afeta-la adversamente

Os negocios do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas e respectivas estratégias
de crescimento dependem, em grande parte, da reputacdo e reconhecimento das
suas marcas. Para manterem e desenvolverem marcas bem-posicionadas nos
mercados em que atuam, o Devedor e os Avalistas pessoas juridicas depende
significativamente da sua capacidade de desenvolver seus negocios de forma
eficiente e rentavel, sem prejudicar a qualidade e competitividade dos seus produtos.
O Devedor e os Avalistas pessoas juridicas podem ser adversamente afetados caso
nao tenham sucesso em atingir esses objetivos, ou caso a reputacao e/ou a qualidade
dos seus produtos, de alguma forma, sejam prejudicadas. Quaisquer desses eventos
podem resultar na reducao do volume das vendas do Devedor e/ou dos Avalistas
pessoas juridicas e, consequentemente, na capacidade de adimplemento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Os negdcios do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas poderdo ser adversa e
substancialmente afetados se as operacbes em suas instalacbes de transporte,
terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupcoes significativas. Seus negdcios
também poderdo ser adversamente afetados se as operacoes de seus clientes e
fornecedores sofrerem interrupcoes significativas

As operacbes do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas dependem da operacgédo
ininterrupta das suas instalagdes e dos diversos modos de transporte (rodoviario,
ferroviario e maritimo), bem como da operacdo ininterrupta de determinadas
instalacdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operagdes podem ser
parcial ou integralmente suspensas, tempordria ou permanentemente, como
resultado de circunstancias adversas, tais como eventos catastroficos da natureza,
reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupcdes no fornecimento de
produtos para as instalagcdes ou meios de transporte, dentre outras. Qualquer
interrupgao significativa nas instalagbes do Devedor e/ou dos Avalistas pessoas
juridicas ou a impossibilidade de transportar seus produtos de e para essas
instalagdes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros do Devedor
e dos Avalistas pessoas juridicas, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar
os Direitos Creditérios do Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.
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A contaminacdo dos produtos do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas e outros
riscos correlatos podem prejudicar sua reputacdo, levando a abertura de processos
judiciais e administrativos e/ou resultando no fechamento das suas instalacoes
produtivas

Alguns produtos do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas poderdao ter efeitos
adversos em seus consumidores, provenientes (i) de componentes intrinsecos as
suas matérias primas e aos insumos utilizados para produzir seus produtos, (ii) do
desenvolvimento de novos componentes de produtos em certas etapas do
processamento ou (iii) de outros fatores, como efeitos adversos relacionados a
contaminacdo dos produtos, causada por erros na producdao ou na cadeia de
distribuicdo. A contaminacdo de qualquer dos produtos do Devedor e dos Avalistas
pessoas juridicas podera resultar na necessidade de seu recolhimento ou na abertura
de processos judiciais e administrativos contra o Devedor e os Avalistas pessoas
juridicas, o que pode afetar adversamente sua reputacdo, seus negdcios, a operagao
de suas instalagdes produtivas, sua condicao financeira e seu resultado operacional,
incluindo a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Dependéncia de fornecedores estratégicos de matérias-primas

O Devedor e os Avalistas pessoas juridicas dependem de alguns fornecedores
estratégicos de matérias-primas. Alguns fornecedores estratégicos concentram
grande parte do fornecimento relevante do Devedor e dos Avalistas pessoas juridicas.
O Devedor e os Avalistas pessoas juridicas ndo podem assegurar que conseguirao
manter os atuais contratos com tais fornecedores, bem como seus respectivos termos
e condicoes. Qualquer alteracdo nesses contratos podera acarretar um aumento do
preco e/ou a interrupgao no seu fornecimento, com consequente interrupgdo de sua
comercializagdo, de forma que o Devedor e os Avalistas pessoas juridicas poderdo
ter sua receita negativamente afetada. Isso podera afetar o pagamento dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio e, por consequéncia, dos CRA.

Risco relacionado as certidées pendentes ou vencidas do Devedor e/ou dos Avalistas
no &mbito da Auditoria Legal

No ambito da auditoria legal conduzida por escritorios especializados, determinadas
certidoes em nome do Devedor e/ou dos Avalistas ndao foram apresentadas ou
tiveram seu prazo de validado expirado na data de assinatura do presente Termo de
Securitizagdo. Caso todas as certiddes tivessem sido apresentadas no ambito da
auditoria legal, poderiam ter sido detectadas outras contingéncias referentes ao
Devedor e aos Avalistas ndo identificadas nos fatores de risco deste Termo de
Securitizacdo, de modo que a auséncia de referidas certidGes podera eventualmente
trazer prejuizos aos investidores.
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Capacidade financeira do Devedor e dos Avalistas em decorréncia da nédo
apresentacao de certidées no &mbito da Auditoria Legal

No ambito da auditoria legal, ndo foram apresentadas determinadas certiddes
emitidas em nome do Devedor e dos Avalistas até a data de assinatura do presente
Termo de Securitizagdo. Caso tivessem sido apresentadas, poderiam existir débitos
e/ou processos capazes de gerar riscos financeiros ao Devedor e/ou aos Avalistas,
podendo inclusive influenciar diretamente o adimplemento de suas obrigagoes
previstas na CPR-F. A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes
estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende do adimplemento das obrigagdes
assumidas pelo Devedor e pelos Avalistas nos termos da CPR-F. Portanto, a
ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econémico-financeira do
Devedor e/ou dos Avalistas podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio
Separado de suportar as obrigacOes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizacdo.

Existéncia de Débitos, Processos Judiciais e Procedimentos Administrativos

No ambito da auditoria legal, foram identificados que a Devedora e os Avalistas
figuram como parte no polo passivo em débitos, procedimentos administrativos e
processos judiciais de natureza civel, trabalhista, criminal e ambiental, conforme o
caso. O patrimonio da Devedora e dos Avalistas pode ndo ser suficiente para fazer
frente a todas as condenacdes da Devedora e dos Avalistas, respectivamente, o que
pode prejudicar o pagamento da CPR-F e, consequentemente, dos CRA, prejudicando
os seus investidores no fluxo esperado de recebimentos.

RISCOS RELACIONADOS AS GARANTIAS
Risco decorrente da auséncia de Garantias nos CRA

N3o foi e nem serd constituida qualquer garantia, real ou pessoal, para o
adimplemento dos CRA, que gozam, indiretamente, do Aval, da Alienacdo Fiduciaria
de Ativos Florestais e da Alienagdo Fiduciaria de Imdveis outorgados no ambito da
CPR-F emitida pelo Devedor. Assim, caso a Emissora ndao pague o valor devido dos
CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagao, os Titulares de CRA terdao que,
indiretamente, executar o Aval, a Alienacdo Fiduciaria de Ativos Florestais e a
Alienagao Fiduciaria de Imoveis.

Riscos relacionados as Garantias
Ndo ha garantias quanto ao valor e/ou a liquidez das Garantias, de modo que os
ativos objeto das Garantias podem nao possuir compradores, conforme o caso.

Adicionalmente, o valor obtido com a execugao forcada das Garantias podera nao ser
suficiente para o pagamento integral das Obrigagcdes Garantidas, o que pode afetar
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de forma adversa e negativa os Titulares de CRA. Ademais, a excussao das Garantias
pode demandar tempo ou envolver complexidade, de maneira a ndo se concretizar
no prazo desejado pelos Titulares de CRA. As Garantias devem ser constituidas pelo
Devedor nos prazos especificados nos respectivos instrumentos, de forma que, entre
a emissdao da CPR-F e a constituicdo da respectiva Garantia, a CPR-F podera ndo
contar com as referidas garantias. Além disso, existe o risco de as Garantias nao
serem devidamente constituidas. Em caso de inadimplemento de qualquer uma das
obrigacdes do Devedor, a Securitizadora podera excutir as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipotese, caso o valor
obtido com a execugdo das Garantias nao seja suficiente para o pagamento integral
dos CRA ou caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente constituida quando da
referida execugdo, a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigagoes
estabelecidas no Termo de Securitizacdo frente aos Titulares de CRA seria afetada
negativamente.

Risco de invalidade ou ineficdcia das Garantias

As Garantias podem ser invalidadas ou tornadas ineficazes apos sua constituigdo em
favor da Emissora, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA,
caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da constituicao,
conforme disposto na legislagao em vigor, o Devedor ou terceiros garantidores estiver
insolvente; (ii) fraude a execucdo, caso quando da constituicdo das Garantias, o
Devedor ou terceiros garantidores seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-la a insolvéncia; ou (iii) fraude a execucdo fiscal, se o Devedor ou terceiros
garantidores, quando da constituicdo das Garantias, sendo sujeito passivo de débito
para com a Fazenda Publica, por crédito tributario reqularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de néo reforco das Garantias

Caso o Devedor nao apresente novas garantias adicionais atendendo os critérios
estabelecidos na CPR-F ou no(s) Contrato(s) de Alienagao Fiduciaria para fins de
reforco da respectiva Garantia, a Emissao podera ficar as garantias para ser exercida
em caso de inadimplemento da CPR-F, podendo impactar negativamente o
Investidor.

Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer Obrigacdo Garantida, a Emissora podera
executar as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Nessa hipotese, os valores obtidos com a execugdo das Garantias poderdo ndo ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a
capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigacOes estabelecidas
neste Termo de Securitizagdo. Especificamente em relagdo ao Aval, o patriménio dos
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Avalistas podera ser afetado por outras obrigacdes, inclusive garantias reais ou
fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser pelos Avalistas assumidas perante
terceiros.

Desapropriagdo dos Imoveis Destinados a Producdo Rural e/ou dos Bens Imdveis
Alienados Fiduciariamente

Os imoveis utilizados pelo Devedor ou de propriedade de terceiros com os quais o
Devedor mantenha relacdes de parceria ou arrendamento para o cultivo de produtos
agricolas, bem como os Bens Imoveis Alienados Fiduciariamente, poderdo ser
desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade
publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da
indenizacdo ao Devedor, se houver, se dara de forma justa. De acordo com o sistema
legal brasileiro, o Governo Federal poderd desapropriar os imdveis de produtores
rurais onde estdo plantados os produtos agricolas do Devedor e/ou os Bens Imdveis
Alienados Fiduciariamente por necessidade ou utilidade publica ou interesse social,
de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndao ha como garantir, de
antemao, que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente
ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de
maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer imével
utilizado pelo Devedor, ou de propriedade de terceiros com os quais o Devedor
mantenha relagbes de parceria ou arrendamento, ou ainda dos Bens Imoveis
Alienados Fiduciariamente, poderao afetar adversamente e de maneira relevante sua
situacdo financeira e os seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegécio. Ainda, o Devedor poderd ndo possuir produtos cultivados em outras
propriedades agricolas para fins de substituicdo das areas desapropriadas, podendo
impactar negativamente na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

Invasdo dos Imdveis Destinados a Producdo Agricola

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e
redistribuicdo da propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de
tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasao e ocupacgao de terras
agricolas. O Devedor ndo pode garantir que suas propriedades agricolas, incluindo os
Bens Imoveis Alienados Fiduciariamente, ou que as propriedades agricolas de
terceiros em que sejam produzidos os produtos agricolas ndo estardo sujeitas,
eventualmente, a invasao ou ocupacdo por tais movimentos sociais. Qualquer
invasdo ou ocupacdo pode materialmente afetar o uso das terras e o cultivo de
produto, bem como afetar adversamente o0s negdcios, situacdo financeira e
operacional do Devedor, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.
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Risco de Auditoria Legal com Escopo Limitado das areas de localizacdo dos Bens
Imdveis Alienados Fiduciariamente e dos Ativos Florestais

A auditoria legal esta sendo conduzida por escritérios especializados brasileiros e tera
como escopo limitado os Bens Imodveis Alienados Fiduciariamente e os Ativos
Florestais. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes aos Bens Imodveis
Alienados Fiduciariamente e aos Ativos Florestais que poderiam, eventualmente,
trazer prejuizos aos investidores.

Risco relacionado a auséncia de seguro sobre os Bens Imoveis Alienados
Fiduciariamente e os Ativos Florestais

Os Bens Imoédveis Alienados Fiduciariamente e os Ativos Florestais ndo estdo
segurados por apdlices de seguros. Caso, por quaisquer motivos, os Bens Imédveis
Alienados Fiduciariamente e/ou os Ativos Florestais sofram quaisquer depreciacoes
ou perecimentos e ndo sejam substituidas, tal situacdo podera gerar perdas para os
Titulares de CRA.

Risco de Ndo Formalizacdo, Nao Constituicao ou Insuficiéncia da Alienacdo Fiduciaria
de Ativos Florestais e da Alienacao Fiduciaria de Imdveis

O(s) Contrato(s) de Alienacdo Fiduciaria e a CPR-F deverdo ser registrados perante
o cartorio de registro de imoveis competente para que a Alienacdo Fiduciaria de
Imoveis e a Alienacdo Fiducidria de Ativos Florestais, respectivamente, seja
efetivamente constituida. A Alienacdo Fiduciaria de Imdveis e a Alienacao Fiduciaria
de Ativos Florestais ndao se encontram constituidas na data deste Termo de
Securitizacdo. Dessa forma, até que o registro do(s) Contrato(s) de Alienagdo
Fiduciaria e da CPR-F sejam concluidos, eventual necessidade de excussdo da
Alienagdo Fiducidria de Imoveis e a Alienagao Fiducidria de Ativos Florestais estara
prejudicada.

Risco relacionado a auséncia de georreferenciamento nas matriculas dos Bens
Imdveis Alienados Fiduciariamente

Desde a edicdo da Lei 10.267, de 28 de agosto de 2001, é obrigatoria a realizagdo
do georreferenciamento dos imdveis rurais em seus limites, caracteristicas, restricdes
e confrontacGes de acordo com o Sistema Geodésico Brasileiro, sem o qual imdveis
rurais nao podem ser alienados, unificados ou desmembrados, ressaltando que a
legislagdo atual prevé a sua obrigatoriedade para imoéveis entre 100ha (cem
hectares) e 25ha (vinte e cinco hectares) até 20 de novembro de 2023 e para imdveis
com area inferior a 25ha (vinte e cinco hectares) até 20 de novembro de 2025. O
resultado do georreferenciamento deve ser devidamente firmado por profissionais
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habilitados que possuam Anotacdo de Responsabilidade Técnica (ART) e,
posteriormente, ratificadas pelo INCRA.

O georreferenciamento de determinados Bens Imdveis Alienados Fiduciariamente ja
era devido na Data de Emissdo, enquanto outros Bens Imoveis Alienados
Fiduciariamente ainda possuem prazo para realizacdo de seu georreferenciamento.
A auséncia de georreferenciamento, quando exigido, impossibilita o registro de
determinados atos na matricula do respectivo imdvel, dentre eles os atos de registro
de transferéncia de titularidade. Sendo assim, em caso de execucdao da Alienacao
Fiduciaria de Imdveis constituida sobre os Bens Imoveis Alienados Fiduciariamente
sem que o processo de georreferenciamento tenha sido concluido dentro dos prazos
legalmente previstos, sua transferéncia podera ndo ser registrada nas respectivas
matriculas e, com isso, prejudicar os procedimentos de excussdo da Alienagao
Fiduciaria de Iméveis.

19. DISPOSICOES GERAIS

19.1. Renuncia: Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos
decorrentes do presente Termo de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso,
omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em razdao de qualquer
inadimplemento das obrigacGes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

19.2. Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitizagdo € firmado em
carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario por si

€ Seus sucessores.

19.3. Aditamentos: Todas as alteragcdes do presente Termo de Securitizagao
somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas pelos Titulares de CRA,
observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizagdo.

19.4. Invalidade: Caso qualquer das disposicoes deste Termo de
Securitizagdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a Emissora
e o Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.5. Titulo executivo: A Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem, desde
ja, que o presente Termo de Securitizacdo constitui titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil, ficando a Emissora
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e o Agente Fiduciario cientes de que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 497 e seguintes, 538
e dos artigos sobre as diversas espécies de execugao (artigo 797 e seguintes), todos
do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes da CPR-F, nos termos previstos no presente
Termo de Securitizagao.

19.6. Operacao estruturada: A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que
o Termo de Securitizagdo integra um conjunto de negociacbes de interesses
reciprocos, envolvendo a celebracdo, além deste Termo de Securitizagdo, dos demais
Documentos da Operacdo, celebrados no ambito de uma operagao estruturada, razéo
pela qual nenhum dos Documentos da Operagdo podera ser interpretado e/ou

analisado isoladamente.

19.7. Assinatura Eletrénica: Este Termo de Securitizagao é firmado em forma
eletronica podendo, neste caso, se utilizar processo de certificagdo disponibilizado
pela Infraestrutura de Chaves Publicas - ICP-Brasil, ou, alternativamente, por meio
de outra plataforma de assinatura eletrénica utilizados como meio de comprovacgao
de autoria e integridade de documentos em forma eletrénica, se assim a lei autorizar,
produzindo todos os seus efeitos em relacdo aos signatarios, conforme paragrafo 1°
do artigo 10° da Medida Provisoria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, e artigo 219,
do Cadigo Civil.

19.8. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito a data de
inicio da producao de efeitos deste Termo de Securitizacdo sera a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este
Termo de Securitizacdo em data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as
Partes, desde logo, concordam com a retroacao dos efeitos deste instrumento para
a data aqui mencionada.

20. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

20.1. Foro: A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da
Capital do Estado de Sdo Paulo como o Unico competente para dirimir quaisquer
questoes ou litigios originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

20.2. Legislagdo Aplicavel: Este Termo de Securitizagdo é regido, material e
processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam
o presente instrumento em 1 (uma) via eletr6nica, na presenga de 2 (duas)
testemunhas.
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Sao Paulo, 22 de junho de 2023.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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I.

II.

ANEXO I - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

APRESENTACAO

AGRONEGOCIO

1. Em atendimento a Resolugdo CVM 60, a Emissora apresenta as caracteristicas
dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compéem o Patrimonio

Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditdrios do Agronegocio.

3. As palavras e expressbes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam
definidas neste anexo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo
e/ou nos respectivos Documentos Comprobatérios.

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR-F 01/2023

Ativo

Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n©
01/2023

Valor de Emissao

R$ 53.000.000,00 (cinquenta e trés milhdes de reais)

Devedor

AGROSEPAC SERRADOS LTDA.

Credora

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Local de Emissao

Mallet/PR

Data de Emissao

06 de junho de 2023

Data de Vencimento

18 de junho de 2029

Descricao do Produto

Eucalipto

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal da CPR-F ndo sera atualizado

monetariamente.

Remuneragao

100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 - Brasil, Bolsa, Balcao
("B3"), no informativo diario disponivel em sua pagina na
(http://www.b3.com.br), acrescida
exponencialmente de um spread equivalente a 6,00%
(seis inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Internet

Avalistas

(i) ANDRE DIAS CESCHIM; (ii) ANGELA DARIN
DIAS; (ii) DIOGO GARCIA GRECA; (iv) GABRIEL
DIAS SILVEIRA; (v) RAQUEL DIAS GRECA;
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(vi) SILVANA DIAS SILVEIRA; (vii) THIAGO DIAS
CESCHIM; (viii) AGROSEPAC PINE PRODUCTS
LTDA.; (ix) GREEN GOLD CO LTDA.; (x) AGROSEPAC
LOGISTICA LTDA.; (xi) AGRO FLORESTAL SEPAC
LTDA.; (xii) AGROSEPAC SERVICOS FLORESTAIS
LTDA.; (xiii) AGROSEPAC TRANSPORTE
RODOVIARIO DE CARGAS LTDA.; (xiv) AGROSEPAC
MINERAGAO LTDA.

Garantias

Aval, Alienacado Fiduciaria de Ativos Florestais e Alienagao
Fiduciaria de Imdveis.

Encargos Moratorios

Os débitos vencidos e ndo pagos serdao acrescidos,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, de: (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratdéria ndo compensatoéria de
2% (dois por cento) sobre o saldo das obrigacdes.
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ANEXO II - DECLARAGAO DA EMISSORA

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes com registro de
companhia securitizadora S1 perante a Comissao de Valores Mobilidrios (*CVM”), com
sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti,
n° 474, conj. 1.009 e 1.010, Vila Nova Conceicao, CEP 04538-001, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda sob n°© 41.811.375/0001-19
(“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 44 da Resolugao CVM 60
e pelo artigo 24 da Resolugao CVM 160, na qualidade de emissora dos Certificados de
Recebiveis do Agronegocio ("CRA") da 532 Emissado (“"Emissdo”), DECLARA, para todos
os fins e efeitos, que: (i) as informagdes prestadas e a serem prestadas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais
ou periodicas constantes da atualizacdo do registro de companhia securitizadora da
Emissora e/ou que integrem o Termo de Securitizacdo sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, o que inclui a caracterizacdo das atividades para as
guais os recursos serao destinados, quais sejam, as atividades relacionadas com a
producao, comercializacdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agricolas ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agricola, nos termos do
artigo 2°, §49, inciso III, e §9°, da Resolugao CVM 60; e (ii) verificou a legalidade e a
auséncia de vicios na presente Oferta. As palavras e expressdes iniciadas em letra
maiulscula que ndo sejam definidas nesta declaracdo terdao o significado previsto no
Termo de Securitizagao.

[DATA]

[campo de assinatura]
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ANEXO III - DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 22.610.500/0001-88, por seu representante legal abaixo assinado, DECLARA que
Ihe foi entregue para custédia 1 (uma) via original eletrénica da “Cédula de Produto
Rural com Liguidacdo Financeira n° 01/2023"(“CPR-F”), 1 (uma) via eletrénica do
“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegoécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica, da 533 Emissdo da Canal
Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela Agrosepac Serrados Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”) e 1 (uma) via eletrbnica dos
demais Documentos Comprobatérios (conforme definido no Termo de Securitizagdo) e
que, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, a CPR-F se encontra devidamente
vinculada aos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 532 Emissao da CANAL
COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora S1 perante a Comissdao de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de
Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n® 474, conj. 1.009
e 1.010, Vila Nova Conceicdo, CEP 04538-001, inscrita no CNP] sob o
n° 41.811.375/0001-19 ("Securitizadora"), tendo sido instituido, conforme disposto no
Termo de Securitizacdo, o regime fiduciario pela Securitizadora, sobre (i) a CPR-F e as
Garantias; (ii) a Conta Centralizadora e todos os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora, inclusive os recursos aplicados nas Aplicacdes Financeiras
Permitidas e disponiveis no Fundo de Despesas, no Fundo de Reserva e no Fundo Cash
Collateral; e (iii) garantias, bens e/ou direitos vinculadas aos e/ou decorrentes dos itens
(i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

[DATA]

[campo de assinatura]
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ANEXO IV - DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: H. COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 960, 14° andar, Cj. 141 e 142, Itaim Bibi, CEP
04534-0004

Cidade/Estado: Sao Paulo/SP

CNPJ/ME n©: 01.788.147/0001-50

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Luiz Henrique Mansur de Paula
Numero do Documento de Identidade: 34.261.857-X

CPF n°: 365.669.898-89

Da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA
NUumero da Emissdo: 532

NUmero da Série: Unica

Emissor: Canal Companhia de Securitizacao

Quantidade: 53.000

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugdo CVM 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que o impega de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissao acima
indicada. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de
até 9 (sete) Dias Uteis, contados do aditamento ao Termo de Securitizacdo na forma do
artigo 9 da Resolucdao CVM 17.

[DATA]

[assinatura do agente fiduciario]
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ANEXO V - DESPESAS INICIAIS, RECORRENTES E EXTRAORDINARIAS DA OPERAGAO

DESPESAS FLAT
Prestadores Servigos Periodicidade Valor Impostos Valor Total
B3 | CETIP Registro Debéntures, CRI, CRA, LF, CDCA, Cotas de A vista RS  15.370,00 0,00% RS 15.370,00
Fundo Fechado, Nota Comercial

B3 | CETIP Taxa de Comprovacdo de Titularidade Avista RS 93,00 0,00% RS 93,00
Santos Neto Assessor Legal A vista RS 182.000,00 6,15% RS 193.926,48
Vortx Custodiante A vista RS 15.600,00 16,33% RS 18.644,68
Vortx Registro A vista RS 6.000,00 16,33% RS 7.171,03
Vortx Escrituragdo + Liquidagdao dos CRA Avista RS 12.000,00 16,33% RS 14.342,06
Commcor Agente fiduciario A vista RS 15.600,00 11,15% RS 17.557,68
Commcor Flat A vista RS 15.600,00 11,15% RS 17.557,68
Canal Investimentos Taxa de emiss3o A vista RS 60.000,00 16,33% RS 71.710,29
Canal Investimentos Distribuicdo A vista RS 3.750,00 16,33% RS 4.481,89
Canal Securitizadora Distribui¢do A vista RS 1.250,00 14,25% RS 1.457,73
Canal Securitizadora Taxa de Gestdo A vista RS 3.800,00 14,25% RS 4.431,49
CVM Taxa de Fiscalizagdo CVM A vista RS 15.900,00 0,00% RS 15.900,00
Estruturador* Fee A vista RS 1.722.500,00 14,25% RS 2.008.746,36
Empresa de Monitoramento | Monitoramento A vista RS 135.876,35 0,00% RS 135.876,35

TOTAL R$ 2.205.339,35 RS 2.527.266,71

DESPESAS RECORRENTES
Prestadores Servigos Periodicidade Valor Impostos Valor Total

B3 | CETIP Custddia de Valores mobiliarios Mensal RS 159,00 0,00% RS 159,00
B3 | CETIP Taxa de utilizagdo B3 | Cetip Mensal RS 300,00 0,00% RS 300,00
Commcor Agente Fiduciario Anual RS 15.600,00 11,15% RS 17.557,68
Vortx Escrituracdo + Liquidagdo dos CRA Anual RS 12.000,00 16,33% RS 14.342,06
Vortx Custodiante Anual RS 15.600,00 16,33% RS 18.644,68
Canal Securitizadora Covenants Por Calculo RS 1.200,00 14,25% RS 1.399,42
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Canal Securitizadora Taxa de Gestdo Mensal RS 3.800,00 14,25% RS 4.431,49
Contator Contabilidade Mensal RS 300,00 0,00% RS 300,00
Auditor Auditoria Anual RS 4.000,00 13,65% RS 4.632,31

MEDIA MENSAL RS  52.959,00 RS 61.766,63

* 0 pagamento da remuneracdo do Estruturador sera realizado pela Securitizadora, por conta e ordem da Devedora.

Despesas Extraordinarias:

e todos os emolumentos da B3, relativos a CPR-F e aos CRA, incluindo as despesas com registros, emissao, utilizacdo e movimentacao

perante a CVM, B3, ANBIMA, Juntas Comerciais, Cartorios de Registro de Titulos e Documentos e Cartérios de Registro de Imodveis,
impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios e informagoes periddicas previstas na Resolugdo CVM 60, em regulamentagdo especifica
e em qualquer outra norma aplicavel, conforme o caso, da documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de
Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacao, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

casos de alteragdes ou correcoes de qualquer natureza, ou, ainda, de renegociacdes estruturais dos CRA ou de quaisquer dos
Documentos da Operacgdao que impliquem na elaboracao de aditivos aos instrumentos contratuais, averbacdes, prenotacdes e registros
em Cartorios de Registro de Imdveis e Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos, quando for o caso, sera devida pelo Devedor a
Emissora uma remuneracdo adicional, liquida de quaisquer encargos e tributos, equivalente a R$ 900,00 (novecentos reais) por
hora/homem, pelo trabalho de profissionais dedicados a tais atividades. A mesma remuneragdo sera devida quando (i) esforcos de
cobranca e execucao de Garantias, (ii) o comparecimento em reunides formais, presenciais ou conferéncias telefénicas com demais
partes da emissdo, incluindo assembleias gerais, (iii) andlise a eventuais aditamentos aos documentos da operacdo; (iv) a
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificacbes extraordinarias de lastro, destinacdo e garantias;
e (vi) esforcos adicionais, quando a liquidacao ocorrer em mais de uma data. Estes valores serdo corrigidos a partir da data da emissao
dos CRA pelo IPCA/IBGE, acrescido de impostos (gross up), para cada uma das eventuais renegociacdes que venham a ser realizadas.
Os valores indicados acima serdo debitados do Patrimbnio Separado. Os eventos relacionados a amortizagdo dos CRA ndo sdo
considerados reestruturagao dos CRA;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, inclusive despesas
vinculadas aos eventuais aditamentos aos documentos relacionados aos CRA, ou que sejam necessarias para proteger os direitos e

121



DocuSign Envelope ID: 2DDB6533-46ED-4A38-A51C-C7E874BDB51B

interesses dos Titulares dos CRA ou para realizagdo dos seus créditos, a serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
apresentacao de cobranca pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario nesse sentido, conforme previsto no Termo de Securitizacao;

e averbacdes, prenotacdes e registros em Cartoérios de Registro de Imodveis, Cartérios de Registro de Titulos e Documentos e Junta
Comercial, quando for o caso, bem com os custos relacionados a Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme previsto no Termo
de Securitizacao;

e em virtude da instituicdo do regime fiduciario e da gestao e administragao do Patrimbnio Separado, as despesas mensais de contratagdo
de auditor independente, contador, ou seja, profissionais para realizar a escrituracdo contabil e elaboracdo de balanco auditado, os
quais serdo realizados na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor e serdo reembolsados a Emissora, e quaisquer prestadores de
servicos contratados para a oferta dos CRA, mediante apresentacdo dos comprovantes de pagamento ou notas fiscais;

e 0s honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA, na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais
propostos contra o Patrimoénio Separado ou, ainda, realizacdo do Patrimonio Separado;

e as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais ajuizadas com a finalidade de
resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a realizacdo dos créditos do Patrimonio Separado;

e remuneracao de todas as verbas e tarifas devidas a instituicdo financeira onde se encontra aberta a Conta Centralizadora;

e despesas com registros e movimentacao perante instituicdes autorizadas a prestacao de servicos de liquidacao e custddia, escrituracdo,
camaras de compensagdo e liquidacdo, juntas comerciais e cartorios de registro de titulos e documentos, conforme o caso, da
documentacgdo societaria relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos demais documentos relacionados aos CRA, bem como
de seus eventuais aditamentos;

e despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRA,
na forma da regulamentacdo aplicavel;

e honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos extraordinarios previstos nos documentos relacionados
aos CRA;

e despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora relacionada aos CRA e necessarias a realizacdo de assembleias gerais, na
forma da regulamentacdo aplicavel;

e taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigagbes do
Patrimonio Separado;

e quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao Patrimonio Separado;
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e todo e quaisquer custos inerentes a realizagdo de assembleia geral ordinaria ou extraordinaria dos Titulares dos CRA, inclusive, mas
ndo exclusivamente, a necessidade de locacao de espaco para sua realizacdo, bem como com a contratacdo de servicos extraordinarios
para a sua realizacao;

e custos de adequacao de sistemas com o fim especifico de gerir os créditos ou o Patrimoénio Separado dos CRA, bem como os indices e
critérios de elegibilidade, se houverem, inclusive aqueles necessarios para acompanhar as demonstracoes financeiras do Patriménio
Separado; as despesas com terceiros especialistas, o que inclui o auditor independente e contabilidade, bem como as despesas com
procedimentos legais, incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a realizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio e das garantias integrantes do Patrimonio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso
de insuficiéncia de recursos no Patrimoénio Separado, pagas pelos Titulares dos CRA;

e 0s eventuais tributos que, a partir da Data de Emissao dos CRA, venham a ser criados e/ou majorados ou que tenham sua base de
calculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributagdo incidente sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio;

e as perdas, danos, obrigagdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou
indiretamente, da Emissao, exceto se tais perdas, danos, obrigacdes ou despesas: forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa
por parte da Emissora, do Agente Fiducidrio ou de seus administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser
determinado de forma expressa em decisdo judicial final proferida pelo juizo competente;

e as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de
resguardar os interesses dos Titulares de CRA, realizacdao dos Direitos Creditdrios do Agronegocio e cobranca dos Direitos Creditorios
do Agronegécio inadimplidos, integrantes do Patriménio Separado;

e o0s honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiducidrio na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patrimoénio Separado ou contra
a Emissora, desde que relacionados aos CRA e/ou a qualquer dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

e 0s honorarios e as despesas incorridos na contratacdo de servigos para procedimentos extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora,
guando relacionados a Emissdo e/ou a Oferta;

e quaisquer taxas, impostos ou contribuigdes e quaisquer outros encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Emissora,
quando relacionados a Emissao e/ou a Oferta e/ou ao Patrimonio Separado;

e quaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro 6rgao publico oficial, inclusive com o registro para negociagao
dos CRA em mercados organizados;
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e quaisquer custas com a expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;
e quaisquer despesas ou custos inerentes a liquidacao do PatrimoOnio Separado; e
e quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizacado.
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ANEXO VI - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO

Parcela/Meses Palz:j:t:lg:to % Amort. Juros
1 19/07/2023 0,0000% Sim
2 21/08/2023 0,0000% Sim
3 20/09/2023 0,0000% Sim
4 19/10/2023 0,0000% Sim
5 21/11/2023 0,0000% Sim
6 20/12/2023 0,0000% Sim
7 19/01/2024 0,0000% Sim
8 21/02/2024 0,0000% Sim
9 20/03/2024 0,0000% Sim
10 19/04/2024 0,0000% Sim
11 21/05/2024 0,0000% Sim
12 19/06/2024 0,0000% Sim
13 19/07/2024 1,6667% Sim
14 21/08/2024 1,6949% Sim
15 19/09/2024 1,7241% Sim
16 21/10/2024 1,7544% Sim
17 20/11/2024 1,7857% Sim
18 19/12/2024 1,8182% Sim
19 21/01/2025 1,8519% Sim
20 19/02/2025 1,8868% Sim
21 19/03/2025 1,9231% Sim
22 23/04/2025 1,9608% Sim
23 21/05/2025 2,0000% Sim
24 20/06/2025 2,0408% Sim
25 21/07/2025 2,0833% Sim
26 20/08/2025 2,1277% Sim
27 19/09/2025 2,1739% Sim
28 21/10/2025 2,2222% Sim
29 19/11/2025 2,2727% Sim
30 19/12/2025 2,3256% Sim
31 21/01/2026 2,3810% Sim
32 20/02/2026 2,4390% Sim
33 19/03/2026 2,5000% Sim
34 22/04/2026 2,5641% Sim
35 20/05/2026 2,6316% Sim
36 19/06/2026 2,7027% Sim
37 21/07/2026 2,7778% Sim
38 19/08/2026 2,8571% Sim
39 21/09/2026 2,9412% Sim
40 21/10/2026 3,0303% Sim
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41 19/11/2026 3,1250% Sim
42 21/12/2026 3,2258% Sim
43 20/01/2027 3,3333% Sim
44 19/02/2027 3,4483% Sim
45 19/03/2027 3,5714% Sim
46 22/04/2027 3,7037% Sim
47 19/05/2027 3,8462% Sim
48 21/06/2027 4,0000% Sim
49 21/07/2027 4,1667% Sim
50 19/08/2027 4,3478% Sim
51 21/09/2027 4,5455% Sim
52 20/10/2027 4,7619% Sim
53 19/11/2027 5,0000% Sim
54 21/12/2027 5,2632% Sim
55 19/01/2028 5,5556% Sim
56 21/02/2028 5,8824% Sim
57 21/03/2028 6,2500% Sim
58 19/04/2028 6,6667% Sim
59 19/05/2028 7,1429% Sim
60 21/06/2028 7,6923% Sim
61 19/07/2028 8,3333% Sim
62 21/08/2028 9,0909% Sim
63 20/09/2028 10,0000% Sim
64 19/10/2028 11,1111% Sim
65 21/11/2028 12,5000% Sim
66 20/12/2028 14,2857% Sim
67 19/01/2029 16,6667% Sim
68 21/02/2029 20,0000% Sim
69 21/03/2029 25,0000% Sim
70 19/04/2029 33,3333% Sim
71 21/05/2029 50,0000% Sim
72 20/06/2029 100,0000% Sim
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ANEXO VII - OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELA EMISSORA, POR
SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA QUE O AGENTE
FIDUCIARIO ATUA NESTA DATA

Nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) n.2 17, de 9 de fevereiro de 2021, o Agente Fiduciario identificou que prestou servigos de agente fiduciario nas seguintes

emissoOes da Securitizadora, suas controladas e coligadas:

Tipo | Cddigo IF Valor Quantidade Remuneragdo Emissdo | Série | Data de Emissdo | Vencimento Apelido Inadimplemento no Periodo
CRI | 22C1024589 | 30.000.000,00 30.000 DI +4,25% 1 1 14/03/2022 16/03/2027 CRI Arquiplan N/A
CRI 22F0930417 13.442.000,00 13.442 IPCA + 9% 4 1 20/06/2022 15/05/2032 CRI Amigdo N/A
CRA | CRA0220073L | 33.500.000,00 33.500 DI +4,80% / 6,50% / 15,00% 5 1,2,3 22/06/2022 05/05/2028 | CRA Ponto Rural N/A
CRI | 22H1333201 | 19.500.000,00 19.500 IPCA +15,39% 8 1 17/08/2022 20/08/2026 CRI Oxe N/A
CRI | 2211049939 | 57.700.000,00 57.700 IPCA +12,68% 10 le2 16/09/2022 20/09/2029 | CRI Hospital Casa N/A
CRI 22K1448235 10.500.000,00 10.500 IPCA +13,5% 20 1 23/11/2022 20/03/2031 CRI Miriade N/A
CRI 2211414297 67.000.000,00 67.000 DI +13,65% 22 1 21/12/2022 21/12/2027 CRI De Santi N/A
CRA | CRA02200EOO | 100.000.000,00 | 100.000 DI +5% /9% 23 Até 6 21/12/2022 25/11/2027 CRA Indigo N/A
CRI | 22L1668403 | 12.000.000,00 12.000 IPCA +12,68% 25 1 23/12/2023 20/12/2027 | CRI Vitéria Tower N/A
CRI 23B1476702 | 81.927.000,00 81.927 IPCA +11% 36 le2 27/02/2023 16/02/2033 CRI Socicam N/A
CRI | 23C0315384 | 15.000.000,00 15.000 IPCA +9,5% / 11,5% 38 le2 10/03/2023 22/02/2038 | CRISan Gerardo N/A
CRA | CRA0230040I | 16.000.000,00 16.000 IPCA +11% / 16% 39 le2 10/03/2023 15/03/2033 | CRA Marcos Valle N/A
CRA | CRA023005K1 | 115.000.000,00 | 115.000 DI + 4,00% 40 1 22/03/2023 25/03/2030 | CRA Bandeirantes N/A
CRI | 23D1293668 | 42.000.000,00 42.000 IPCA + 10% 44 1,2,3 17/04/2023 16/10/2028 CRI MS Avivah N/A
CRI | 23D1557666 | 112.139.000,00 112.139 IPCA + 10% 45 1 20/04/2023 19/04/2028 CRI Porte N/A
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ANEXO VIII - DECLARACAO DE EMISSOR REGISTRADO NA CVM

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por acdes com registro de
companhia securitizadora S1 perante a Comissao de Valores Mobiliarios, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n°® 474,
conj. 1.009 e 1.010, Vila Nova Conceicdo, CEP 04538-001, inscrita no CNPJ sob o
n° 41.811.375/0001-19, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”), na qualidade de companhia securitizadora, emissora dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio ("CRA"”) da 532 emissdo, em série Unica
(“Emissdo”) a ser realizada sob o rito de registro automatico perante a CVM, para fins
de atendimento ao previsto no artigo 27, inciso I, alinea c, da Resolucdo CVM 160, vem
DECLARAR que:

(i) encontra-se registrada perante a CVM sob o coédigo n°® 94, sendo que a Emissora
encontra-se em situacao de funcionamento normal e registro atualizado;

(i) reconhece a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA no dmbito da Oferta,
sem necessidade de registro de novo ato societario na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo.

[DATA]

[assinatura da Securitizadora]
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ANEXO IX - DECLARACAO DE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por acdes com registro de
companhia securitizadora S1 perante a Comissao de Valores Mobiliarios, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, n°® 474,
conj. 1.009 e 1.010, Vila Nova Conceicdo, CEP 04538-001, inscrita no CNPJ sob o
n° 41.811.375/0001-19, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”), na qualidade de companhia securitizadora, emissora dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio ("CRA"”) da 532 emissdo, em série Unica
(“Emissdo”) a ser realizada sob o rito de registro automatico perante a CVM, para fins
de atendimento ao previsto no artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugdao CVM
60, vem DECLARAR que foi instituido, nos termos da Lei 14.430, regime fiduciario
sobre (i) a CPR-F e as Garantias; (ii) a Conta Centralizadora e todos os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, inclusive os recursos aplicados nos
Investimentos Permitidos e disponiveis no Fundo de Despesas, no Fundo de Reserva e
no Fundo Cash Collateral; e (iii) garantias, bens e/ou direitos vinculadas aos e/ou
decorrentes dos itens (i) a (ii). As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula
gue ndo sejam definidas nesta declaracdo terdao o significado previsto no Termo de
Securitizagao.

[DATA]

[campo de assinatura]
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