PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
SERIE UNICA DA 402 (QUADRAGESIMA) EMISSAO DA

& canal

Canal Companhia de Securitizagdo
CNPJ 41.811.375/0001-19
no montante total de

R$115.000.000,00

(cento e quinze milhdes de reais)
com lastro em direitos creditdrios do agronegocio devidos por
Mohamad Riad Perrone Sammour
Adam Perrone Sammour
Riad Ali Sammour Junior
Cédigo ISIN: [e]

Registro da Oferta na CVM 23 de margo de 2023

ESTA EMISSAO NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO
OFERTA PUBLICA, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, NOS TERMOS DA SEGAO II, DO CAP{TULO 1V, DA RESOLUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") N.° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022,
CONFORME EM VIGOR (“RESOLUGAO CVM 1607), DE 115.000 (CENTO E QUINZE MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 402 (QUADRAGESIMA) EMISSAO DA CANAL COMPANHIA DE
SECURITIZAGAO, COMPANHIA SECURITIZADORA, INSCRITA NA CVM SOB O N.© 94, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA ATILIO INNOCENTI N.© 474, CONJUNTOS 1.009 E 1.010, CEP 04.538-001, INSCRITA
NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA FAZENDA ("CNPJ/MF") SOB O N.© 41.811.375/0001-19 ("EMISSORA” OU “SECURITIZADORA"), LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS
POR MOHAMAD RIAD PERRONE SAMMOUR, BRASILEIRO, CASADO SOB O REGIME DE SEPARAGAO TOTAL DE BENS, PRODUTOR RURAL, RESIDENTE E DOMICILIADO NA CIDADE DE BEBEDOURO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA
NOSSA SENHORA DE FATIMA N.© 796, CENTRO, CEP 14.701-150, PORTADOR DA CEDULA DE IDENTIDADE RG N© 29.307.618-2 E INSCRITO NO CADASTRO DE PESSOAS FISICAS DO MINISTERIO DA FAZENDA ("CPF/MF") SOB O N.0
263.529.148-96 ("MOHAMAD"), ADAM PERRONE SAMMOUR, BRASILEIRO, CASADO SOB O REGIME DE SEPARAGAO TOTAL DE BENS, PRODUTOR RURAL, RESIDENTE E DOMICILIADO NA CIDADE DE BEBEDOURO, ESTADO DE SAO PAULO,
NA AVENIDA OSWALDO PERRONE N.© 808, PARQUE RESIDENCIAL ELDORADO, CEP 14.706-136, PORTADOR DA CEDULA DE IDENTIDADE RG NO 30.752.461-9-2 E INSCRITO NO CPF/MF SOB O N.0 227.927.768-97 (*ADAM”) E RIAD ALI
SAMMOUR JUNIOR, BRASILEIRO, CASADO SOB O REGIME DE COMUNHAO PARCIALL DE BENS, PRODUTOR RURAL, RESIDENTE E DOMICILIADO NA CIDADE DE BEBEDOURO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA RAQUEL BELEZA DE FRANCA
CARVALHO N.° 1.730, CA 25, SAN CONRADO, CEP 14.701-415, PORTADOR DA CEDULA DE IDENTIDADE RG N° 30.752.462-0 E NO INSCRITO NO CPF/MF SOB O N.0 278.547.628-05 ("RIAD JUNIOR” E, EM CONJUNTO COM MOHAMAD E ADAM,
0S “"DEVEDORES") EMITIDOS SOB A FORMA NOMINATIVA E ESCRITURAL, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (mil reais) (“VALOR NOMINAL UNITARIO” E “CRA", RESPECTIVAMENTE ), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO,
QUAL SEJA, 22 de margo de 2023 (“DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$115.000.000,00 (CENTO E QUINZE MILHOES DE REAIS) ("EMISSAO"), OBSERVADO O DISPOSTO NO “ TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 402 (QUADRAGESIMA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DEVIDOS POR MOHAMAD RIAD PERRONE SAMMOUR, ADAM PERRONE SAMMOUR E RIAD ALI SAMMOUR JUNIOR.", CELEBRADO ENTRE A SECURITIZADORA E A H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., SOCIEDADE COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA JOAQUIM FLORIANO, N° 960, 140 ANDAR, CONJUNTOS 141 E 142, ITAIM BIBI, CEP 04.534-004, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB O N° 01.788.147/0001-
50, ("AGENTE FIDUCIARIO"), NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO DOS TITULARES DOS CRA, EM 22 de margo de 2023 ("TERMO DE SECURITIZAGAO"), NA RESOLUGAO DA CVM N.0 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME
EM VIGOR ("RESOLUGAO CVM 60"), NAS LEIS E NA REGULAMENTAGAO APLICAVEIS (“OFERTA"). OS CRA TERAO PRAZO DE 2.555 (DOIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E CINCO) DIAS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO,
PORTANTO, EM 25 DE MARGO DE 2030 (“DATA DE VENCIMENTO DOS CRA”). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE. SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU SALDO DO VALOR
UNITARIO DOS CRA, CONFORME APLICAVEL, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A VARIAGAO ACUMULADA DE 100% (CEM POR CENTO) DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA,
“OVER EXTRA-GRUPC", EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA
NA INTERNET (HTTP://WWW.B3.COM.BR) ("TAXA DI"), ACRESCIDA DE SPREAD (SOBRETAXA) DE 5,00% (CINCO INTEIROS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (CONFORME DEFINIDO NA PAGINA
6 DO PROSPECTO DEFINITIVO). O LASTRO DOS CRA E CONSTITUIDO POR DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIOS ORIUNDOS DA “CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA N.° 05/2023, DA * CEDULA DE PRODUTO
RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA N.© 06/2023” E DA CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA N.© 072023", EMITIDAS PELOS DEVEDORES, NA QUALIDADE DE EMITENTES, EM FAVOR DA SECURITIZADORA, NA
QUALIDADE DE CREDORA, EM 22 de margo de 2023 (EM CONJUNTO, AS “CPR-Fs” E "DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO”, RESPECTIVAMENTE); QUE CONTAM, CONFORME DISPOSTO EM CADA CPR-F, COM AVAL PRESTADO
POR (I) MOHAMAD, ACIMA QUALIFICADO; (II) ADAM, ACIMA QUALIFICADO; (III) RIAD JUNIOR, ACIMA QUALIFICADO; (IV) BANDEIRANTES ADMINISTRADORA DE BENS S/A, SOCIEDADE POR AGOES COM SEDE NO MUNICIPIO DE
BEBEDOURO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA RUI BARBOSA, N° 550, CENTRO, CEP 14.770-000 ("AVALISTA P3"); (V) RIAD ALI SAMMOUR, BRASILEIRO, SEPARADO, PRODUTOR RURAL, RESIDENTE E DOMICILIADO NO MUNICIPIO
DE BEBEDOURO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA OSWALDO PERRONI, N° 808, PARQUE ELDORADO, CEP 14.706-136, PORTADOR DA CEDULA DE IDENTIDADE RG N 3.401.866-9 E INSCRITO NO CPF/MF SOB O N° 383.211.578-15
("RIAD"); (VI) DANIELA CARMONA LOURENCO, BRASILEIRA, CASADA SOB O REGIME DE COMUNHAO PARCIAL DE BENS, DO LAR, RESIDENTE E DOMICILIADA NA CIDADE DE BEBEDOURO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA RAQUEL BELEZA
DE FRANCA CARVALHO N.© 1.730, CA 25, SAN CONRADO, CEP 14.701-415, INSCRITA NO CPF/MF SOB O N.© 223.764.658-93 ("DANIELA" E, QUANDO EM CONJUNTO COM MOHAMAD, ADAM, RIAD JUNIOR, RIAD E O AVALISTA PJ, 0S
"AVALISTAS"). NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA, NEM HAVERA COOBRIGAGAO POR PARTE DA SECURITIZADORA. NAO OBSTANTE, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
ABRANGERAO A TOTALIDADE DOS RESPECTIVOS ACESSORIOS, TAIS COMO, JUROS REMUNERATORIOS, ENCARGOS MORATORIOS, MULTAS, PENALIDADES, INDENIZAGOES, DESPESAS, CUSTAS, HONORARIOS E GARANTIAS, NO QUAIS SE
SUB-ROGARA A SECURITIZADORA, NA QUALIDADE DE TITULAR DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, DE MODO QUE OS CRA GOZARAO, INDIRETAMENTE, DO AVAL E DAS GARANTIAS ADICIONAIS (CONFORME DEFINIDO NAS
PAGINAS 3 E 8 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, RESPECTIVAMENTE). SOBRE O PATRIMONIO SEPARADO (CONFORME DEFINIDO NA PAGINA 10 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO), FOI INSTITUIDO, PELA EMISSORA, REGIME FIDUCIARIO, NOS
TERMOS PREVISTOS NO ARTIGO 25 DA LEI N.© 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022, CONFORME EM VIGOR. OS CRA SERAO DEPOSITADOS: (I) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE
ATIVOS ("MDA"), AMBIENTE DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO PELA B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, INSTITUICAO DEVIDAMENTE AUTORIZADA PELO BANCO CENTRAL
DO BRASIL PARA A PRESTAGAO DE SERVICOS DE DEPOSITARIA DE ATIVOS ESCRITURAIS E LIQUIDAGAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA PRAGA ANTONIO PRADO N.0 48, 7° ANDAR, CEP
01.010-901, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N.© 09.346.601/0001-25 ("B3"), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DOS SISTEMAS DA B3; E (II) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 —
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, AMBIENTE DE NEGOCIAGAO SECUNDARIA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DA NEGOCIAGAO E DOS EVENTOS
DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3. OS CRA NAO SAO QUALIFICADOS, PELA EMISSORA, COMO “VERDES", “SOCIAIS” OU “SUSTENTAVEIS". A OFERTA SERA COORDENADA PELA CANAL
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, QUALIFICADA ANTERIORMENTE NESTA CAPA, NA QUALIDADE DE DISTRIBUIDORA DOS CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 43 DA RESOLUGAO CVM 60, A QUAL PODERA CONVIDAR OUTRAS INSTITUIGOES
FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA, APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, A SEREM IDENTIFICADOS NO
PROSPECTO DEFINITIVO QUANDO DE SUA ADESAO.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 35 A 47.
0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DOS DEVEDORES E DOS
AVALISTAS DO LASTRO DOS CRA.
0S CRA, OBJETO DA PRESENTE OFERTA, ESTAO EXPOSTOS, PRIMORDIALMENTE, AO RISCO DE CREDITO DOS DEVEDORES E DOS AVALISTAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ORIUNDOS DAS CPR-
FS, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS REFERIDOS TiTULOS.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO DEFINITIVO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA, CONFORME DESCRITAS NO
ITEM 7.1, NA PAGINA 52 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS COM A DISTRIBUIDORA.
0 PEDIDO DE REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI PROTOCOLADO NA CVM EM 23 DE MARGO DE 2023, DE MODO QUE, TENDO EM VISTA O ATENDIMENTO DOS REQUISITOS E DOS PROCEDIMENTOS ELENCADOS
NO ARTIGO 27 DA RESOLUGAO CVM 160, A DISTRIBUIGAO PODERA SER REALIZADA AUTOMATICAMENTE, MEDIANTE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUIGAO.
A OFERTA SERA REGISTRADA EM CONFORMIDADE COM 0S PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA RESOLUGAO CVM 160, NO CODIGO ANBIMA E NAS DEMAIS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.
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DISTRIBUIDORA AGENTE FIDUCIARIO DA OFERTA

: canal COM//COR

A data deste Prospecto Definitivo é 23 de margo de 2023



Definigoes e Interpretagao

Para os fins deste instrumento, adotam-se as definicoes abaixo, sem prejuizo daguelas que, eventualmente, forem
estabelecidas no corpo do presente:

" " significa Adam Perrone Sammour, acima qualificado;
Adam

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n.2 215, CEP 05.425-020,
inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88, responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e da liquidacdo dos CRA;

“Agente de Liquidacao”

significa a H.COMMCOR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 960, 14°
andar, conjuntos 141 e 142, Itaim Bibi, CEP 04.534-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 01.788.147/0001-50;

“Agente Fiduciario”:

significa a alienacdo fiducidria do Imoével em beneficio da
Securitizadora, nos termos da Lei 9.514, em garantia do integral
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, observado o disposto no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria;

“Alienacdo Fiduciaria de Imovel”

significa a amortizagdo programada do Valor Nominal Unitdrio dos CRA,
“Amortizacao Ordinaria” ou seu saldo, nas respectivas Datas de Pagamento conforme indicadas
na pagina 22 deste Prospecto;

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, pessoa juridica de direito privado, com
sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo n.° 501, bloco II, conj. 704, CEP22250-911, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n.0© 34.271.171/0001-77;

“ANBIMA":

significa o “Anexo Normativo II — Certificados de Recebiveis do
“Anexo II & Resolucio CVM 60" Agronegc,)cn.j da Resoluga,o FVM 60, o qual dispde sobre os certificados
de recebiveis do agronegdcio;

significa o “Anexo E — Prospecto de Securitizacdo — Securitizadoras” a
Resolucdo CVM 160, o qual define o conteddo do prospecto aplicavel
para oferta de distribuicdo de valores mobilidrios representativos de
operacdes de securitizagdo, emitidos por companhia securitizadora,
conforme inciso V do §1° do artigo 17 da Resolucao CVM 160;

“Anexo E a Resolu¢cdo CVM 160":

significa os anexos ao presente Prospecto, 0s quais sdao partes

" " integrantes e complementares deste instrumento, para todos os fins e

Anexos”: . L
efeitos de direito;

“Anlncio de Encerramento da significa, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160, o andncio

Distribuicao” de divulgacdo do resultado da Oferta, a ser disponibilizado na pagina
da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) da B3; e (iii)
da CVM, tao logo se verifique o primeiro entre os seguintes eventos:
(a) encerramento do prazo estipulado para a Oferta; ou (b) distribuicdo
da totalidade dos CRA;



“Anuncio de Inicio da Distribuicao”

“Aplicagdes Financeiras Permitidas”

“Assembleia Geral”

“Auditor Independente”

“Aval”:

“Avalista(s)":

“Avalista(s) PF":

“Avalista PJ":

“Aviso ao Mercado”

“BACEN":

“B3":

significa, nos termos do §3° do artigo 59 da Resolucao CVM 160, o
aviso resumido que comunica o inicio da distribuicao da Oferta, a ser
disponibilizado na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (i) da B3; e (iii) da CVM;;

significa os instrumentos financeiros de renda fixa com classificagdo de
baixo risco e liquidez diaria, de emissao de instituicdes financeiras de
primeira linha, tais como titulos publicos, titulos e valores mobilidrios e
outros instrumentos financeiros de renda fixa de emissdao de
instituicdes financeiras de primeira linha e/ou fundos de renda fixa
classificados como DI, administrados por instituicoes financeiras de
primeira linha, observado o disposto no artigo 5°, Anexo II a Resolugdo
CVM 60;

significa a assembleia especial dos Titulares dos CRA, ser realizada,
observado o disposto nos artigos 25 e seguintes da Resolugao CVM 60,
na forma da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo;

significa a UHY BENDORAYTES & CIA AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Joao Cabral de Mello Neto, 850, bloco 3 - salas.
1301 a 1305, CEP 22775-057, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
42.170.852/0001-77, ou qualquer outra auditoria contratada pela
Emissora, cuja fungdo esta descrita no item “vi” da Clausula 5.10.2
abaixo e a sua remuneracdo esta descrita no Anexo III a este Termo
de Securitizagao;

significa a garantia fidejussoria, prestada na forma de aval pelos
Avalistas nas CPR-Fs;

significa, quando referidos em conjuntos ou individual e
indistintamente: (i) os Avalistas Pessoas Fisicas; e (ii) o Avalista Pessoa
Juridica;

Significa, quando referidos em conjunto ou individualmente, conforme
aplicavel: (i) Mohamad, acima qualificado; (ii) Adam, acima
qualificado; (iii) Riad, acima qualificado; (iv) Riad Junior, acima
qualificado; e (v) Daniela, acima qualificada;

Significa a Bandeirantes Administradora de Bens S/A, acima
qualificada;

significa, nos termos do §1° do artigo 57 da Resolucao CVM 160, o
aviso resumido que da ampla divulgacdo ao requerimento do registro
automatico da Oferta na CVM, a ser disponibilizado na pagina da rede
mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) da B3; e (iii) da CVM;

significa o Banco Central do Brasil;

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao— Balcao B3, instituicao
devidamente autorizada pelo BACEN para a prestacdo de servigos de
depositaria de ativos escriturais e liquidacdo financeira, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Antonio Prado n.°
48, 7° andar, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza sistema de deposito, registro



“Cedente”:

“Cessao Fiduciaria”:

“CETIP21":

“CNAE":

“CNPJ":

“Cddigo ANBIMA"

“Cadigo Civil":

“Codigo de Processo Civil”

“Condigcoes de Desembolso”

“Condigoes Precedentes”

“Conta Centralizadora”

”

“Conta de Livre Movimentagao

“Conta Vinculada”

“Contador do Patrimdnio Separado”

e de liquidacdo financeira de ativos financeiros autorizado a funcionar
pelo BACEN e pela CVM;

Significa Adam;

significa a cessao fiducidria a ser constituida sobre os Direitos Cedidos
Fiduciariamente;

significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3;

significa a Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

significa o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Agquisicdo de Valores
Mobiliario”, vigente a partir de 02 de janeiro de 2023;

significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor;

significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor;

significa as condicOes precedentes, necessarias para que o Preco de
Aquisigdo seja liberado aos Devedores, conforme previstas na Clausula
3.2. das CPR-Fs;

significa as condigGes precedentes, necessarias para a realizagdo da
Oferta, bem como que o Preco de Subscricdo seja pago na Conta
Centralizadora, conforme previstas na Clausula 3.1. do Contrato de
Distribuigdo;

significa a conta corrente 99.021-1, mantida junto ao Ital Unibanco
S.A., na agéncia n° 3100, movimentada exclusivamente pela Emissora,
destinada aos pagamentos devidos aos Titulares dos CRA, bem como
ao recebimento dos valores relativos ao pagamento dos valores
devidos pelos Devedores em funcao dos Direitos Creditérios do
Agronegécio;

significa a conta corrente bancaria n® 16000-8, agéncia 6571-4,
mantida junto ao Banco do Brasil S.A, de titularidade de Riad Junior;

significa a conta corrente n® 373221-2, agéncia 0001-9, mantida junto
ao Banco Arbi (Cod. 213), movimentada exclusivamente pela Emissora,
destinada ao recebimento dos valores devidos pelos Clientes
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) no ambito dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente;

significa a CONTABIL GUARARAPES S/S LTDA., com sede na Cidade de
Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Nova Independéncia, 409-13,
CEP 04570-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 48.756.191/0001-42,
contratada pela Emissora para realizar a contabilidade das



“Contrato de Alienacao Fiduciaria”

“Contrato de Cessao Fiduciaria”

“Contrato de Distribuicao”

“CPF/MF":

“CPR-Fs”

“CPR-F 01”

“CPR-F 02"

“CPR-F 03"

w C RAII

“CRA em Circulacao para Fins
Quérum”

de

demonstragGes financeiras do Patriménio Separado em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por AgOes;

significa o Instrumento Particular de Contrato de Alienacéo Fiduciaria
de Bem Imovel em Garantia e Outras Avencas a ser celebrado entre
os Devedores, a Avalista PJ e a Emissora;

significa o Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria em
Garantia e Outras Avengas a ser celebrado entre os Devedores e a
Emissora;

significa o Contrato de Distribuigdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo da Série Unica da 402 (Quadragésima) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Canal Companhia de
Securitizacdo e Outras Avengas celebrado em 22 de marco de 2023
entre os Devedores e a Emissora;

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
significa, em conjunto, as CPR-Fs 01, as CPR-Fs 02 e a CPF-F 03;

significa a cédula de produto rural com liquidacdo financeira, emitida
por Mohamad, diretamente em favor da Emissora, nos termos da Lei
8.929, conforme descrita no Anexo I ao Termo de Securitizagdo, a qual
possui valor nominal, na data de sua emissdo, equivalente a
R$38.333.333,33 (trinta e oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil,
trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés centavos) e serve de lastro
a emissdo dos CRA;

significa a cédula de produto rural com liquidacdo financeira, emitidas
por Adam, diretamente em favor da Emissora, nos termos da Lei
8.929, conforme descrita no Anexo I ao Termo de Securitizagdo, a qual
possui valor nominal, na data de sua emissdo, equivalente a
R$38.333.333,33 (trinta e oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil,
trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés centavos) e serve de lastro
a emissao dos CRA;

significa a cédula de produto rural com liquidacdo financeira, emitida
por Riad Junior, diretamente em favor da Emissora, nos termos da
Lei 8.929, conforme descrita no Anexo I ao Termo de Securitizagdo, a
qual possui valor nominal, na data de sua emissdo, equivalente a
R$38.333.333,34 (trinta e oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil,
trezentos e trinta e trés reais e trinta e quatro centavos) e serve de
lastro a emissdo dos CRA;

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da série Unica da
402 (quadragésima) emissdo da Emissora, emitidos com lastro nas
CPR-Fs;

significa todos os CRA subscritos e integralizados, excluidos aqueles
mantidos em tesouraria pela Emissora e os de titularidade (i) da
Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas; (ii) dos prestadores de servigos da Emissdo, seus sdcios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e (iii) de



“Custodiante”

\\CVMII
“Daniéla”

“Data de Emissao”

“Data(s) de Integralizacdo dos CRA”

“Data(s) de Pagamento”

“Data de Vencimento”

“Data de Verificacdo Trimestral da
Garantia”

“Despesas”

“Despesas Extraordinarias”

“Despesas Iniciais”

“Despesas Recorrentes”

“Destinacao dos Recursos”

qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do
patrimonio em separado do assunto a deliberar, sendo que para o
calculo do quérum de deliberagdo da Assembleia Geral nao serao
computados os votos em branco e abstencdes e os CRA de Titulares
dos CRA em situacao de conflito de interesse com as matérias em
deliberacdo ou inadimplentes com suas obrigagdes;

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n.2 215, CEP 05.425-020,
inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88, na qualidade de
instituigdo custodiante dos Documentos Comprobatorios, de acordo
com o previsto no Termo de Securitizacdo, sendo-lhe devida, para
tanto, a remuneracdo prevista na Clausula 5.10.7, ou quem vier a
sucedé-lo;

significa a Comissao de Valores Mobiliarios;
significa Daniéla Carmona Lourencgo, acima qualificada
significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 22 de margo de 2023;

significa cada uma das datas em que ocorrer a integralizacdo dos CRA,
a ser realizada em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3, pelo Prego de
Subscrigdo;

significa cada uma das datas de pagamento da Amortizagdo Ordinaria
e dos Juros Remuneratorios, conforme especificamente indicadas no
cronograma constante do Anexo II ao Termo de Securitizagdo;

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 25 de margo de
2030, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patrimo6nio Separado,
Resgate Antecipado Obrigatorio ou Resgate Antecipado Facultativo;

significa todo quinto dia Gtil dos meses de julho, outubro, janeiro e
abril, contabilizados a partir de 3 (trés) meses apo6s a emissao das CPR-
Fs, para fins de verificacdo pela Emissora da Razdo de Garantia;

significa, em conjunto, as Despesas Iniciais, as Despesas
Extraordinarias e as Despesas Recorrentes;

significa todas as despesas decorrentes da Emissao e ndo inseridas no
Anexo III ao Termo de Securitizacdo, pois ndo sao de conhecimento
da Emissora na data de sua assinatura;

significa os custos de estruturagao da emissdo dos CRA e das CPR-Fs,
0s quais se encontram listados no Anexo III ao Termo de
Securitizagao;

significa as despesas recorrentes futuras decorrentes da Emissdo, as
quais se encontram listadas no Anexo III ao Termo de Securitizagdo;

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.5.2 do Termo de
Securitizacdo;



“Devedores”

“Dia(s) Util(eis)”

“Direitos Cedidos Fiduciariamente”

“Direitos Creditorios do Agronegocio”

“Divida Liquida do Grupo Economico”:

“Documentos Comprobatdrios”

“Documentos da Oferta”

significam, em conjunto, Mohamad, acima qualificado; Adam, acima
qualificado; e Riad Junior, acima qualificado;

Significa: (i) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da
B3, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional, e (ii) com relacdo a qualquer outro pagamento que nao seja
realizado por meio da B3, bem como com relagdo a outras obrigacdes
previstas nos Documentos da Oferta, qualquer dia no qual haja
expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e
que ndo seja sabado ou domingo, de modo que, caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos dos Documentos da Oferta nao
forem um Dia Util, considerar-se-4 como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte.

significa: (i) determinados direitos creditérios que Adam detém e/ou
vira a deter, de tempos em tempos, em face dos Clientes (conforme
definido nas CPR-Fs) oriundos de relagdbes mercantis de compra e
venda de silagem, os quais devem ser obrigatoriamente depositados
na Conta Vinculada; (ii) todos os pagamentos, os valores ou os
recursos decorrentes dos direitos creditorios referidos no item “(i)”
anterior, depositados na Conta Vinculada; (iii) todo e qualquer valor
existente na Conta Vinculada; e (iv) os titulos, os bens e os direitos
decorrentes das AplicacOes Financeiras Permitidas e os valores
decorrentes de seu resgate e de seus rendimentos, incluindo, mas nado
se limitando a, quaisquer investimentos, recursos, rendimentos,
remuneracdes, frutos, acréscimos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes e/ou aplicacOes, realizados com os recursos
depositados ou a serem depositados na Conta Vinculada em funcgao
dos pagamentos a serem feitos em funcdo das relagdes juridicas
mantidas com Adam, nos termos dos §§39, 4° e 59 do artigo 66-B da
Lei 4.728, do artigo 41 da Lei 11.076, do Cddigo Civil, bem como dos
artigos 18 a 20 da Lei 9.514, conforme disposto no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Recebiveis;

significa todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pelos Devedores por forca das CPR-Fs, livres de quaisquer
onus ou gravames de qualquer natureza, que compodem o lastro dos
CRA, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como, mas
sem se limitar, juros remuneratdrios, encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizacdes, despesas, custas, honorarios, garantias e
demais encargos contratuais e legais previstos ou decorrentes das
CPR-Fs;

significa a somatdria da exposigdo do Grupo Econ6mico com
fornecedores, empréstimos e financiamentos e aquisicdo de terras,
menos a disponibilidade, i.e., caixa e semelhantes;

significa os seguintes documentos, quando mencionados em conjunto:
(i) uma via assinada eletronicamente das CPR-Fs; (ii) o Termo de
Securitizacdo; assinado eletronicamente; e (iii) aos eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (i) e (ii) acima;

significa os seguintes documentos, quando mencionados em conjunto:
(i) Documentos Comprobatdrios; (ii) o Contrato de Distribuigdo; (iii) o



“EFRF”

“EGEM”

“Emissao”

“Emissora” ou “Securitizadora”

“Encargos Moratorios”

“Escriturador”

“Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado”

“Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatodrio”
“Eventos de Resgate Antecipado

Obrigatdrio Automatico”

“Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatdrio Nao Automatico”

“Fundo de Despesas”

“Fundo de Reserva”:

Contrato de Alienacao Fiduciaria; (iv) o Contrato de Cessdo Fiduciaria;
(v) os Boletins de Subscricdo; (vi) os demais instrumentos celebrados
com prestadores de servigos contratados no ambito da Oferta; (vii) a
declaragdo de investidor qualificado assinada pelos Titulares dos CRA;
(viii) este Prospecto Definitivo; e (ix) aos eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens (i) a (ix) acima;

significa os emissores frequentes de renda fixa, assim definidos nos
termos do artigo 38-A da Resolugdo CVM 80;

significa os emissores de grande exposicdo ao mercado, assim
definidos nos termos do artigo 38 da Resolugao CVM 80;

significa a emissdo dos CRA no ambito da série Unica da 402
(quadragésima) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora, com instituicdo de Regime Fiduciario e de Patrimonio
Separado, os quais serao objeto de oferta publica, sujeita ao registro
automatico de distribuicdo, de acordo com os requisitos previstos no
Termo de Securitizacdo e consoante o disposto na Resolucao CVM 160;

significa a CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, companhia
securitizadora, inscrita na CVN sob o n.° 94, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Atilio Innocenti n.°© 474,
conjuntos 1.009 e 1.010, cep 04.538-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 41.811.375/0001-19;

significa (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata die, sobre o saldo das obrigagdes em aberto, desde a data de
inadimplemento, até a data do recebimento do pagamento das CPR-
Fs; e (ii) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o
saldo das obrigagdes em aberto, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial;

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., acima qualificada, que sera o escriturador dos CRA, conforme

previsto no Termo de Securitizacdo e na regulacdo aplicavel;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 9.4 do Termo de
Securitizacdo;

significa os Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdrio Automatico em
conjunto com os Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdério Nao

Automatico;

tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.6, xvi deste Prospecto

tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.6, xvii deste Prospecto;

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.10.6 do Termo de
Securitizagdo;

significa o fundo de reserva a ser constituido mediante a retencao de
parte do Preco de Aquisicdo quando do seu pagamento aos Devedores,



“Garantias Adicionais”

“IGP-M"

“Imovel”:

“Instituicoes Participantes da Oferta”

“Investidores”:

“Investidores Qualificados”:

“Investidores Profissionais”:

“IOF/Cambio”

“IPCA"

“IRPF”
“IRRF”

“Juros Remuneratorios”

“JUCESP":

“LAJIDA":

“Leis Anticorrupcao”

em montante equivalente as 03 (trés) préximas parcelas de juros
remuneratérios devidas pelos Devedores no ambito das CPR-Fs ou R$
5.037.000 (cinco milhdes e trinta e sete mil reais), o que for maior, o
qual devera ser sempre ser mantido de forma a garantir que nele haja
recursos disponiveis e suficientes para que a Emissora satisfaca, em
sua integralidade, o pagamento das 03 (trés) proximas parcelas de
juros remuneratdrios devidas pelos Devedores no ambito das CPR-Fs;

significa, em conjunto, o Aval, a Alienagdo Fiduciaria de Imdvel e a
Cessao Fiduciaria;

significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas;

significa o bem imdvel detalhado no Anexo B ao Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, sobre os quais sera constituida a Alienacdo Fiduciaria em
favor da Emissora;

significa, em conjunto, a Emissora e os Participantes Especiais.

significa o publico-alvo para o qual sera destinado os CRA, composto
por Investidores Qualificados;

significa o investidor que atenda aos requisitos de enquadramento na
referida classificagdo, nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 30;

significa o investidor que atenda aos requisitos de enquadramento na
referida classificagdo, nos termos do artigo 11 da Resolucao CVM 30;

significa o Imposto sobre Operacoes de Cambio;

significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

significa o Imposto de Renda Pessoa Fisica;
significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

significa os juros remuneratérios incidente sobre o Valor Nominal
Unitario do CRA ou seu saldo, conforme aplicavel, nos termos do item
2.6, xi deste Prospecto;

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

significa o lucro antes do imposto de renda, depreciacdo e
amortizacdo;

significa, em seu conjunto, todas as normas que tenham como objeto
0 combate a corrupgdo e a pratica de atos lesivos a administracdo
publica incluindo, sem se limitar, a Lei n® 12.846/13, ao Decreto
n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, ao U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e ao UK Bribery Act de 2010, estes
ultimos conforme aplicaveis;



“Lei das Sociedades por Agoes":

“Lei n° 4.728/65"

“Lei n°® 6.385/76"

“Lei n°® 7.492/86"

“Lei n° 8.929/94"

“Lei 9.514":

“Lei n© 9.613/98"

“Lei n°© 11.033/04"

“Lei n°® 11.076/04"

“Lei n® 12.846/13"

“Lei n© 14.430/22"

“MDA":

“Mohamad”

“Obrigagoes”

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n° 4.728, de 17 de julho de 1965, conforme alterada de
tempos em tempos;

significa a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
de tempos em tempos;

Significa a Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada
de tempos em tempos;

significa a Lei n© 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada
de tempos em tempos;

significa a Lei n.© 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em
vigor;

significa a Lei n© 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada de
tempos em tempos;

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada
de tempos em tempos;

significa a Lei n© 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada
de tempos em tempos;

significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo
primaria de titulos e valores mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3;

significa Mohamad Riad Perrone Sammour, acima qualificado;

significa toda e qualquer obrigacdo dos Devedores, principal e/ou
acessoria, presente e/ou futura, derivada das CPR-Fs, da Alienacdo
Fiducidria de Imodvel, da Cessdo Fiduciaria e/ou do Contrato de
Distribuigao, incluindo todas as despesas e encargos para manter e
administrar o PatrimOnio Separado e qualquer custo ou despesa
incorrido para emissdo, constituicao e/ou manutengao das CPR-Fs, da
Alienagdo Fiduciaria de Imével e/ou da Cessdo Fiduciaria, bem como
valores devidos, em decorréncia das CPR-Fs, do Termo de
Securitizagdo e/ou da legislagdo aplicavel, inclusive, mas ndo limitado
a: (i) remuneracao das CPR-Fs; (ii) amortizacdo das CPR-Fs; (iii)
todas as obrigagGes principais, acessorias e moratdrias, presentes ou
futuras, no seu vencimento original ou antecipado, inclusive
decorrentes de Despesas, dos juros, multas, penalidades e
indenizacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem
como das demais obrigagOes assumidas pelos Devedores perante a
Emissora; (iv) incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
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“Oferta”

“Participantes Especiais”

“Patrimonio Separado”

“Periodo de Capitalizacdo”

“Periodo de Distribuicdo”

“Periodo de Oferta a Mercado”

“Precgo de Aquisicao”

aplicaveis; (v) processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das CPR-Fs; (vi) haver qualquer outro
montante devido pelos Devedores a Emissora e aos demais
prestadores de servicos dos CRA; e (vii) inadimplemento no
pagamento ou reembolso de qualquer outro montante devido e ndo
pago, relacionado com as CPR-Fs e/ou com os CRA;

significa a oferta publica dos CRA, a ser realizada pela Emissora, sob o
regime de melhores esforcos, sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolugao CVM 160;

significam, em conjunto, outras instituicOes financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro convidadas pela Emissora para
participar da Oferta mediante celebracdo de Termo de Adesdo entre a
Emissora e o respectivo Participante Especial.

significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares dos CRA com
a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto (i) pelos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (ii) pelos valores que venham a ser
depositados na ou transferidos para a Conta Centralizadora e/ou para
a Conta Vinculada, a qual recebera os pagamentos relativos aos
Direitos Creditdrios do Agronegécio e aos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, respectivamente, consoante disposto no Termo de
Securitizacdo e nas CPR-Fs; e (iii) bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (ii) acima, conforme aplicavel. O Patrimdnio Separado ndo
se confunde com o patrimonio comum da Emissora e destina-se
exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacOes fiscais relacionadas a Oferta, nos
termos do Termo de Securitizacdo e do artigo 27 da Lei n® 14.430/22;

Significa o intervalo de tempo que se inicia na data da primeira
integralizagdo dos CRA (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina
na Data de Pagamento correspondente ao periodo (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento;

significa, nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo da
Oferta caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidacdo da
subscricao e integralizacao dos CRA, iniciando-se, para fins da Oferta,
apos, cumulativamente, a obtencdo do registro e a divulgacdo do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo;

significa, nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, o periodo da
Oferta em que se da ampla divulgagdo a Oferta, podendo ser realizados
esforgos de venda, o qual se inicia com a divulgacao do Aviso ao
Mercado e abrangendo, também, o Periodo de Distribuicdo;

significa o valor devido aos Devedores pela Emissora, com relagdo a
aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, considerando os
recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo dos CRA
em mercado primario, deduzidas as Despesas Iniciais, 0s montantes
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“Preco de Integralizacao”:

“Produto”:

“Prospecto” ou “"Prospecto Definitivo”:

“Publico Investidor em Geral”:

“Regime Fiduciario”

“Resgate Antecipado Facultativo”

”

“Resgate Antecipado Obrigatoério

“Resolucao CVM 17"

“Resolucao CVM 30"

“Resolucao CVM 32"

atinentes ao Fundo de Despesas e ao Fundo de Reserva, conforme
expressamente autorizado pelos Devedores nos termos das CPR-Fs
desde que observadas, cumulativamente, as Condigdes Precedentes e
as CondicOes de Desembolso;

Significa o prego a ser pago pelos investidores pela subscricao e
integralizacdo de cada um dos CRA, o qual correspondera (i) para a
primeira Data de Integralizagdo, ao Valor Nominal Unitario dos CRA; e
(ii) para as demais integralizagGes, (a) ao Valor Nominal Unitario dos
CRA acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios dos CRA,
conforme aplicavel, calculados pro rata die, desde a primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) até a data de sua efetiva integralizagdo
(exclusive), sendo admitido desconto, agio ou desagio de forma
igualitaria a totalidade dos CRA em cada Data de Integralizagdo, em
razdo das condigdes de mercado vigentes a época da integralizacdo;

significa o gado bovino, com as seguintes caracteristicas: (i) preco: R$
237,55 (duzentos e trinta e sete reais e cinquenta e cinco centavos);
(ii) quantidade: 50.961 (cinquenta mil e novecentos e sessenta e um)
animais; (iii) peso total 484.116 (quatrocentos e oitenta e quatro mil e
cento e dezesseis) arrobas; (iv) padrao/qualidade: gado bovino gordo
(macho), com carcaga de 15,59 (quinze inteiros e cinquenta e nove
centésimos) a 23,74 (vinte e trés inteiros e setenta e quatro
centésimos) arrobas liquidas, cada bovino, com peso entre 233,85 a
356,10 kg e 425,64 kg a 647,92 kg de peso vivo, com idade entre 18
(dezoito) e 24 (vinte e quatro) meses e em boa situagdo sanitaria; (v)
acondicionamento: confinado; (vi) situagdo: a serem adquiridos ou em
fase de engorda; e (vii) produgdo/rebanho: proprio;

significa o presente prospecto definitivo da Oferta;

significa quaisquer pessoas naturais ou juridicas, fundos e veiculos de
investimento coletivo ou de universalidade de direitos, ou qualquer
outra entidade destinataria da Oferta, incluindo conjuntos de pessoas
representados por uma classe, categoria ou grupo;

significa o regime fiduciario, instituido sobre o Patrimonio Separado
pela Emissora em favor da Emissdao e dos Titulares dos CRA, nos

termos da Clausula 82 do Termo de Securitizacdo;

significa o resgate antecipado facultativo dos CRA, conforme disposto
no item 2.7, xv deste Prospecto;

significa o resgate antecipado obrigatorio dos CRA, conforme disposto
nos item 2.6, xvi e xvii deste Prospecto;

significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Resolugdo da CVM n© 32, de 19 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos;
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“Resolucao CVM 44"

“Resolucao CVM 60":

“Resolucao CVM 80"

“Resolucao CVM 81"

“Resolucao CVM 160":
“Riad":

“Riad Junior”:

w RG ":

“Taxa DI"”

“Termo de Adesao”

“Termo de Securitizacao”:

“Titulares dos CRA":

“Valor Nominal das CPR-Fs":

“Valor Nominal Unitario por CRA”

“Valor da Emissao”

significa a Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto 2021, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Resolucdo da CVM n.° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme em vigor;

significa a Resolugdo da CVM n® 80, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Resolugdo da CVM n© 81, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Resolugdo da CVM n.° 160, de 13 julho de 2022, em vigor;
Significa Riad Ali Sammour, acima qualificado;
significa Riad Ali Sammour Junior, acima qualificado;

significa o documento de identificacdo civil emitido pelos érgaos de
seguranca estaduais e pelo Distrito Federal;

significa 100% (cem por cento) da variacdo positiva acumulada das
taxas médias didrias dos DI, over extra-grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(conforme abaixo definido), calculadas e divulgadas diariamente pela
B3 (abaixo definida), no Informativo Diario disponivel em sua pagina
na internet (http://www.b3.com.br);

significam, em conjunto, quaisquer “ 7ermo de Adeséo ao Contrato de
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, para
Distribuicdo da Série Unica da 402 (Quadragésima) Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Canal Companhia De
Securitizagdo e Outras Avengas”, celebrados entre a Emissora e cada
um dos Participantes Especiais.

significa o “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio da Série Unica da 403 (quadragésima) Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Canal Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
Devidos por Riad Ali Sammour Junior, Adam Perrone Sammour e
Mohamad Riad Perrone Sammour”, celebrado em 22 de marco de
2023, entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario;

significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os
CRA, no ambito da Oferta, ou, ainda, o Publico em Geral que venha a
adquirir os CRA no mercado secundario, observada as restricoes de
negociacGes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel;

significa o valor nominal de cada CPR-F;

significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;

significa o valor de R$ 115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de
reais), na Data de Emissao.
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2. Principais Caracteristicas da Oferta

Nos termos do §3° do artigo 17 e do item 2 da secdo "Informagdes do Prospecto” do Anexo E a Resolucdo CVM 160, estdo
descritas, a sequir, as principals caracteristicas da Oferta. N3o obstante, a presente se¢cdo ndo contém todas as informagoes
sobre a Emissdo, a Oferta e os CRA, de modo que, os Investidores ndo devem considerar unicamente as informacoes ora
apresentadas antes de tomar suas decisoes de investimento.

Recomenda-se aos Investidores, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto, inclusive
seus Anexos, do Termo de Securitizacdo e do Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencdo a Se¢éo "Fatores
de Risco” na se¢éo 4 deste Prospecto deste Prospecto, bem como a consulta a seus assessores juridicos e financeiros antes
de investir nos CRA.

2.1.  Breve descricdo da Oferta

Os CRA s3o de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito
nominativos, de livre negociagdo, vinculados a direitos creditorios originarios os de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producao,
comercializacao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria.

Nos termos da alinea “b” do inciso VIII do artigo 26 da Resolucdo CVM 160, trata-se de oferta publica, a qual foi objeto de
registro pela CVM por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, para a emissdo de 115.000 (cento e quinze mil)
certificados de recebives do agronegdcio da série Unica da 402 (quadragésima) emissdo da Securitizadora, lastreados em
direitos creditorios do agronegdcio, oriundos das CPR-Fs, emitida pelos Devedores, conforme disposto no Termo de
Securitizacdo, na Resolucdo CVM 60 e na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis. Ndo havera distribuicdo parcial dos CRA.

A Oferta é irrevogavel e esta sujeita a condigOes legitimas que correspondam a um interesse legitimo da Emissora, dos
Devedores ou de pessoas a eles vinculadas, que ndo afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento nao
dependa de atuacdo direta ou indireta da Emissora, dos Devedores ou de pessoas a eles vinculadas, nos termos do artigo
58 da Resolugao CVM 160.

2.2.  Apresentagdo da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMA(;6ES DA EMISSORA, DE MODO QUE, RECOMENDA-SE
AOS INVESTIDORES A LEITURA DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA ANTES DE TOMAR
SUAS DECISOES DE INVESTIMENTO.

Fundada em 2021, a Canal Companhia de Securitizacao € uma companhia securitizadora, devidamente autorizada a atuar
pela CVM, com atividades focadas em:

i. aquisigdo e securitizacdo de créditos imobilidrios e de titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobiliarios;

ii. aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio e de titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos do
agronegacio;

iii. gestdo e administragdo de carteiras de crédito imobiliario, proprias ou de terceiros;

iv. gestdo e administragdo de carteiras de crédito do agronegdcio, proprias ou de terceiros; emissdo, distribuicdo e a
colocacdo de forma publica ou privada de certificados de recebiveis imobilidrios no mercado financeiro e de capitais,
bem como de outros titulos e valores mobiliarios lastreados em créditos imobiliarios que sejam compativeis com as
suas atividades;

V. emissdo, distribuicdo e colocacdo de forma publica ou privada, no mercado financeiro e de capitais, de certificados

de recebiveis do agronegdcio e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos creditérios do agronegdcio
gue sejam compativeis com as suas atividades;
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Vi. atuagdo como agente fiduciario de letras imobilidrias garantidas, estando, para tanto, autorizada ao exercicio da
atividade de administragdo de bens e ativos de terceiros;

Vii. realizacao de negdcios e prestacdo de servicos compativeis com a atividade de securitizacao de direitos creditérios
do agronegdcio ou de direitos de crédito imobilidrio e emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio,
certificados de recebiveis imobilidrios ou outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos creditdrios do
agronegdcio ou em direitos de crédito imobiliario, incluindo, mas ndo se limitando a, digitacdo de titulos em sistema
de mercado de balcdo, e administracdo, recuperagdo e alienacdo de direitos de crédito;

vii.  distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobilidrios de sua propria emissdo;
iX. prestacdo de servigos de estruturacdo de operagGes de securitizacdo proprias ou de terceiros;
X. consultoria de investimentos em fundos de investimento que tenham como objetivo a aquisicdo de créditos

imobiliarios e do agronegdcio;

Xi. realizacao de negdcios e prestacdao de servicos que sejam compativeis com as suas atividades de securitizagdo e
emissdo de titulos lastreados em créditos imobiliarios e do agronegdcio;

Xii. prestacdo de garantias para os valores mobilidrios emitidos pela Securitizadora;

xiii.  realizacdo de operagdes no mercado de derivativos visando a cobertura de riscos de sua carteira de créditos; e

xiv.  participacao em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista, no pais ou no exterior (holding).

2.3.  Informagdes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no Termo de
Securitizagdo

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos pelos Devedores, os quais serdo vinculados ao CRA

por meio do Termo de Securitizacdo, e serdo objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, nos termos

da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, e serao depositados nos termos do artigo 4° da Resolugao CVM 31, para

distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, conforme o caso, administrados e operacionalizados pela B3,

sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

N&o obstante as informacgdes ora apresentadas tenham sido extraidas do Termo de Securitizacdo, os Investidores ndo

devem considerar unicamente as informacoes a seguir apresentadas antes de tomar suas decisoes de investimento, de

modo que, recomenda-se aos Investidores a leitura integral do Termo de Securitizacdo antes de investir nos CRA.

i Coobrigacdo da Emissora: Os CRA nao contam com a coobrigacao da Emissora.

ii. Despesas de Responsabilidade dos Titulares dos CRA: Sem prejuizo de buscar o ressarcimento de tais despesas
contra os Devedores, sao de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

a. eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos CRA ndo compreendidas na descricdo das
Despesas da Emissdo, conforme definido no Termo de Securitizacdo;

b. todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA,
inclusive na execucdo das Garantias Adicionais ja que ndo havera a constituicdo de um fundo especifico para

a execugao das Garantias Adicionais; e

C. tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam atribuidos como
responsavel tributario.
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2.4.  Identificacdo do Publico-alvo
A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, observadas as seguintes restricdes de negociagao:
i os CRA poderdo ser negociados imediatamente aos Investidores Qualificados; e

ii. os CRA poderdo ser negociados aos Publico em Geral apds 6 (seis) meses da divulgacdo do Anlncio de Encerramento
da distribuicdo.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocacdo dos CRA em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Sera garantido
aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo dos CRA ndo Ihes seja vedada por restricdo
legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes da Oferta a verificacdo da adequagdo do
investimento nos CRA ao perfil de seus respectivos clientes.

2.5, Valor Total da Oferta

Na Data de Emissdo, o valor total da Oferta correspondera ao valor total de emissao dos CRA, o qual perfaz o montante de
R$ 115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de reais).

2.6. Em relacdo aos CRA, informar:

i Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

ii. Quantidade: Serao emitidos 115.000 (cento e quinze mil) CRA.

iii. Opcdo de Lote Adicional: N3o sera admitida a emissdo de lote adicional de CRA previsto no artigo 50 da Resolugdo
CVM 160.

iv. Codigo ISIN: [e].

V. Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural.

Vi. Classificacdo de Risco: Ndo sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta para atribuir rating
aos CRA.

Vi. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo dos CRA é 22 de margo de 2023.

viii.  Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto no Termo de Securitizacao, os CRA terdo prazo de vencimento

2.560 (dois mil, quinhentos e sessenta) dias corridos, contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 25 de
marco de 2030, ressalvadas as hipdteses de declaragdo de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA
previstas no Termo de Securitizacdo.

ix. Admissdo a Negociacdo em Mercados Organizados de Bolsa ou Balcdo: Os CRA serdo depositados:

a. para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio da B3; e

b. para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, ambiente de
negociacdo secundaria de titulos e valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liquidagdo financeira da negociacdo e dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada
por meio da B3.

X. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, ndo sera
atualizado monetariamente.
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Xi.

Juros Remuneratdrios: Os Titulares dos CRA fardo jus ao recebimento de juros remuneratorios correspondentes a
Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario desde a primeira Data de
Integralizacdo, conforme o caso, para cada Periodo de Capitalizagdo, aplicando-se a férmula descrita abaixo:

J =VNe x (Fatorjuros — 1)
Sendo:

J = valor da remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo, acrescido de spread calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorjuros = (FatorDI X FatorSpread)
Sendo:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Npj
FatorDI = (1+TDI,)
k=1
Sendo:

np; = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “np,” um ndmero inteiro;
k = nimero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”; e

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

1

TDL = DI, L 252 1
"_(100+ )

Sendo:

DI, = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais,
considerando a defasagem maxima de 2 (dois) dias;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DP
spread )252

100

FatorSpread = (

Sendo:
FatorSpread = 4,0000 (quatro inteiros por cento);

DP = nimero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual, sendo “*DP” um niimero inteiro.
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Xii.

xiii.

a. Excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento devera ser capitalizado ao “FatorSpread” um prémio de
remuneracdo equivalente ao produtdrio de 2 (dois) Dias Uteis que antecede a primeira Data de Integralizagdo
dos CRA pro rata temporis. O calculo deste prémio ocorrera de acordo com as regras de apuracdo,
respectivamente, do “FatorDI"” e do “atorSpread”, acima descritas. Exclusivamente para efeito do calculo do
prémio devera ser utilizado o DI divulgado no 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior & primeira Data de
Integralizagdo dos CRA

b. Efetua-se o produtério dos fatores diarios “(1 + TDI,)" sendo que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario e assim por diante, até o
ultimo considerado.

C. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

d. O fator resultante da expressao “(FatorDI x FatorSpread)” é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.
e. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo dérgao

responsavel pelo seu calculo.

f. Para a aplicacdo de DI, serd sempre considerado a Taxa DI divulgada no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente
anterior a data de calculo (exemplo: para calculo dos Juros Remuneratdrios no dia 14, a Taxa DI considerada
sera a publicada no final do dia 11 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 11, 12, 13 e 14 s3o Dias Uteis).

Amortizacdo Ordinaria: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatdrio ou Resgate

Antecipado Facultativo, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario, ou seu saldo,

conforme o caso, sera amortizado acordo com a seguinte formula:

Aai =VNe X Tai

Sendo:

Aai = o valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Tai = taxa de amortizacdo i-ésima, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais de acordo com o
Cronograma de Pagamentos.

Cronograma de Pagamentos: Os montantes oriundos dos Juros Remuneratérios e da Amortizagdo Programada serdo
pagos nas datas de pagamento indicadas no Cronograma de Pagamentos a seguir:

Parcela/Meses PaDgi:rt;::to % Amort. Juros
1 25/04/2023 0,0000% Sim
2 25/05/2023 0,0000% Sim
3 26/06/2023 0,0000% Sim
4 25/07/2023 0,0000% Sim
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Sim

> 25/08/2023 0,0000%

6 25/09/2023 0,0000% Sim
7 25/10/2023 0,0000% Sim
8 27/11/2023 0,0000% Sim
9 26/12/2023 0,0000% Sim
10 25/01/2024 0,0000% Sim
11 26/02/2024 0,0000% Sim
12 25/03/2024 0,0000% Sim
13 25/04/2024 0,0000% Sim
14 27/05/2024 0,0000% Sim
15 25/06/2024 0,0000% Sim
16 25/07/2024 0,0000% Sim
17 26/08/2024 0,0000% Sim
18 25/09/2024 0,0000% Sim
19 25/10/2024 0,0000% Sim
20 25/11/2024 0,0000% Sim
21 26/12/2024 0,0000% Sim
22 27/01/2025 0,0000% Sim
23 25/02/2025 0,0000% Sim
24 25/03/2025 16,6650% Sim
25 25/04/2025 0,0000% Sim
26 26/05/2025 0,0000% Sim
27 25/06/2025 0,0000% Sim
28 25/07/2025 0,0000% Sim
29 25/08/2025 0,0000% Sim
30 25/09/2025 0,0000% Sim
31 27/10/2025 0,0000% Sim
32 25/11/2025 0,0000% Sim
33 26/12/2025 0,0000% Sim
34 26/01/2026 0,0000% Sim
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Sim

35 25/02/2026 0,0000%

36 25/03/2026 19,9984% Sim
37 27/04/2026 0,0000% Sim
38 25/05/2026 0,0000% Sim
39 25/06/2026 0,0000% Sim
40 27/07/2026 0,0000% Sim
41 25/08/2026 0,0000% Sim
42 25/09/2026 0,0000% Sim
43 26/10/2026 0,0000% Sim
4 25/11/2026 0,0000% Sim
45 28/12/2026 0,0000% Sim
46 25/01/2027 0,0000% Sim
47 25/02/2027 0,0000% Sim
48 25/03/2027 24,9985% Sim
49 26/04/2027 0,0000% Sim
20 25/05/2027 0,0000% Sim
51 25/06/2027 0,0000% Sim
52 26/07/2027 0,0000% Sim
53 25/08/2027 0,0000% Sim
54 27/09/2027 0,0000% Sim
35 25/10/2027 0,0000% Sim
56 25/11/2027 0,0000% Sim
57 27/12/2027 0,0000% Sim
58 25/01/2028 0,0000% Sim
59 25/02/2028 0,0000% Sim
60 27/03/2028 33,3320% Sim
61 25/04/2028 0,0000% Sim
62 25/05/2028 0,0000% Sim
63 26/06/2028 0,0000% Sim
64 25/07/2028 0,0000% Sim

25




Xiv.

XV.

65 25/08/2028 0,0000% Sim
66 25/09/2028 0,0000% Sim
67 25/10/2028 0,0000% Sim
68 27/11/2028 0,0000% Sim
69 26/12/2028 0,0000% Sim
70 25/01/2029 0,0000% Sim
/1 26/02/2029 0,0000% Sim
72 26/03/2029 49,9990% Sim
73 25/04/2029 0,0000% Sim
74 25/05/2029 0,0000% Sim
75 25/06/2029 0,0000% Sim
76 25/07/2029 0,0000% Sim
77 27/08/2029 0,0000% Sim
78 25/09/2029 0,0000% Sim
79 25/10/2029 0,0000% Sim
80 26/11/2029 0,0000% Sim
81 26/12/2029 0,0000% Sim
82 25/01/2030 0,0000% Sim
83 25/02/2030 0,0000% Sim
84 25/03/2030 100,0000% Sim

Repactuacdo: Ndo havera repactuacdo programada dos CRA.

Resgate Antecipado Facultativo dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente e de forma irrevogavel e
irretratavel, realizar o resgate antecipado dos CRA, caso os Devedores realize 0 pagamento antecipado, total ou
parcial, das CPR-Fs, observado que tal pagamento antecipado das CPR-Fs podera ocorrer apenas a partir do 120
(décimo segundo) més da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de 01 de abril de 2024, desde que seja
avisado a Emissora com 120 (cento e vinte) dias de antecedéncia da data em que se objetive a realizacdo do
resgate antecipado facultativo dos CRA devendo o valor ser pago aos Titulares dos CRA, em decorréncia do resgate
antecipado facultativo dos cra, refletir o valor pago a Emissora a titulo de resgate antecipado facultativo das CPR-
Fs pelos Devedores, correspondente ao Valor Nominal Unitdrio ou seu saldo, conforme aplicavel (“Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA"). Devendo o valor do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA ser apurado
para pagamento estar em consondncia com o disposto na abaixo, acrescido dos seguintes valores:

a. dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, sobre o valor objeto do Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA, desde a primeira Data de Integralizacao até a data do efetivo Resgate Antecipado

Facultativo dos;

b. de quaisquer outros valores recebidos pela Emissora a titulo do pagamento antecipado total das CPR-Fs,
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XVi.

incluindo quaisquer encargos moratérios ou outros valores eventualmente devidos pelos Devedores no
ambito das CPR-Fs, em decorréncia do pagamento antecipado total das CPR-Fs; e

C. do Prémio de Resgate, a ser pago pela Emissora conforme indicado na tabela abaixo, o qual incidira sobre
0 montante a ser pago referente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratorios, salvo se o Resgate Antecipado Facultativo ocorrer a partir de 01 de abril de 2028
(inclusive), hipdtese em que ndo sera devido qualquer prémio:

Janela do Resgate Antecipado Prémio (fat)

Facultativo
De 01 de abril de 2024 (inclusive) a 31 de margo de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por
2025 (exclusive) cento)
De 01 de abril de 2025 (inclusive) a 31 de margo de 2,0% (dois inteiros por cento)

2026 (exclusive)
De 01 de abril de 2026 (inclusive) a 31 de marco de | 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
2027 (exclusive)

Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdrio Automatico: A Emissora devera efetuar o resgate antecipado da
totalidade dos CRA, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou consulta aos Titulares
dos CRA, com recursos oriundos do pagamento, pelos Devedores, pelo vencimento antecipado das CPR-Fs, pelo
Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme aplicavel, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, além de Despesas, e valores referentes a quaisquer
penalidades, custos e despesas incorridos, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatdrio Automatico:

a. descumprimento, pelos Devedores e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, de quaisquer obrigagOes
pecuniarias, principais ou acessorias, assumidas nas CPR-Fs ou em quaisquer dos Documentos da Oferta,
ndo sanado no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, contados da data do respectivo inadimplemento (ou em
prazo especifico estabelecido no respectivo instrumento, se houver);

b. (a) pedido de autofaléncia; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros que nao seja elidido na forma e
no prazo previstos em lei; (c) pedido de recuperagao judicial; (d) qualquer procedimento extrajudicial ou
judicial analogo previsto na legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel
a faléncias, recuperagdo judicial e extrajudicial; ou (e) decretacdo de faléncia; contra os Devedores e/ou
qualquer dos Avalistas e/ou qualquer sociedade sob o controle comum dos Devedores e/ou dos Avalistas,
conforme aplicavel (sendo os Devedores, os Avalistas e tais sociedades, em conjunto, denominados “Grupo

Econdmico”);
C. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer das CPR-Fs;
d. insolvéncia dos Devedores e/ou de qualquer dos Avalistas e/ou de qualquer sociedade integrante do Grupo

EconGmico;
e. caso qualquer das CPR-F, ou qualquer de suas disposicGes, seja declarada invalida, nula ou inexequivel;

f. na hipétese de os Devedores e/ou qualquer dos Avalistas, conforme o caso, praticar(em) qualquer ato
visando a anular, questionar, onerar (assim entendido: hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame, Onus, arresto, sequestro, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressées
previstas nesse item), revisar, cancelar ou repudiar, por meio particular, judicial ou extrajudicial, o Termo
de Securitizacdo, as CPR-Fs, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imovel, o Contrato de Cessao Fiduciaria,
as demais Garantias Adicionais ou quaisquer clausulas e documentos relativos as CPR-Fs, aos CRA, a
Emissdo e/ou a Oferta, ou os bens e direitos que digam respeito aos bens objeto do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Imdvel, do Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou das demais Garantias Adicionais;
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XVii.

g. caso seja proferida decisdo judicial ou extrajudicial, em qualquer grau de jurisdicdo, que reconhega a
invalidade, nulidade, ineficacia, inoponibilidade ou inexequibilidade, em relagdo aos Devedores e/ou dos
Avalistas, seja a que titulo ou razdo for, das CPR-Fs, do Termo de Securitizacdo, do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Imével, do Contrato de Cessao Fiduciaria, das demais Garantias Adicionais e/ou de quaisquer
dos documentos relativos aos CRA, a Emissdo e/ou a Oferta ou de suas respectivas disposigGes;

h. caso qualquer das CPR-Fs ou, por culpa dos Devedores e/ou dos Avalistas, o Termo de Securitizagdo ou os
demais documentos relacionados a Emissdo, seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto;

i. cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros,
no todo ou em parte, pelos Devedores e/ou pelos Avalistas, de qualquer de suas obrigagcdes assumidas nos
termos das CPR-Fs, do Contrato de Cessdo Fiducidria e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imovel,
exceto se previamente autorizado pelos titulares de CRA reunidos em assembleia geral realizada conforme
disposto no Termo de Securitizacdo;

j. caso ocorra qualquer uma das hipdteses mencionadas nos artigos 333 ou 1.425 do Cddigo Civil;

k. alteracdo das atividades empresariais principais desenvolvidas pelo Avalista PJ, sem autorizacdo prévia do
Credor, a partir de consulta aos titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA
(conforme definido no Termo de Securitizagdo); e

I alteracdo ou modificacdo da atividade dos Devedores, de forma que os Devedores deixe de atuar como
produtor rural.

Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdrio Ndo Automatico: Tdo logo tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um
dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, pelos Devedores ou por terceiros, a Emissora convocara
Assembleia Geral, com vistas a deliberar sobre o0 ndao vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pelos
Devedores no ambito das CPR-Fs e, consequentemente, do ndo resgate antecipado obrigatério dos CRA, conforme
indicados a seguir:

a. descumprimento, pelos Devedores e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, de quaisquer obrigacdes nao
pecuniarias, principais ou acessorias, relacionadas as CPR-Fs a ou quaisquer outros Documentos da Oferta,
ndo sanadas no prazo estabelecido, ou, em caso de omissd0o, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar
da data do respectivo descumprimento, ressalvado o previsto no item “vii” abaixo;

b. falecimento, decretacdo de auséncia, interdigdo, incapacidade civil e/ou de morte presumida de qualquer
dos Devedores, sem que haja a assungao da divida por qualquer dos Avalistas PF em até 10 (dez) dias
contados da notificacao do Credor;

C. decretacdo de auséncia, interdicdo, incapacidade civil e/ou de morte presumida de qualquer dos Avalistas
PF, sem que haja a sua substituicdo por novos avalistas em até 10 (dez) dias contados da notificacdo do
Credor, os quais deverdo ser aprovados pelos Titulares de CRA em Assembleia Especial de Investidores;

d. caso os Devedores efou os Avalistas, conforme aplicavel: (d.i) deixem de apresentar as demonstragGes
financeiras anuais preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e
auditadas por empresa de auditoria devidamente credenciada na CVM para tanto, com auséncia de qualquer
abstengdo por parte dos auditores, na forma e prazo previstos na Resolucdo CVM 60, ou (d.ii) deixem de
apresentar a Emissora anualmente, na qualidade de credora das CPR-Fs, na forma e prazo previstos na
Resolucdo CVM 60, a respectivas declaragGes de imposto de renda do exercicio referente, elaboradas de
acordo com as normas brasileiras a tanto aplicaveis;
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utilizacao pelos Devedores (a) dos recursos liquidos obtidos com os CRA em destinacdo diversa da descrita
nas CPR-Fs; ou (b) dos referidos recursos liquidos em atividades ilicitas e em desconformidade com a
Legislagdo Socioambiental, além de outras normas que Ihe sejam aplicaveis em funcdo de suas atividades;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniaria dos Devedores e/ou dos Avalistas,
de quaisquer dividas bancarias ou de mercado de capitais local ou internacional ou de qualquer operagdo
de financiamento do qual os Devedores ou os Avalistas sejam devedores ou coobrigados, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior ao equivalente a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

ndo renovagado, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizages, concessoes, subvencdes, alvaras
ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizacdes, concessoes, subvencles, alvaras
ou licengas, inclusive as ambientais, conforme aplicavel, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pelos Devedores que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades por eles
desenvolvidas, suas condigdes financeiras ou socioambientais, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data em que se verificar a ocorréncia de tal ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou
suspensdo, os Devedores comprovem a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das suas atividades até a renovagdo ou obtencdo da referida licenga ou autorizagao;

descumprimento do quanto se encontra estabelecido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, no Contrato de
Cessao Fiduciaria e/ou nas CPR-Fs em relacdo as demais Garantias Adicionais, observando-se eventuais
prazos de cura aplicaveis;

falecimento da Avalista Pessoa Fisica, sem que haja a substituicdo pelos herdeiros necessarios;

descumprimento, pelos Devedores e/ou pelos Avalistas, de qualquer decisdo judicial, administrativa ou
arbitral contra os Devedores ou dos Avalistas, conforme o caso, que implique o pagamento de valores iguais
ou superiores, no individual ou agregado, ao equivalente a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) para a
qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo, ou outra medida com efeito similar, interposta dentro do
prazo legal, de acordo com a legislacao em vigor;

protesto de titulos contra os Devedores ou os Avalistas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
ao equivalente a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) , exceto se sanado no prazo legal ou tiver sido
validamente comprovado ao Credor que: (@) o protesto foi cancelado ou suspenso; ou (b) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagao ou
sustacdo de seus efeitos; ou (c) o valor do titulo protestado foi depositado em juizo; ou (d) o montante
protestado foi devidamente quitado pelos Devedores ou pelos Avalistas, conforme o caso;

comprovacgdo de que qualquer das declaragdes prestadas pelos Devedores e/ou pelos Avalistas no ambito
das CPR-Fs ou de quaisquer documentos que compdem a Emissdo e a Oferta eram falsas, incorretas ou
incompletas nas datas em que foram prestadas;

descumprimento pelos Devedores e/ou pelos Avalistas das disposicGes das Leis Anticorrupgdo, conforme
aplicaveis;

desapropriacao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse direta por ato ou
determinacdo de autoridade competente, pelos Devedores e/ou pelos Avalistas, de ativos ndo circulantes,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior ao equivalente a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
exceto se tal procedimento, constricdao ou oneragao judicial for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia do respectivo evento;

inobservancia, pelos Devedores, das obrigacOes estabelecidas pela Legislagdo Socioambiental e pela

legislagdo criminal aplicaveis, constatada por meio de sentenca condenatdria em qualquer grau de
jurisdicao;
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Xviii.

p. caso as obrigacOes de pagar dos Devedores e/ou dos Avalistas previstas nas CPR-Fs deixem de concorrer,
no minimo, em condicbes pari passu com as demais dividas de mesma espécie dos Devedores e/ou dos
Avalistas, conforme o caso;

qg. inicio de procedimento investigatorio referente a pratica de atos praticados pelos Devedores e/ou pelos
Avalistas que importem violagdo a qualquer dispositivo da Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
em vigor, ou que importem violagdo a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho
analogo ao escravo, ao proveito criminoso da prostituicdo ou aos danos ao meio ambiente;

r. caso o Grupo Econémico deixe de entregar a Emissora, na forma e prazos previstos na Resolugdo CVM 60,
suas demonstracgdes financeiras e/ou declaragdes de imposto de renda, conforme o caso, consolidadas e
devidamente auditadas, conforme aplicavel, por empresa de auditoria devidamente credenciada na CVM
para tanto, com auséncia de qualquer abstencdo por parte dos auditores;

s.caso o Grupo Econdmico, enquanto as obrigacOes decorrentes da presente CPR-F ndo forem integralmente
satisfeitas, apresente (a) indice de liquidez corrente inferior a 01 (um) durante todo o periodo da operacao,
sendo que referido indice de liquidez corrente devera ser obtido mediante a divisdo do valor referente ao
ativo circulante consolidado do Grupo Econémico pelo passivo circulante do mesmo; ou (b) quociente de
divisao entre a divida liquida sobre o LAJIDA do Grupo Econdmico superior a 4,5x no ano-calendario de
2023, a 4x no ano-calendario de 2025 e a 3,5x no ano-calendario de 2027 até a Data de Vencimento, sendo
que referido quociente sera apurado pelo Credor mediante a divisdo da divida liquida do Grupo Econdmico
(assim entendida como a somatdria da exposigdao do Grupo Econémico com fornecedores, empréstimos e
financiamentos e aquisicao de terras, menos a disponibilidade - caixa e semelhantes) pelo seu LAJIDA (lucro
antes do imposto de renda, depreciacdo e amortizacdo), com base nas demonstragdes financeiras do
Avalista PJ, devidamente auditadas por empresa de auditoria devidamente credenciada na CVM para tanto,
com auséncia de qualquer abstencao por parte dos auditores, em conjunto com as declaracdes de imposto
de renda do Emitente e dos Avalistas PF;

t. caso ndo seja reenquadrado, a Razdo de Garantia (conforme definido no Termo de Securitizagao) dentro
dos prazos e condigOes previstos nas CPR-Fs, mediante reforco de garantia, dentro dos prazos e condi¢des
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de Alienacdo Fiducidria ou na forma automatica
prevista no Termo de Securitizacdo;

u. em caso de falsidade, incompletude ou inexatidao de qualquer informagao fornecida pelos Devedores e/ou
pelos Avalistas no contexto das CPR-Fs ou de quaisquer outros Documentos da Operagao;

V. descumprimento, pelos Devedores, da obrigagao de apresentar, quando solicitado pela Securitizadora e/ou
pelo Agente Fiducidrio, os Documentos Comprobatdrios vinculados aos Direitos Creditdrios Cedidos
Fiduciariamente que efetivamente serdo cedidos, em carater fiduciario, em favor da Securitizadora; e

w. caso quaisquer dos documentos relacionados a Emissdo e a Oferta ndo estejam devidamente formalizados
e/ou registrados, conforme o caso, na forma e nos prazos exigidos nos referidos instrumentos.

Declaracdo de Resgate Antecipado Obrigatorios: A Emissora declarard o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA,
observado procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo:

a. automaticamente, caso seja verificado qualquer dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdrio Automatico;

b. caso seja verificado qualquer dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdrio Ndo Automatico e os Titulares
dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela declaragao do vencimento antecipado das obrigacoes
oriundas das CPR-Fs; e

C. caso a Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer dos Eventos de Resgate Antecipado

Obrigatorio Nao Automatico, em segunda convocacgao, ndo seja instalada por insuficiéncia de quérum ou nao
apresente quérum suficiente para deliberar sobre a referida matéria.
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XiX.

XX.

XXi.

XXii.

XXiii.

XXiV.

XXV.

XXVi.

Consequéncias do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA: O Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA sujeitara
os Devedores ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos
das CPR-Fs e do Termo de Securitizagdo em até 05 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario, aos Devedores, de comunicagdo neste sentido.

Garantias dos CRA: Os CRA ndo contam com quaisquer garantias especificas, reais ou pessoais, nem havera
coobrigagdo por parte da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que nao
componha o Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigagoes.

Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: O fiel e integral cumprimento de toda e qualquer obrigagdo,
principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, assumida pelos Devedores no ambito da emissdo das CPR-Fs sera
assegurado pelo:

a. Aval;
b. Alienacao Fiducidria de Imoével; e
C. Cessdo Fiduciaria.

Lastro: O lastro dos CRA é constituido pelos direitos creditérios oriundos das CPR-Fs, os quais sdo considerados
direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do §1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do §4° do artigo 2°da Resolucdo
CVM 60.

Patriménio Separado: Nos termos do inciso II do artigo 26 da Lei 14.430, a Securitizadora, constituiu patrimonio
destinado especificamente ao pagamento das obrigagGes oriundas dos CRA, composto: (i) pelos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio; (ii) pela Conta Centralizadora; (iii) pelos recursos que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora (incluindo aqueles referentes ao Fundo de Despesas, ao Fundo de Reserva e as Garantias
Adicionais); (iv) pelas Aplicages Financeiras Permitidas; (v) pelos recursos mantidos nas Aplicagdes Financeiras
Permitidas (incluindo aqueles referentes ao Fundo de Despesas, ao Fundo de Reserva e as Garantias Adicionais);
(v) pelas Garantias Adicionais; e (vi) pelos respectivos bens, direitos e/ou garantias decorrentes dos itens “(i)” a
“(v)” anteriores.

Regime Fiducidrios: Nos termos previstos no artigo 25 da Lei 14.430, da Lei 11.076 e do artigo 37 da Resolugdo
CVM 60, e mediante declaracao prestada pela Emissora na forma do Anexo V do Termo de Securitizacdo, fica
instituido, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor da Emissdo e dos Titulares de CRA, regime fiduciario
sobre Patriménio Separado.

”ow

Titulos Verdes, Sociais ou Sustentaveis: Os CRA nao sao qualificados, pela Emissora, como “verdes”, “sociais” ou
“sustentaveis”.

Liquidacdo do Patrimbnio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes podera ensejar a assungao
imediata da administragdo extraordinaria do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta
hipétese, o Agente Fiducidrio devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma
de administracdo e/ou eventual liquidacdo total do Patrimonio Separado, conforme o caso:

a. insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperacdo por seus credores ou deferimento do

processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

b. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado
pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

C. decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
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d. inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas neste Termo de
Securitizacdo ou nos Documentos da Operacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado e

e. desvio de finalidade do Patrim6nio Separado.
2.7.  Tratamento Tributario

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para avaliar o tratamento
tributario de seu investimento nos CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos
porventura auferidos em transacdes com CRA. As informagOes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e vigentes na Data de Emissdo dos CRA, bem como a melhor interpretagdo ao seu
respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

i IRRF

Como regra geral, o tratamento fiscal dispensado aos rendimentos e ganhos produzidos pelos certificados de recebiveis
do agronegdcio é o mesmo aplicado aos titulos de renda fixa, sujeitando-se, portanto, a incidéncia do IRRF, a ser calculado
com base na aplicacao de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo geradora dos rendimentos tributaveis:
(i) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 a 360 dias: aliquota de
20% (vinte inteiros por cento); (iii) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento);
e (iv) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze inteiros por cento). Este prazo de aplicacao é contado da data em que
o investidor efetuou o investimento, até a data do resgate/recebimento dos recursos (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65
da Lei 8.981).

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como pessoa fisica,
pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia
privada, de capitalizacdo, corretora de titulos, valores mobilidrios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios,
sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro, residente ou domiciliado no exterior, inclusive em paises
com tributagao favorecida.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em certificados de recebiveis
do agronegdcio estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei 11.033. Essa isencao se estende ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdao deste ativo
(paragrafo Unico do artigo 55 da IN RFB 1.585).

ii.. Pessoas Juridicas Nao Financeiras

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado, é considerado antecipacdo, gerando o direito a ser compensado com o IRPJ devido ao final do respectivo
periodo de apuragdo (artigo 76, inciso I da Lei 8.981 e artigo 70, inciso I da IN RFB 1.585). O rendimento também devera
ser computado na base de célculo da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze inteiros por cento) e
adicional de 10% (dez inteiros por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder ao
resultado da multiplicacdo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero dos meses do respectivo periodo de apuracdo;
a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove inteiros por cento).

iii. InstituicGes Financeiras, Fundos de Investimento e Outros

Com relacdo aos investimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio realizados por instituicbes financeiras,
seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencdo do IRRF (artigo 77, inciso I, da Lei 8.981 e artigo 859, inciso I, do Regulamento do Imposto de
Renda, aprovado pelo Decreto n.2 9.580, de 22 de novembro de 2018, conforme em vigor).
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Nao obstante a isenc¢do de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em certificados de recebiveis
do agronegdcio por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados: (i) pelo IRPJ,
a aliquota de 15% (quinze inteiros por cento) e adicional de 10% (dez inteiros por cento); (ii) pela CSLL: (a) no caso das
pessoas juridicas de seguros privados, das sociedades de capitalizacao, das distribuidoras de valores mobiliarios,
corretoras de cadmbio e de valores mobilidrios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos e imobiliario,
administradoras de cartdes de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, associagées de poupanca e empréstimo e
cooperativas de crédito, a aliquota de 20% (vinte inteiros por cento) até o dia 31 de dezembro de 2021 e 15% (quinze
inteiros por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022; e, (b) no caso bancos de qualquer espécie, a aliquota de 25% (vinte
e cinco inteiros por cento) até o dia 31 de dezembro de 2021 e 20% (vinte inteiros por cento) a partir de 1° de janeiro
de 2022 (Lei n.°© 14.183, de 14 de julho de 2021, conforme em vigor).

Em regra, as carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos imobiliarios) estdo isentas de imposto de renda (artigo
28, § 10, alinea “a”, da Lei 9.532). Embora os rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplicagGes financeiras realizadas
por FIAGRO estejam, em regra, sujeitas ao IRRF, no caso especifico de investimento em CRA ha regra expressa que afasta
a retencao na fonte (artigo 16-A, §59, da Lei n.° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme em vigor).

iv. Entidades Imunes e Isentas

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é
compensavel (artigo 76, inciso II, da Lei 8.981 e artigo 15, § 2° da Lei 9.532). As entidades imunes estdo dispensadas da
retencao do imposto na fonte desde que declarem por escrito, sua condicdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei 8.981).

V. Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se, como regra geral, o mesmo
tratamento cabivel em relagdo aos rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes no Pais. Por sua vez, ha um regime
especial de tributagdo aplicavel aos rendimentos e ganhos auferidos pelos investidores ndo residentes cujos recursos
adentrarem o pais de acordo com as normas do Conselho Monetério Nacional (Resolugdo CMN 4.373) e ndo sejam
considerados residentes em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme definido pela legislagdo brasileira.
Nesta hipdtese, os rendimentos auferidos por investidores estrangeiros em operacoes de renda fixa estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze inteiros por cento).

A isencdo do imposto de renda prevista para a remuneracdo produzida por certificados de recebiveis do agronegdcio
detidos por investidores pessoas fisicas aplica-se aos investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior,
inclusive no caso de residentes domiciliados em paises que nao tributem a renda ou que a tributem por aliquota inferior
a 20% (vinte inteiros por cento) (artigo 85, §4°, da IN RFB 1.585).

Conceitualmente, sdo entendidos como jurisdicbes com tributagcdo favorecida aqueles paises ou jurisdicoes que nao
tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte inteiros por cento) ou cuja legislacao nao
permita o acesso a informacoes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo
do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. De todo modo, a despeito do conceito legal, no entender
das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os paises listados no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita
Federal Brasileira n.° 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme em vigor.

Vale notar que a Portaria n.° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% (vinte inteiros por cento) para 17%
(dezessete inteiros por cento) a aliquota maxima, para fins de classificacdo de uma JTF para determinados fins no caso
de paises, dependéncias e regimes que estejam alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos
termos definidos pela RFB (regime fiscal favorecido). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal reducdo também
ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicado a investimentos de investidores residentes, domiciliados
ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada exclusivamente para fins
de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo.

Vi. PIS E COFINS
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Na sistematica nao-cumulativa, as contribuicdes para o PIS e COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das
pessoas juridicas, assim entendido como o total das receitas por estas auferidas, independentemente de sua denominacao
ou classificagdo contabil.

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
ndo-financeiras sujeitas ao regime ndo cumulativo do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigbes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro inteiros por cento), respectivamente, na forma
fixada pelo Decreto n.0 8.426, de 1° de abril de 2015.

Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas, ndo ha incidéncia dos referidos tributos.

Na hipotese de aplicacdo financeira em certificados de recebiveis do agronegdcio realizada por pessoas juridicas que
tenham como atividade principal a exploracao de operacdes financeiras, como, por exemplo, as instituicdes financeiras,
sociedades de seguro, entidades de previdéncia complementar abertas, entidades de previdéncia privada fechadas,
sociedades de capitalizagdo, sociedades corretoras de titulos, valores mobilidrios e cambio, sociedades distribuidores de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, os rendimentos serdo considerados como receita
operacional, estando, portanto, sujeitas a incidéncia das contribuicdoes PIS e COFINS, na forma da legislagdo aplicavel a
pessoa juridica que a auferir, de forma que os rendimentos poderao ser tributados pela COFINS, a aliquota de 4% (quatro
inteiros por cento); e pelo PIS, a aliquota de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento).

vii. IOF/Cambio

Regra geral, as operacbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e
de capitais de acordo com as normas e condicdes do CMN (Resolucao CMN 4.373), inclusive por meio de operacdes
simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em certificados de recebiveis do
agronegdcio, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota
zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme dispde o Decreto 6.306 e suas alteracdes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco inteiros por cento), a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, relativamente a transacGes ocorridas apos esta eventual alteragdo.

viii. IOF/Titulos

As operagGes com certificados de recebiveis do agronegdcio estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota zero, na forma do
artigo 32, § 29, inciso V do Decreto 6.306. Porém, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

2.8.  Outros direitos, vantagens e restricoes

Todos os direitos, as vantagens e as restricoes relativos aos CRA estao indicados no presente Prospecto e no Termo de
Securitizacao.
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3. Destinacdo de Recursos

3.1.  Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta

a) Destinacao dos Recursos pela Emissora

Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para integralizar e adquirir os Direitos Creditorios do Agronegdcio, observado os descontos para o pagamento de despesas
da operagao e constituicdo do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva, conforme disposto no Termo de Securitizacao.

b) Destinacdo dos Recursos pelos Devedores

Os recursos liquidos captados por meio das CPR-Fs deverdo ser utilizados pelos Devedores, integral e exclusivamente,
para suas atividades vinculadas ao agronegdcio, enquanto produtores rurais que s3o, nos termos dos artigos 1° e 2° da
Lei 8.929/94 e do artigo 146 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2010, de 17 de outubro de 2022,
conforme alterada, e serdo aplicados no curso ordinario dos negdcios dos Devedores que digam respeito exclusivamente
a atividades vinculadas ao agronegdcio, o que inclui o financiamento da producdo e do manejo de bovinos, nos termos
do artigo 29, paragrafo 49, inciso I do Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM 60 e do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei
n° 11.076.

3.2.  Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores mobilidrios emitidos for
um requisito da emissdo, informagdes sobre:

a) 0s ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emissdo

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, que sao representados
pelas CPR-Fs, as quais, por sua vez, terdo a Destinacdo de Recursos indicada no item 3.1.(b) acima, sendo certo que os
Direitos Creditorios do Agronegdcio atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo
29, inciso I, do Anexo II a Resolugdo CVM 60, uma vez que:

i o Produto atende aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1° da Lei 11.076; e

ii. os Devedores sdo produtores rurais, nos termos dos artigos 1° e 2° da Lei 8.929, do inciso IV do artigo 2°, da
alinea “b” do inciso III do artigo 28 e das alineas “a” e “b” do inciso I do artigo 146 da IN RFB 2.110.

Por meio das CPR-Fs, os Devedores declararam que:

i exercem atividades relacionadas ao agronegdcio, nas quais empregardo os recursos captados no ambito da
emissdo das CPR-Fs, relacionadas a criacdo e comercializagdo do Produto;

ii. utilizam matéria-prima de acordo com melhores praticas ambientais, assim como utilizam melhores praticas de
gestao do solo em suas atividades, observando risco de impacto direto e indireto sobre o uso da terra; e

iii. 0s recursos obtidos com a emissdo das CPR-Fs ndo sdo superiores a capacidade produtiva dos Devedores.

b) eventual obrigacdo do agente fiducidrio de acompanhar essa destinacdo de recursos e a periodicidade desse
acompanhamento

O Agente Fiducidrio e/ou a Securitizadora ndo realizardo acompanhamento:

i acompanhamento fisico da Destinacdo de Recursos; e

ii. acomanhamento semestral da efetiva Destinacdo dos Recursos, sem prejuizo do disposto a seguir.

O acompanhamento da Destinacao de Recursos esta restrito ao envio, se assim solicitado ou em virtude de legislagdo em
vigor, pelos Devedores ao Agente Fiduciario, dos documentos que eventualmente sejam solicitados. Adicionalmente, caso

entenda necessario, o Agente Fiduciario podera contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar os documentos
da Destinacdo de Recursos, as expensas dos Devedores, sendo que o Agente Fiduciario se compromete a cotar, no
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minimo, 03 (trés) prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o
menor valor para a prestacao de tais servigos.

Conforme disposto nas CPR-Fs, os Devedores comprometem-se a apresentar Agente Fiduciario e/ou para a Securitizadora,
sempre que solicitado por autoridades ou o6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagbes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacdo da destinagdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego a Destinacdo dos Recursos, os quais deverdo
ser entregues em até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da solicitacdo, ou em prazo inferior se assim solicitado por
autoridades, de modo a tempestivamente cumprir com o prazo estipulado pelo respectivo orgdo.

Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, a Emissora assumira que as informagGes e os Documentos Comprobatdrios,
enviados pelos Devedores e/ou por terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo.

Os Devedores e o Custodiante deverdo realizar a guarda e a custddia da via original digital do lastro e do Termo de
Securitizacdo, os quais deverdo ser mantidos em local seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel.

c) a data limite para que haja essa destinacdo

Os Devedores deverao utilizar a integralidade dos recursos liquidos oriundos, indiretamente, da emissdo dos CRA até, no
maximo, a Data de Vencimento, observada a Destinacdo de Recursos, as leis e a regulamentacao aplicaveis, sendo certo
que, para fins de clareza, na hipdtese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das CPR-Fs e, consequentemente,
dos CRA, as obrigacdes dos Devedores, relativas a Destinacdo de Recursos perdurarao até a Data de Vencimento,
originalmente definida, ou até que seja efetivada a intergal Destinacao de Recursos, o que ocorrer primeiro.

3.3.  Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos de partes
relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado

Ndo aplicavel.

3.4.  No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo, indicacéo
das providéncias que serdo adotadas

Ndo aplicavel.

3.5, Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como "verde”, "social”, “sustentavel” ou termo correlato,
informar: (i) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima; e (1) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo
acima citada e tjpo de avaliacdo envolvida.

”ow

Nao aplicavel. Os CRA nao serdo titulos “verdes”, “sdciais” ou “sustentaveis”.
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4, Fatores de Risco

4.1.  Em ordem decrescente de relevéncia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora, incluindo:
(i) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia, (i) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concessao de crédito; (ifi) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como o comportamento
do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (iv) riscos especificos e
significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para
a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia.

0 investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais Investidores. Esses riscos
envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam
a Emissora, aos Devedores e aos Avalistas, podendo afetar de forma adversa e material seus negdcios, situagdo financeira
e patrimonial, e, portanto, a capacidade de adimplir os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais obrigacOes previstas
no Termo de Securitizacao e nas CPR-Fs. Os riscos listados podem, também, afetar os proprios CRA objeto da Emissao.

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente,
a luz de suas proprias situacGes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as
demais informagGes contidas nos documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou
financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Emissora, dos Devedores e dos demais participantes da
presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou dos Devedores de adimplir os Direitos Creditorios do Agronegdcio e demais obrigacOes previstas nos
Documentos da Oferta poderdo ser adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar
o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos desta Segdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou
produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou os Devedores quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados
das operac0des ou as perspectivas da Emissora e/ou dos Devedores, conforme o caso, exceto quando houver indicagao em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como
possuindo também significados semelhantes.

Esta secdo contempla os fatores de risco relevantes, diretamente relacionados aos CRA, a Oferta, ao mercado brasileiro e
quaisquer outros que a Emissora acredita que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento nos CRA.

Para uma descrigdo completa dos riscos relacionados aos Devedores e a Emissora e/ou ao setor de atuagdo dos Devedores,
os potenciais investidores devem realizar sua prdpria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes, inclusive recorrendo
a assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais e/ou investimentos, até a extensdao que julgarem
necessaria para tomarem uma decisdo consistente de investimento nos CRA.

Para maiores informagbes sobre outros fatores de risco a que a Emissora pode estar sujeita, o potencial investidor
interessado deve consultar o Formulario de Referéncia da Emissora, o qual é incorporado por referéncia a presente Oferta,
antes de decidir adquirir os CRA no ambito da Oferta. Para uma descricdo mais completa desses riscos, os potenciais
investidores devem ler todos os documentos e informacdes periodicamente divulgadas pelos Devedores e Emissora que
julgar necessarios.

Os riscos descritos abaixo ndo s3ao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre os Devedores. Na ocorréncia
de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda
para o investidor.
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Riscos da Operacdo de Securitizacdo

1. Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio. A securitizacao de direitos
creditdrios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A Lei n® 11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis do
agronegdcio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operagao mais complexa que outras emissGes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de
seu devedor e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, tal mercado
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos CRA, uma vez que o Poder Judiciario
poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos
interesses dos investidores dos CRA.

2. Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura do modelo financeiro,
econdmico e juridico desta emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio
de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagdo financeira, em situacoes
de stress podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocao
da eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por
meios judiciais de quaisquer de seus termos e condigGes especificos. Ademais, cumpre destacar que o mercado de
securitizacdo brasileiro (no qual se encontra os certificados de recebiveis do agronegdcio) esta passando por extensa
alteracao regulatdria, no ambito da qual a Resolucdo CVM 60 e a Lei n® 14.430/22 entraram em vigor, respectivamente,
em 02 de maio de 2022 e 04 de agosto de 2022.

Riscos dos CRA e da Oferta

1. Riscos Gerais. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir,
sem limitagdo, perdas em decorréncia de condicOes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente a producdo e comercializacao dos produtos dos Devedores, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessado de crédito que possam afetar a renda
dos Devedores, dos Avalistas, de suas controladas, e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econémicas que possam afetar o setor a que se destina a captacdo de recursos viabilizada pela securitizacao
objeto deste Termo de Securitizacao. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizagao do lastro da Emissdo e da
Garantia Adicional, bem como a impossibilidade de execugdo especifica das CPR-Fs e dos Direitos Creditérios do
Agronegacio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

2. Falta de liquidez dos CRA. O modelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda é incipiente
no Brasil. Desta forma, o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagGes
dos CRA que possibilite aos Titulares de CRA sua alienagdo nas condigdes que entendam convenientes.

3. Restricao de negociagdo até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta. Ndo havera negociacdo dos CRA
no mercado secundario ao Publico Investidor em Geral até o encerramento do periodo de 6 (seis) meses apds o
encerramento da Oferta, nos termos da Resolucgdgo CVM 160. Os Investidores Qualificados que subscreverem e
integralizarem os CRA poderao ter que aguardar durante toda a duracdo deste periodo para realizar a negociagdo dos CRA.
Nesse sentido, a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar negativamente
a liquidez dos Investidores Qualificados. Ainda, a Emissao esta condicionada ao cumprimento de determinadas condicoes
precedentes pelos Devedores e/ou pelos Avalistas, nos termos do Contrato de Distribuicdo e das CPR-Fs. O Investidor
Qualificado devera considerar a indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no mercado secundario e o publico
restrito com o qual os CRA poderao ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da Emissdo pelos eventos
aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

4, Inexisténcia de classificacao de risco dos CRA: Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de

classificacdo de risco de modo que os Investidores Qualificados ndo contardo com uma analise de risco independente
realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating), o que podera induzir os Investidores Qualificados
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a erro. Cabera aos potenciais Investidores Qualificados, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos
envolvidos na presente Oferta e na aquisicao dos CRA, inclusive, mas ndo se limitando a, aqueles riscos descritos neste
Termo de Securitizagdo. Inclusive, a inexisténcia de classificacdo de risco para os CRA pode resultar em dificuldades
adicionais na negociacdo dos CRA em mercado secundario, uma vez que os investidores ndo poderao se basear no relatério
de rating para avaliacdo da condigdo financeira, desempenho e capacidade de os Devedores honrarem as obrigacOes por
eles assumidas e, portanto, impactar o recebimento dos valores devidos no ambito dos CRA. Adicionalmente, alguns dos
principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacOes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobiliarios a classificacdes de risco determinadas, sendo que a inexisténcia de classificacdo de risco podera inviabilizar a
aquisicao dos CRA por tais investidores.

5. Risco de estrutura. A presente Emissao tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigaces de parte a parte, estipulados através de contratos privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo
da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes
de CRA, em situacOes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores Qualificados em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

6. Possibilidade de Cancelamento da Oferta: Tanto as CPR-Fs, como o Contrato de Distribuicdo preveem diversas
condigOes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo e integralizagdo dos CRA. Na hipdtese de
referidas condigOes precedentes ndo serem verificadas/implementadas, a Emissora podera decidir pela ndo continuidade da
Oferta. Na hipotese acima prevista, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacao a quaisquer das partes,
com o seu consequente cancelamento.

7. Qudrum de deliberacao em Assembleia Geral de Titulares de CRA. Algumas deliberacdes a serem tomadas em
Assembleias Gerais de Titulares de CRA sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos
casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecido no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de
CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de
venda compulsoria no caso de dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em
assembleia geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocacdo e realizagdo de assembleias gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos
respectivos CRA.

8. Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora, na qualidade de credora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o
Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagao
inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, ou em caso de perda dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, também pode
ser afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

9. A capacidade da Emissora em honrar suas obrigacoes decorrentes dos CRA esta diretamente relacionado a
suficiéncia do Patriménio Separado. Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pelos Devedores.
A vinculagao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA se da por meio da instituicdo de Regime Fiduciario, sendo
que os Direitos Creditérios do Agronegocio constituem Patrimonio Separado do patrim6nio da Emissora. Os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, por sua vez, representam direitos creditorios oriundos das CPR-Fs emitidas em favor da
Emissora. O Patrim6nio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente Emissdo ndo conta com qualquer
garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento dos CRA, os Titulares de CRA
terdo ao seu dispor somente os Direitos Creditérios do Agronegdcio para a recuperacdo dos montantes que lhes forem
devidos consoante a Emissao, ressaltando-se aqui que, nessas hipoteses, ndo ha garantia de que os Devedores e/ou 0s
Avalistas terdo recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos Direitos Creditorios do Agronegaécio.
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10. Vencimento antecipado dos CRA em fungao do inadimplemento e/ou vencimento antecipado dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio. Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujos valores, por lei, devem
ser suficientes para cobrir os montantes devidos nos termos dos CRA durante todo o prazo da Emissdo. Assim, ainda que
haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lei n® 11.076/94, o total lastreamento dos CRA, ndo existe garantia de
que estes ndao possam sofrer interrupgdes ou inadimplementos em seus respectivos fluxos de pagamento. Caso se
verifiguem quaisquer de tais hipoteses na pratica, poderia haver vencimento antecipado das CPR-Fs que compdem os ativos
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, frustrando o seu fluxo de pagamento, e, consequentemente, o vencimento
antecipado dos CRA, gerando assim potenciais consequéncias adversas aos titulares destes Ultimos. Logo, se por qualquer
razdo se der o inadimplemento e/ou vencimento antecipado de alguns dos ativos integrantes dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, observada a obrigagdo de reforgo ou substituicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os valores e direitos
constantes dos CRA igualmente terdo vencimento antecipado, dada a impossibilidade legal de subsisténcia e/ou circulacdo
dos CRA sem o devido lastro, gerando, com isto, potenciais impactos adversos para os seus titulares. O vencimento
antecipado de algum dos ativos integrantes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio podera fazer com que os Titulares de
CRA recebam seus correspondentes recursos antes da data originalmente prevista para vencimento. Nesta hipotese, os
Titulares de CRA poderdo sofrer perdas caso, por exemplo, nao consigam reinvestir 0s recursos pagos nos mesmos termos
e condicoes econémicos dos CRA.

11. Risco de Deliberacdo pelo Nao Resgate Antecipado dos CRA. O Termo de Securitizacdo prevé Eventos de Resgate
Antecipado Obrigatorio Nao Automatico, hipdteses em que a decretagdo do vencimento antecipado dos CRA dependera de
deliberagdo nesse sentido em Assembleia Geral de Titulares de CRA, pelos quéruns especificos estipulados nas clausulas
que os definem. Desta forma, ainda que ocorra qualquer um dos referidos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdrio Nao
Automatico, ha risco de que a Emissora ndo possa tomar quaisquer medidas e os Titulares de CRA permanecam com o
investimento.

12. Risco de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA. Os CRA estdo sujeitos a resgate antecipado total, na ocorréncia
do Pagamento Antecipado Facultativo Total das CPR-Fs (conforme nelas definido). Nessa hipotese, os Titulares de CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, o que pode ndo ser integralmente reparado pelo pagamento do
prémio previsto nos termos deste Termo de Securitizacdo, e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracao buscada pelos CRA.

13. Riscos Relacionados as Garantias Adicionais. Os Devedores, de forma a garantir o cumprimento de todas as
obrigacbes oriundas das CPR-Fs, comprometeu-se a constituir a Cessao Fiduciaria e a Alienacdo Fiduciaria de Imével. O
Contrato de Alienacdo Fiduciaria, o Contrato de Cessao Fiduciaria e as CPR-Fs deverdo ser registrados perante os
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos e os Cartdrios de Registro de Imdveis, conforme o caso, para
fins de eficacia e validade. Ndo ha, no entanto, garantias de que estes registros ocorrerdo antes da Data de Vencimento, e
nao se tem controle sobre a realizagdo de tais registros, de forma que, caso ndo ocorram, a Alienacdo Fiduciaria de Imével
e a Cessdo Fiducidria poderdo ndo ser constituidos, o que poderd ocasionar prejuizos aos investidores dos CRA.
Adicionalmente, em caso de eventual necessidade de excussdo das Garantias Adicionais, ndo ha garantia de que os
montantes apurados serdo suficientes para a integral liquidagdo dos CRA.

Risco de Insuficiéncia de Garantia

1. Nao obstante, caso as Garantias Adicionais sejam objeto de execugdo, o valor eventualmente obtido com a
excussao das Garantias Adicionais podera nao ser suficiente para o integral adimplemento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, ocasido em que a Emissora ndo dispora de outras fontes de recurso para satisfagdo do crédito do investidor.
As Garantias Adicionais, ainda ndo se encontram constituidas, até a data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, tendo-
se em vista que 0s seus respectivos instrumentos ainda nao foram registrados nos competentes cartérios de registro, razao
pela qual existe o risco de atrasos ou, eventualmente, de impossibilidade na completa constituicdo das Garantias Adicionais,
principalmente em decorréncia de burocracia e exigéncias cartoriais.

Risco Relativo ao Ambiente Macroeconémico
1. Interferéncia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,

ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades
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da Emissora e dos Devedores. As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e dos Devedores
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacbes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a
afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e dos Devedores.

2. Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias
brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢bes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da
conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas
e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protegdo dos investidores
ou a falta de transparéncia das informagOes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e em outras
economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil.

3. Politica Econ6mica do Governo Federal. A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes,
significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil, que podem causar efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvidos no presente
Termo de Securitizacdo. As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no
passado, controle de salarios e preco, desvalorizacao da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre
as mercadorias e servigos importados, dentre outras. Nao temos controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal podera adotar no futuro e ndo podemos prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo
de caixa podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e
por fatores tais como, mais nao limitados a variacao nas taxas de cdmbio, controle de cambio, indices de inflacdo, flutuacdes
nas taxas de juros, falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais, instabilidade de pregos, politica fiscal
e regime tributario, e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

4. Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria. Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. A inflagdo e as medidas
do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiram para a incerteza econémica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do
Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com
altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras e
eventuais medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengao no mercado de cambio e
acOes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre
os ativos que lastreiam esta Emissdo. Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagao no futuro, é possivel que o
Termo de Securitizacdo e os documentos relacionados a este nao sejam capazes de acompanhar estes efeitos da inflacdo.
Como o pagamento dos investidores dos CRA esta baseado na realizacao destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto
pelos investidores dos CRA.

5. Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacoes
recorrentes com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo,
o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacoes
repentinas, minidesvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas
de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacoes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. As desvalorizagGes do Real podem afetar de modo
negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e dos Devedores, podendo impactar o
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desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados
financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro
lado, a valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanca de
pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

6. Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros
no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagGes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e o eventual aumento nas taxas de juros de
titulos publicos de paises desenvolvidos podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por
empresas brasileiras.

7. Acontecimentos recentes no Brasil. Os Investidores Qualificados que decidirem pelo investimento nos CRA devem
atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e podera continuar a
declinar ou ndao melhorar, o que pode afetar negativamente os Devedores e os Avalistas. O Brasil enquanto nacao
atualmente é classificado (sovereign credit rating) como “BB-" pela agéncia Standard & Poor’s Rating Services e pela agéncia
Fitch Ratings Brasil Ltda e como “Ba2"” pela agéncia Moody’s, 0 que representa um grau especulativo de investimento.
Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva dos Devedores e dos Avalistas
e consequentemente suas capacidades de pagamento.

8. Os Devedores estdo sujeitos a instabilidade econémica e politica e a outros riscos relacionados a operacoes globais
e em mercados emergentes pode afetar adversamente a economia brasileira e os negécios dos Devedores. Dado que os
Devedores operam no Brasil, eles estdo vulneraveis a certas condigdes economicas, politicas e de mercado volateis no Brasil
e em outros mercados emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade
de os Devedores prosseguirem com suas estratégias de negdcios. Assim, os Devedores estdo expostos também a outros
riscos, dentre os quais: (i) politicas e regulamentacdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores
relacionados; (ii) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, e do aumento da
regulamentagdo econdmica nos mercados em que operamos; (iii) risco de renegociacdo ou alteracdo dos contratos e das
normas e tarifas de importacdo, exportacao e transporte existentes; (iv) inflacdo e condicdes econémicas adversas
decorrentes de tentativas governamentais de controlar a inflacao, como a elevacdo das taxas de juros e controles de salarios
e precos; (V) barreiras ou disputas comerciais referentes a importacdes ou exportacdes, como quotas ou elevacoes de
tarifas e impostos sobre a importacao de commaodities agricolas e produtos de commodities; (vi) alteracbes da legislacao
tributaria ou regulamentacdes fiscais potencialmente adversas nos paises em que atuamos; (vii) controle de cambio,
flutuagdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais sobre operagGes internacionais; e (viii)
instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que os Devedores atuam ou em outros mercados para os
quais os Devedores pretendem expandir-se podera afetar negativamente suas receitas e resultados operacionais.

9. Riscos relacionados ao surto de doengas transmissiveis. Os surtos de doengas transmissiveis podem causar a
diminuigdo do consumo, o aumento inflacionario, aumento do desemprego, dentre inimeros outros fatores semelhantes ou
iguais as grandes crises econdmicas. Nesse sentido, surtos ou potenciais surtos de doencas, como a COVID-19, representam
grandes riscos a economia brasileira, ndo estando excluidos as operacdes e os negdcios da Emissora e dos Devedores €,
consequentemente, a sua respectiva capacidade de auferir renda. Desse modo, os possiveis impactos aos negocios da
Emissora e dos Devedores gerados por surtos de doencas transmissiveis representa, pois, riscos a capacidade de
adimplemento dos CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

1. Decisbes judiciais sobre a Medida Provisdria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos
de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor,
estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
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artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacao”. Nesse
sentido, os Direitos Creditorios do Agronegdcio poderdo, ndo obstante comporem o Patrimonio Separado, ser alcangados
por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em
tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Nesta hipotese, é possivel que Direitos Creditdrios do
Agronegdcio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacGes da
Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados aos Devedores.

1. Os negdcios dos Devedores poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as operages em suas instalagoes
de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupgGes significativas. Seus negdcios também poderdo ser
adversamente afetados se as operacdes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupcOes significativas. As operacoes
dos Devedores dependem da operagdo ininterrupta das suas instalacdes e dos diversos modos de transporte, bem como da
operacao ininterrupta de determinadas instalacdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operacdes podem ser
parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como resultado de circunstancias adversas, tais como
eventos catastroficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, greves, crises sanitarias, interrupgdes no
fornecimento de produtos para as instalagdes ou meios de transporte, dentre outras. Qualquer interrupgao significativa nas
instalagdes dos Devedores ou a impossibilidade de transportar seus produtos de e para essas instalagdes, pode afetar de
modo significativo os resultados financeiros dos Devedores, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

2. Interrupcdo ou suspensdo nos servicos de transporte e logistica poderao afetar adversamente os resultados
operacionais dos Devedores. A cadeia de distribuicao dos Devedores tem forte dependéncia do transporte rodoviario, a qual
pode ser negativamente afetada, ou mesmo paralisada, por movimentos populares bem como devido a condicoes climaticas
adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa
forma, caso certas estruturas vidrias sejam obstruidas ou prejudicadas, os Devedores poderdo ter que utilizar-se de rotas
alternativas, até o momento de sua desobstrucao ou reconstrucdo, o que poderad afetar negativamente seus custos
operacionais. Além disso, a capacidade do sistema portudrio nacional esta préxima da plena utilizagdo. Como parte
significativa da producdo dos Devedores depende do fornecimento de produtos vindos do mercado externo, os Devedores
poderdo ser diretamente impactados pela indisponibilidade do transporte quando necessario e/ou por um aumento
significativo dos custos deste modal em funcdao da demanda excessiva ou da oferta escassa. O atraso ou ndo
desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a demanda pelos produtos dos Devedores,
impedir a entrega de seus produtos ou impor aos Devedores custos adicionais e afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

3. Risco de obtengdo e renovagdo de autorizag0es e licengas. Os Devedores sdo obrigados a obter licengas especificas
para realizar as suas atividades, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas
operagOes. A violagdo de tais licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogacdo de licengas de
operagdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pelos Devedores, o que podera impactar a capacidade de os
Devedores honrarem com os compromissos assumidos no ambito da Emissao.

4. Risco de crédito de fornecedores, clientes e contrapartes dos Devedores. Os Devedores mantém relacionamento
com diversos tipos de clientes, dentre eles, fornecedores e produtores rurais. Como parte de seus relacionamentos, os
Devedores estabelecem condicoes de crédito distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um destes
clientes e fornecedores. Alteracdoes no ambiente econdmico podem afetar negativamente a capacidade de alguns destes
clientes e fornecedores de honrar com suas obrigacdes. Caso isso aconteca com um numero significativo de clientes e/ou
fornecedores relevantes, os resultados dos Devedores, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados,
possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

5. O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades civis, criminais
e administrativas. Os Devedores estdo sujeitos a leis trabalhistas, fitossanitarias e ambientais locais, estaduais e federais,
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conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizacOes e licencas que abrangem, entre outras coisas, o regime de
contratacdo de seus empregados, beneficios, a destinacao dos residuos e das descargas de poluentes na agua e no solo,
conforme 0 caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e
autorizagdes, ou falha na sua obtencdo ou renovacdo, podem resultar na aplicacdo de penalidades civis, criminais e
administrativas, tais como imposicdo de multas, cancelamento de licencas (inclusive licencas de funcionamento que podem
resultar na paralisacdo das atividades dos Devedores) e revogacdo de autorizagGes, além da publicidade negativa e
responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo
previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0
montante e prazo necessarios para futuros gastos para manutengao da conformidade com os regulamentos pode aumentar
e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com
novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar um
aumento nos custos e despesas dos Devedores.

6. Contingéncias trabalhistas e previdenciarias. Os Devedores estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e
previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Além disso, os Devedores contratam prestadores
de servicos, que também estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus
respectivos empregados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com os Devedores, eles poderdo
tentar responsabilizar os Devedores por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de
servicos a que estdo vinculados, caso tais prestadores de servicos deixem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado dos Devedores e, portanto, sua capacidade de adimplir os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

7. DecisOes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos aos Devedores.
Os Devedores sdo partes ou poderdo ser partes de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel, fiscal,
trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas
relacionadas aos seus setores de atuacdo, em especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em
montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas
arbitradas pelo Poder Judicidrio, por 6rgaos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgaos da Administracao Publica, podem
gerar atos de constricdo sobre os ativos e/ou recursos dos Devedores, o que pode dificultar o cumprimento, pelos
Devedores, de suas obrigacdes de pagamento no ambito das CPR-Fs. Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses
dos Devedores, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Publico e por
quaisquer 6rgaos da Administracao Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que nao sejam suficientemente
cobertos pelas suas provisdes, o que impactara seu negdcio, condicao financeira e resultados operacionais podendo,
inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

8. Dependéncia de fornecedores estratégicos de matérias primas. Os Devedores dependem de alguns fornecedores
estratégicos de matérias-primas. Os Devedores ndo podem assegurar que conseguirdo manter os atuais contratos com tais
fornecedores, bem como seus respectivos termos e condigdes. Qualquer alteragdo nesses contratos podera acarretar um
aumento do prego e/ou a interrupgao no seu fornecimento, com consequente interrupcdo de sua comercializagdo, de forma
que os Devedores poderdo ter sua receita negativamente afetada. Isso podera afetar o pagamento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio e, por consequéncia, dos CRA.

9. Os negocios dos Devedores poderdo ser afetados por flutuagbes nos precos de matérias primas. O custo dos
Devedores com as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de seu custo de vendas. Os
Devedores adquirem tais matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em volumes necessarios
para suprir as suas necessidades operacionais. Os precos destes produtos sdo ciclicos e estdo sujeitos a volatilidade do
mercado (e.g., oferta e demanda global), bem como a cotacdo do dolar. Nesse sentido, os precos destas matérias primas
podem ser impactados por diversos fatores que estao fora do controle dos Devedores, incluindo condicdes climaticas,
pragas, disponibilidade e adequacdo do fornecimento destas matérias prima as suas necessidades, utilizagao de cultivos
para gerar energia alternativa, legislacao, regulamentacdo e politica governamentais e condicdes econdmicas gerais. Caso
ocorram aumentos significativos nos precos destas matérias primas e os Devedores ndo tenham sucesso em repassa-los
aos seus clientes e consumidores, os Devedores poderao ter sua receita e lucratividade afetadas.

10. Os negocios dos Devedores estdo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da safra dos produtos.
CondigGes climaticas poderdo reduzir a quantidade de produtos que os fornecedores dos Devedores poderdo produzir em
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uma determinada safra. Adicionalmente, os negdcios dos Devedores estdo sujeitos a sazonalidade conforme o ciclo de
crescimento dos referidos produtos na regiao Centro-Sul do Brasil. Tal fato cria variagdes nos estoques dos Devedores e na
sua capacidade de producdo e, consequentemente, um grau de sazonalidade em seu resultado e no seu fluxo de caixa
operacional. A sazonalidade e qualquer reducao nos volumes de producdo dos Devedores poderao ter um efeito adverso
relevante nos resultados operacionais dos Devedores e na sua situacdo financeira, e consequentemente, podera impactar
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

11. Os Devedores estdo sujeitos a normas ambientais e fitossanitarias. Os Devedores estdo sujeitos a regulamentagdo
ambiental prevista na legislagdo e a fiscalizagdo de diversas autoridades federais, estaduais e municipais no Brasil. Os
Devedores ndo podem garantir que a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis as suas operagGes ndo se tornardo mais
severas ou sujeitardo os Devedores a encargos mais onerosos no futuro, inclusive em decorréncia de acordos internacionais.
Os Devedores também ndo podem garantir que as autoridades ou agéncias reguladoras competentes ndo adotardo
interpretagbes mais restritivas ou mais rigorosas sobre essa legislacdo e regulamentagdo. Nessas circunstancias, os
investimentos e despesas necessarias para o cumprimento da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis as operacGes dos
Devedores podem aumentar substancialmente, afetando negativamente as condicdes financeiras dos Devedores. Caso 0s
Devedores ou terceiros que venham a ser contratados pelos Devedores ndo observem a legislacdo e regulamentagdo
ambiental aplicaveis as suas operacgbes, ou ainda, caso ocorram eventuais acidentes que decorram, direta ou indiretamente
de suas operacOes, os Devedores estardo sujeitos a imposicdo de san¢Ges administrativas e penais, incluindo penas de
detencao ou reclusdo de pessoas fisicas responsaveis, a obrigagdo pecuniaria de reparar os danos ambientais causados, a
suspensdo parcial ou total das atividades, a perda ou restricdo de incentivos fiscais e programas de parcelamento e ao
cancelamento, a suspensao de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito, a obrigacdo de realizar
investimentos adicionais para a produgao dos Devedores ou destruicdo total ou parcial de determinado lote. Ainda, referidas
penalidades sao aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera
civil, por exemplo, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a
obrigacdo de reparar a degradacdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente
da comprovacao de culpa. Como consequéncia, quando os Devedores contratam terceiros para proceder qualquer
intervencdo nas suas operagdes, como a disposi¢do final de residuos, os Devedores ndo estdo isentos de responsabilidade
por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Devedores podem ser considerados
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, saide
€ seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre
0s negocios dos Devedores, seus resultados operacionais e sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade
de pagar os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, por consequéncia, os CRA.

12. Risco no armazenamento dos produtos. Os Devedores armazenam os produtos que produz anteriormente a sua
distribuicdo e venda. O armazenamento inadequado desses produtos pode ocasionar perdas de produtos e impacto no
prego, inclusive em decorréncia de (i) excesso de umidade; (ii) temperaturas inadequadas; (iii) contaminagdo; (iv) falha em
sistemas operacionais e de controle dos armazéns; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio dos produtos. Ademais,
considerando que os Devedores adquirem matérias primas de terceiros, pode haver falhas no controle de qualidade e
armazenagem por parte destes. A redugdo e impacto no prego dos produtos decorrentes do armazenamento inadequado
podera afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Devedores de suas obrigagGes previstas nos CRA.

13. Risco de Liquidez dos Devedores. Risco de liquidez é o risco de que os Devedores possam ter dificuldades de
cumprir suas obrigacoes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista. A gestao
prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes, disponibilidades de captagdo por
meio de linhas de crédito bancarias e capacidade de liquidar posicoes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos
seus negocios, os Devedores mantém flexibilidade na captacdo de recursos mediante a manutencao de linhas de crédito
bancarias, buscando a abertura de novas linhas, principalmente de recursos de bancos nacionais. Os Devedores monitoram
constantemente o seu nivel de liquidez, considerando o fluxo de caixa esperado e equivalentes de caixa. Contudo, erros ou
alteracdes relevantes na projecao do fluxo de caixa futuro dos Devedores, bem como o fechamento inesperado de linhas
de crédito bancarias existentes, poderdo afetar a liquidez dos Devedores, prejudicando sua capacidade de cumprir as suas
obrigacbes decorrentes da emissdo das CPR-Fs. Ndo ha como assegurar que os Devedores conseguirdao ampliar, ou mesmo
manter, as suas atuais linhas de crédito bancarias.
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14, Politicas e regulamentagGes governamentais para o setor agricola. Politicas e regulamentacbes governamentais
exercem grande influéncia sobre a producao e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que
afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricGes sobre a importacao e exportagao de produtos agricolas e commaodities, podem influenciar a lucratividade do setor,
o plantio de determinadas safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportagoes.
Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos
produtos dos Devedores, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que
pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Quaisquer alteragGes nas politicas e regulamentagGes
governamentais em relagdo ao mercado em que atuam os Devedores podera afeta-los adversamente. Ndo é possivel
garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de regulamentagGes de controle de precos ou limitagdo na venda dos
produtos comercializados pelos Devedores.

15. Os Devedores podem ndo ser bem-sucedidos na execucdo de suas estratégias de negdcios, podendo afetar
negativamente os seus planos para aumentar as suas receitas e rentabilidades. O crescimento e desempenho financeiro
dos Devedores dependerdo do seu sucesso na implementagdo de diversos elementos de sua estratégia que estdo sujeitos
a fatores que vao além do seu controle. Os Devedores nao podem assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias
serao executadas integralmente ou com sucesso. Alguns aspectos da estratégia dos Devedores podem resultar no aumento
dos custos operacionais e no total da divida financeira, e esse aumento pode nao ser compensado por um aumento
correspondente na receita, resultando em uma diminuicao das margens operacionais dos Devedores e piora em indicadores
de alavancagem. Além disso, os Devedores podem ndo ser capazes de integrar com sucesso aquisigdes de outras sociedades
e investimentos em novas unidades industriais que venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas operacionais,
administrativos e financeiros adequados e controles para conseguir os beneficios que espera resultar destas aquisicoes e
investimentos. O desvio da atencao da administracdo dos Devedores e/ou quaisquer atrasos ou dificuldades relacionadas a
integracdo dessas empresas ou ativos podem impactar negativamente e de forma relevante os negdcios dos Devedores.
Assim, caso os Devedores ndo sejam bem-sucedidos na execugao de sua estratégia de negdcios, seus planos para aumentar
a sua receita e rentabilidade poderdo ser afetados negativamente. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente
o fluxo de pagamento das CPR-Fs.

16. Auséncia de seguro aplicavel ao Imével. Os Devedores ndo contrataram, e nao contratardo, qualquer seguro tendo
como objeto os Imdvel. Como a maioria dos bens imdveis rurais no Brasil, o Imével esta suscetivel a perdas decorrentes de
fendOmenos da natureza, tais como secas, inundagdes, queimadas, vendavais, entre outros. Sendo assim, em casos de
eventos climaticos ou depreciativos externos a produgao ocorrerem no Imével, ndo ha seguros para ressarcir os danos
sofridos, o que podem afetar negativamente a suficiéncia da garantia fiduciaria que sobre eles recai.

Riscos Relacionados a Emissora.

1. Crescimento da Emissora podera exigir capital adicional. O capital atual disponivel para a Emissora podera ser
insuficiente para financiar eventuais custos operacionais futuros, de forma que seja necessaria a captacdo de recursos
adicionais, através de fontes distintas. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital adicional nem que as
condigOes serdo satisfatdrias para a Emissora.

2. Registro Junto a CVM. A Emissora é uma instituicdo ndo financeira, Emissora de créditos do agronegdcio, cuja
atividade depende de seu registro de securitizadora S1 junto a CVM. O eventual ndo atendimento dos requisitos exigidos
para o funcionamento da Emissora como securitizadora S1 pode resultar na suspensao ou até mesmo no cancelamento de
seu registro junto a CVM, o que comprometeria sua atuacdo no mercado de securitizagdo.

3. Manutencao de Equipe Qualificada. A qualidade dos servigos prestados pela Emissora esta diretamente relacionada
a qualificacdo dos diretores e outras pessoas chave, portanto ndo é possivel garantir que a Emissora conseguira manter a
equipe atual e/ou atrair novos colaboradores no mesmo nivel de qualificacao.

4, Ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle. Caso a Emissora venha a ter um novo grupo de

acionistas controladores, estes serdo detentores de poderes para, entre outros, eleger os membros do Conselho de
Administracdo. As deliberagdes do Conselho de Administracdo poderdo afetar, entre outras atividades, (i) operagdes com
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partes relacionadas, (ii) reestruturacbes societarias e (iii) distribuicdo de dividendos. Os interesses dos acionistas
controladores poderao, eventualmente, divergir dos interesses dos demais acionistas da Emissora.

5. Aos seus acionistas. A eventual futura necessidade de capital pela Emissora pode ser suprida, dentre outras formas,
por meio de emissdo primaria de acdes, o que podera resultar em uma diluicdo da participacdo dos atuais acionistas, caso
estes ndo venham a subscrever, na proporcdo de sua participacdo acionaria, as novas acdes emitidas.

6. Distribuicdo de Dividendos de Acordo com seu Estatuto Social, a Emissora esta obrigada a pagar aos seus
acionistas. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizando-se este lucro para compensar prejuizos ou, entdo, reté-lo,
conforme previsto na Lei das Sociedades por Agdes, podendo ndo ser disponibilizado para pagamento de dividendos. A
Emissora pode ndo realizar o pagamento de dividendos aos seus acionistas, em qualquer exercicio social, se os
administradores assim manifestarem, e desde que a Assembleia Geral de Acionistas da Emissora aprove, ser tal pagamento
desaconselhavel diante da situagdo financeira da Emissora. Em caso de distribuicdo de dividendos, conforme previsto no
artigo 20 do Estatuto Social da Emissora, esta podera levantar balangos semestrais ou em periodos menores, e a Assembleia
Geral podera declarar dividendos e/ou juros sobre o capital proprio com base em tais balangos ou balancetes, observados
a legislagdo aplicavel.

7. Controladas e Coligadas. A Emissora detém, na condigdo de controlada, a empresa: Brasil Plural Emissora S.A.

8. Fornecedores. A Emissora conta hoje com uma série de prestadores de servigos, entre eles escritdrios de advocacia,
agente fiduciario, agéncias de rating e prestadores de servicos de custddia e liquidacdo, cuja atuacdo € necessaria a
estrutura das operagdes. Caso ocorra alguma situacao que afete a prestacao de servigos, majoragao da remuneragao que
nao seja suportada pela operagdo, deixe de prestar os servicos com a eficiéncia desejada, tal player podera ser substituido
por outro, o que podera provocar atrasos e/ou falhas operacionais, especialmente durante o periodo de transicdao das
atividades.

9. Clientes. O relacionamento da Emissora com seus clientes, na condicdo de originadores de recebiveis do
agronegdcio, restringe-se a aquisicdo de créditos do agronegdcio por eles originados. Eventuais ocorréncias negativas com
esses clientes ndo terdo efeitos diretos sobre a Emissora, podendo, entretanto, afetar os investidores, dado que, em algumas
operacoes, os cedentes dos créditos assumiram a condi¢cdo de coobrigados no pagamento das dividas assumidas pelos
devedores dos créditos do agronegdcio cedidos. O ndo cumprimento dessa coobrigacdo, na hipétese de eventos que afetem
negativamente esses originadores, mesmo com a existéncia de outras garantias, podera resultar em reducao do nivel de
liquidez das operac0es e, em casos Extremos, prejudicar os retornos esperados pelos investidores.

10. Na condigdo de investidores em Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA): (i) Deterioracdo das condicdes
macroecondmicas. O pagamento das obrigagdes assumidas junto aos investidores dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio depende diretamente da regularidade com que os créditos do agronegdcio, utilizados como lastro, forem pagos
pelos seus devedores, ou da eventual execugdo das garantias atreladas as operagdes. Ocorréncias que impactem
negativamente a economia e, em especial, 0 mercado de trabalho, poderdo comprometer a capacidade de pagamento dos
devedores dos créditos do agronegdcio, dificultar o exercicio da coobrigagdo assumida pelos originadores (quando existente)
e reduzir o valor de mercado das garantias imobilidrias ou outras garantias oferecidas, afetando, por consequéncia, a
solvéncia dos titulos lastreados nesses créditos; (ii) Influéncia do Governo Federal sobre a economia brasileira: O Governo
brasileiro, com o intuito, entre outros, de atingir as metas de inflagdo e fiscal, ajustar o balango de pagamentos ou estimular
o nivel de atividade, frequentemente intervém na economia através de ajustes nas politicas monetaria e fiscal, criacdo,
extingdo ou alteracdo de tributos, atuagdo no mercado cambial e mudangas regulatérias. Estas intervencgbes, que sdo em
sua maioria imprevisiveis, podem impactar negativamente a Emissora, os Devedores, o Fiador e os ativos relacionados aos
CRA, gerando assim riscos para o desempenho financeiro dos CRA; (iii) Prazo para execucao das garantias: no caso de
inadimpléncia dos Devedores, o pagamento dos direitos detidos pelos investidores dependera da execucao dessas garantias,
cujo prazo podera ser impactado pelo uso dos recursos judiciais a disposicdo dos Devedores, prejudicando o retorno do
investimento no prazo originalmente esperado; (iv) Risco de Desapropriacao do Imdvel: Imdvel dado em garantia as
operacoes de securitizacdo do agronegdcio poderao ser desapropriados, total ou parcialmente, pelo poder publico, para fins
de utilidade publica. Tal hipdtese podera afetar negativamente os Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
o fluxo do lastro dos CRA; (v) Riscos Financeiros: ha trés espécies de riscos financeiros geralmente identificados em
operagbes de securitizacdo no mercado brasileiro: (i) riscos decorrentes de possiveis descompassos entre as taxas de
remuneracdo de ativos e passivos; (ii) risco de insuficiéncia de garantia por acimulo de atrasos ou perdas; e (iii) risco de
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falta de liquidez; (vi) Pagamentos antecipados: a legislacdo brasileira assegura aos devedores dos créditos imobiliarios ou
do agronegdcio, utilizados como lastro na emissdo de CRA, a possibilidade de amortizar parcialmente ou liquidar
antecipadamente as dividas contraidas, sendo restrita a contratos de locacao atipica ou a determinadas operacdoes com
pessoas juridicas a possibilidade de instituicdo de mecanismos financeiros compensatérios para tais eventos. A ocorréncia
de pagamentos antecipados, quando assegurados pela legislagdo brasileira, podera afetar a estrutura financeira na qual a
emissdo dos CRA, foi baseada, afetando de forma adversa a expectativa de rentabilidade e os prazos de retorno dos titulos
subscritos pelos investidores.

11. Regulamentacdo do mercado de CRA. A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagdo da
CVM no que tange a ofertas publicas de CRA. Eventuais alteracdes na regulamentacdo em vigor que acarretem aumento de
custo nas operagOes de securitizacdo e podem limitar o crescimento da Emissora e/ou reduzir a competitividade de seus
produtos.

12. Incentivos fiscais para aquisicdo de CRA. Parcela relevante da receita da Emissora devera decorrer da venda de
CRA a pessoas fisicas, que sdo atraidos, em parte, pela isengdo de imposto de renda concedida pela Lei 11.033/2004, sobre
os rendimentos auferidos. Caso tal incentivo deixe de existir, a demanda por CRA deste tipo de investidor provavelmente
diminuira, ou referidos investidores passardo a exigir remuneracdo superior, 0 que podera impactar de forma negativa as
atividades da Emissora.

Riscos Tributarios

1. AlteracOes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados por aplicagdo em
CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei n° 11.033/04,
isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando a
isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos
tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora recomenda
que os interessados na subscricao dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

2. Interpretacdo da legislagdo tributaria aplicavel - Mercado Secundario. Nao ha unidade de entendimento quanto a
tributacao aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagao dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacbes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o
valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 19 da Lei n° 11.033/04; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos
liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagao
dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a
ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apurac&o do ganho, & aliquota de 15% (quinze
por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei n® 11.033/04. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita
Federal do Brasil.

Riscos Relacionados ao Setor do Agronegdcio

1. Desenvolvimento do Agronegdcio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a
taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condicOes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragbes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
orgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento dos Devedores podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

2. Riscos de Transporte. O Brasil € um pais com deficiente estrutura logistica. Isto ocasiona custos elevados e demora
na movimentacdo dos produtos o que pode comprometer a competitividade dos produtos, notadamente nos itens de baixo
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valor agregado, onde o custo logistico tem grande peso relativo. A distancia dos portos, no caso do produto exportado, ou
dos mercados consumidores, naqueles produzidos para mercado interno, trazem perda significativa de competitividade e
afetam a capacidade de obter margens satisfatérias comprometendo assim a capacidade de pagamento dos Devedores.

3. Riscos climaticos. As alteracoes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da
qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo dos
Devedores pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes dos
Devedoreses, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

5. Baixa produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a
produtividade das lavouras dos produtos dos Devedores, impactando a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio e, portanto, na obtengdo de recursos para cumprimento das obrigacOes perante os Titulares de CRA.

5. Uma volatilidade significativa do Real frente ao Ddlar pode impactar de forma relevante as receitas e o
endividamento dos Devedores. A volatilidade da cotacdo do Real frente ao Dolar tem efeitos relevantes na condicao
financeira consolidada dos Devedores e em seu resultado operacional consolidado quando expressos em Reais, além de
impactar suas receitas, despesas e ativos consolidados denominados em moeda estrangeira. As receitas de vendas com
exportacOes e, portanto, a geracao de caixa operacional dos Devedores € direta e imediatamente afetada pela variacdo da
taxa média de cambio entre o Real e o Ddlar. A depreciacdo do Real causa aumento de tais receitas quando expressas em
Reais, enquanto a apreciacao do Real resulta em receitas de vendas com exportagdo menores. As receitas no mercado
domeéstico sdo indiretamente influenciadas pela variacdo da taxa cambial, na medida em que os produtos importados,
cotados em Ddlares, ganham ou perdem competitividade no mercado doméstico dependendo da taxa de cambio. Alguns
custos e despesas operacionais dos Devedores, tais como despesas com seguros e fretes relacionadas as exportagoes e
custos de produtos quimicos utilizados como matéria prima, entre outros, também sao afetados pelas variagdes cambiais.
Sendo assim, a depreciacao do Real resulta em aumento de tais custos e despesas expressos em Reais, enquanto a
apreciacdo do Real resulta na queda de tais custos e despesas. As contas patrimoniais consolidadas dos Devedores,
indexadas em moeda estrangeira, especialmente empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, disponibilidades no
exterior e contas a receber de clientes e estoques no exterior, sdo diretamente e pontualmente afetadas pela taxa de
cambio.

6. SituagOes de restricao de liquidez no mercado poderdo aumentar o custo, restringir os prazos ou até mesmo
inviabilizar a captacdo de recursos no mercado, o que podera afetar adversamente as operacdoes dos Devedores. As
empresas brasileiras de commodities fizeram grandes investimentos durante os ultimos anos a fim de competir com mais
eficacia e em maior escala no mercado internacional. Este movimento elevou a necessidade de recursos e a diversificagdo
de fontes de financiamentos com instituigdes financeiras nacionais e internacionais. Dentro deste contexto, os Devedores
dependem do capital de terceiros para conduzir seus negdcios, na forma de operagdes de financiamento para suportar seus
investimentos ou capital de giro. Em situag0es de restricao de liquidez, como a vivenciada em 2008 e 2009, em razao da
crise financeira internacional, e, em 2015 e 2016, em razdo da crise econdmica nacional, as linhas de crédito podem se
tornar excessivamente curtas, caras ou até mesmo indisponiveis. Nessas circunstancias, aumenta-se o risco de captacao e
de rolagem, ou seja, a possibilidade de ndo obtencdo, no mercado, dos recursos necessarios para honrar os vencimentos
da divida contratada, assim como o risco de ter de levantar esses recursos a custos elevados, o que podera afetar
adversamente os resultados dos Devedores.
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5. Cronograma

5.1.  Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:
(i) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagao,
conforme o caso, ou, ainda, na hijpotese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,

bem como a forma como sera dada divulgacéo a quaisquer anuncios relacionados a oferta;

Abaixo, o0 cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos Data Prevista(!)
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM 23 de margo de 2023
Concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM.
Divulgagdo do Aviso ao Mercado 23 de margo de 2023
2 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores
Divulgagdo do Antncio de Inicio de Distribuicdo (G
3 Data Estimada de Liquidagao Financeira dos CRA 31 de margo de 2023
4 Divulgacdo do Anlncio de Encerramento(® 28 de abril de 2023

(1)  As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagoes, incluindo possiveis
prorrogagdes. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser interpretada
como modificacdo de oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolucao CVM 160. Caso ocorram alteragles das
circunstancias de suspensdo, prorrogacdo, revogagao ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado.

(2) Data de inicio do periodo de distribuicdo da Oferta.

(3)  Anuncio de Inicio e Anlincio de Encerramento bem como quaisquer outros anuncios referente a Oferta serdo
realizados com destaque e sem restricdes de acesso, nos termos do artigo 13 da resolugdo CVM 160.

(ii) os prazos, condicbes e forma para: (a) manifestacbes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da
aceitacao, (b) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (c) distribuicdo junto ao
publico investidor em geral, (d) posterior alienacdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia, (e) devolugcdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (Vi) quaisquer outras datas relativas
a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Os CRA serdo destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b” da Resolugao CVM 160, aos Investidores, sendo
que a revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses
da data de encerramento da Oferta, conforme dispde o inciso III, do artigo 86, da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores preencherdo as ordens de aquisicdo dos CRA durante o Periodo de Subscricdo (“"Ordens de Aquisicao”),
que serdo irrevogaveis e irretrataveis.

A Emissora recomendara aos Investidores interessados na realizagdo dos Ordens de Aquisicdo que (i) leiam cuidadosamente
os termos e condigBes estipulados nas Ordens de Aquisicdo, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da
Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informagdes constantes deste Prospecto, especialmente no item 4, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verifiguem com a Emissora, antes de realizar as Ordens de
Aquisicao, a necessidade de manutengdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida,
para fins de garantia das Ordens de Aquisicdo; e (iii) entrem em contato com a Emissora para obter informacdes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao das Ordens de Aquisicao ou, se for o caso, para a realizacao
do cadastro na Emissora, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pela Emissora.

Para fins de recebimento das Ordens de Aquisicdo dos CRA pelos Investidores, sera considerado, como “Periodo de
Subscrigao” o periodo estabelecido entre os dias 23 de margo de 2023 a 28 de abril de 2023.
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5.2, Suspensdo e Cancelamento da Oferta
A Oferta pode ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso venha a constatar que:

i esteja se processando em condigBes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou daquelas objeto de registro
perante a CVM;

ii. esteja sendo intermediada por instituicdo que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou

iii. tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo
registro.

Caso verifique ilegalidade ou violagdo de regulamentacdo considerada sanavel, a CVM suspendera a Oferta, por prazo ndo
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deve ser sanada. Na hipdtese de, encerrado referido
prazo, a irregularidade ndo ter sido sanada, a CVM cancelara o registro da Oferta.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo em razdo de inadimplemento por qualquer das partes importa no cancelamento do
registro da Oferta. Ndo obstante, a resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuigdo, por motivo distinto daquele referido
anteriormente, é considerado vicio sanavel, implicando na suspensdo da Oferta, até que nova instituicdo intermediaria da
Oferta seja contratada, observado o prazo maximo de 30 (trinta) dias para sanar a irregularidade.

Caso verifique qualquer imprecisdao ou mudanca relevante nas informagdes contidas neste Prospecto, notadamente
decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado neste Prospecto, que
considere relevante para a decisdo de investimento, a Emissora e a Emissora suspenderdo a Oferta imediatamente até que
se proceda:

i. a devida divulgacdo ao publico da modificagdo da Oferta;

ii. a complementacao deste Prospecto;

iii. a atualizacdo da Lamina da Oferta; e

iv. a atualizacdo dos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serdo divulgados imediatamente por meios de publicacdo nas paginas na rede
mundial de computadores:

i da Emissora;

ii. da CVM; e

iii. da B3.

5.3,  Revogagdo da Aceitacdo da Oferta

Em caso de suspensdo, a Emissora certificara que os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sejam imediatamente
comunicados a respeito de tal fato, para que estes informem, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da referida comunicagdo,
eventual revogacdo da aceitacdo Oferta, sendo presumida a manutengdo da adesdao em caso de siléncio por parte do

Investidor.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo a Oferta, em razdo de suspensdo da Oferta, receberdo a restituicdo integral
dos valores pagos a titulo de integralizacdo dos CRA.
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5.4.  Subscricdo e Integralizacdo dos CRA

Os CRA serao subscritos e integralizados, no mercado primario, pelo Preco de Integralizagdo, a ser pago a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, em uma Unica data. Apos a primeira Data de
Integralizagdo, o Prego de Integralizagdo correspondera ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneragdo,
calculada na forma prevista no Termo de Securitizagdo, desde a primeira Data de Integralizacdo até a efetiva Data de
Integralizacdo.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depdsito, TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta
Centralizadora.

5.5.  Encerramento da Oferta

A Oferta encerrar-se-a apds o primeiro dos eventos a sequir:

i encerramento do Prazo Maximo de Colocagdo; ou

ii. colocagao da totalidade dos CRA emitidos, nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

Uma vez encerrada a Oferta, a Emissora divulgara o resultado da Oferta mediante disponibilizacdo do Anuncio de
Encerramento da Distribuicdo.
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6. Composicao do Capital Social e Capitalizacao de securitizadora registrada em categoria S1

Esta secdo ndo é aplicavel, nos termos do item 6 do Anexo E a Resolucao CVM 160, uma vez que a Emissora é registrada
na categoria S1, nos termos do artigo 39, II, da Resolugdo CVM 60.
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7. Restrigcoes a Direitos dos Investidores

7.1  Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobilidrios

Os CRA poderdo ser negociados no mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta, observado que os CRA
somente poderdo ser negociados com o publico investidor em geral, ou seja, para ndo qualificados, apos 6 (seis) meses contados

da Data de Encerramento da Oferta, nos termos do inciso III do artigo 86 da Resolugdo CVM 160.

7.2 Declaragdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tjpos de investidores para os
quais o investimento € considerado inadequado

0O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que:

i. necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita;

ii. ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio;
i, ndo estejam dispostos a correr risco de crédito dos Devedores e/ou do seu setor de atuacdo; e/ou

iv. ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, incluindo tributarios e relativos ao Patrimonio
Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada.

0S INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA SEGAO 4, PAGINAS 35 a
47 DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO DE DETERMINADOS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE
MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO EM CRA, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual modificacdo
da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Por estar sujeira ao rito de registro automatico de distribuicdo, a modificagdo da Oferta ndo depende de aprovacdo prévia
da SRE, nos termos do §1° do artigo 67 da Resolugdao CVM 160.

Adicionalmente, a Emissora podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigGes para
os Investidores.

Eventual modificacdo da Oferta sera divulgada imediatamente por meios de publicacao nas paginas na rede mundial de
computadores, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio:

i da Emissora;

ii. da CVM; e

iii. da B3

Em caso de modificacdo, a Emissora certificara que os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sejam imediatamente
comunicados a respeito de tal fato, para que estes informem, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da referida comunicagdo,
eventual revogacdo da aceitacdo Oferta, sendo presumida a manutengdo da adesdao em caso de siléncio por parte do

Investidor.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo a Oferta, em razdo de modificagdo, receberdo a restituigdo integral dos
valores pagos a titulo de integralizagdo dos CRA.

Toda a documentagdo referente a essa secao do Prospecto sera mantida a disposicdao da CVM, nos termos do inciso XV do
artigo 83 da Resolugdo CVM 160.
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8. Outras Caracteristicas da Oferta
8.1 Eventuais condigbes a que a oferta publica esteja submetida

A efetiva liquidagdo da integralizacao dos CRA esta condicionada ao cumprimento, em carater integral e cumulativo,
conforme verificado pela Emissora, ao seu exclusivo critério, das Condigdes Precedentes, conforme previstas no Contrato
de Distribuigdo, sendo que a ndo implementacdo de quaisquer dessas condicdes sera tratada como modificacdo da Oferta.

8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricdo destes
Investidores

Ndo foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, a qual sera integralmente destinada aos
Investidores.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pela Emissora, a quaisquer Investidores, quando da subscricdo e
integralizagdo os CRA.

Serdo atendidos os clientes da Emissora que desejarem efetuar investimentos nos CRA, tendo em vista a relacdo da Emissora
com esses clientes, bem como outros Investidores, deste que observado o publico-alvo da Oferta.

A Emissora podera levar em conta as relagbes com seus clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica
para fins de colocagdo dos CRA.

8.3 Autorizagdes societarias necessarias a emissdo ou distribuicdo dos certificados, identificando os drgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operacao

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas, nos termos do seu estatuto social e da legislacdo aplicavel, por unanimidade de
votos, em reunido da diretoria da Emissora, realizada em 22 de margo de 2023, cuja ata sera devidamente arquivada na
JUCESP.

8.4 Regime de distribuicdo

Observados o plano de distribuicdo e as condicdes estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, a Emissora realizara, a
colocacdo dos CRA sob o regime de melhores esforcos, desde que atendidas as Condicdes Precedentes, bem como das
demais condigcdes que vierem a ser estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Securitizacdo ou nas CPR-Fs,
e/ou renunciadas pela Emissora, a seu exclusivo critério, ndo havendo qualquer obrigacdo da Emissora em subscrever ou
integralizar os CRA ndo colocados.

A partir do dia subsequente a integralizacao, os CRA poderao ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Qualificados. Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios entre o publico investidor em geral nos mercados regulados de valores mobilidrios depois de decorridos
6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme disposto no artigo 86, inciso III, da Resolucao CVM 160.
Ndo serad admitida a distribuicdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 73 da Resolucdo CVM 160.

8.5 Dindmica de coleta de intengdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

Ndo havera coleta de intenges de investimento, determinagdo do prego ou taxa e reservas antecipadas dos CRA.

8.6 Formador de mercado

Ndo havera contratacdo de formador de mercado no ambito da Oferta, ndo obstante a Emissora tenha recomendado a
contratagdo de instituigdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver atividades de

formador de mercado em relacdo aos CRA. A contratacdo de formador de mercado é opcional, a critério da Emissora e dos
Devedores, e tem por finalidade fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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8.7 Fundo de liquidez e estabilizacdo de pregos

Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez, tampouco sera celebrado contrato de garantia de liquidez para os
CRA, bem como nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco dos CRA no mercado secundario.

8.8 Requisitos ou Exigéncias minimos de investimento

0O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 1 (um) CRA, totalizando a importancia de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo.

Ndo havera fixacdo de lotes maximos para a Oferta, respeitado o Valor Total da Emissdo.
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9. Estrutura da Operagao

9.1  Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicacdo das
condigcbes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares
dos valores mobilidrios ofertados

Ndo sera permitida a substituicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, exceto nas hipdteses previstas no §3° do artigo
18 da Resolugdo CVM 60, desde que:

i) sejam preservadas as demais disposicdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo;
i) ndo sejam alterados, para menor, os Juros Remuneratorios;

iii) ndo seja alterado o montante total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; e

iv) nao seja postergado o cronograma da Operacao.

Nao serdo permitidos o acréscimo e/ou a remogao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
9.2  Informacgdo e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Sem prejuizo das garantias contituidas no ambito da emissdo das CPR-Fs, ndo serdo constituidas garantias especificas, reais
ou pessoais, sobre os CRA, os quais, tampouco, contardo com quaisquer reforcos de crédito. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimoénio, que ndo componha
o Patrimo6nio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as ObrigacGes.

9.3  Informagdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento
previstos para os titulares dos valores mobilidrios ofertados

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do Patrimonio sendo observada as
AplicacOes Financeiras Permitidas.

9.4  Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢cdo dos ativos

A Emissora podera aplicar os recursos recebidos, na Conta Centralizadora ou na Conta Vinculada, em produtos instrumentos
financeiros de renda fixa com classificacao de baixo risco e liquidez diaria, de emissdo de instituicdes financeiras de primeira
linha, tais como titulos publicos, titulos e valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros de renda fixa de emissdo de
instituicdes financeiras de primeira linha e/ou fundos de renda fixa classificados como DI, administrados por instituicoes
financeiras de primeira linha, observado o disposto no artigo 5° do Anexo II a Resolucao CVM 60.

A Emissora ndo tera qualquer responsabilidade em relacdo a rentabilidade de quaisquer investimentos em Aplicacoes
Financeiras Permitidas por ela realizados, tampouco com relacdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicacdes, demandas,
danos, tributos ou despesas resultantes das aplicacdes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer
responsabilidade por demoras (ndo resultante de transgressao deliberada, conforme decisdo transitada em julgado) no
investimento, reinvestimento ou liquidacdo dos referidos investimentos ou ainda quaisquer lucros cessantes inerentes a tal
demora.
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10. Informacgoes sobre os Direitos Creditérios do Agronegadcio

10.1Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos Direitos Creditorios do Agronegocio, tais como: (i) numero

de Direitos Creditdrios do Agronegdcio e valor total; (ii) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio,; (iif) prazos de vencimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio; (iv) periodos de
amortizagéo,; (v) finalidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio; e (Vi) descri¢do das Garantias

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sao lastro dos CRA da presente Emissao, estando vinculadas aos CRA em carater
irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario,
na forma prevista pela Clausula 8 do Termo de Securitizagdo.

Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios vinculados aos CRA e
agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 8 do Termo
de Securitizagao.

D)

if)
i)

iv)

Valor total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Na data de assinatura do Termo de Securitizacdo, equivale a
R$115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de reais).

Data de Vencimento: 21 de margo de 2030.

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal das CPR-Fs ou o saldo do Valor Nominal das CPR-Fs ndo sera atualizado
monetariamente.

Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal das CPR-Fs ou o saldo do Valor Nominal das CPR-Fs, conforme
aplicavel, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da 100%
da variacdo da Taxa DI, acrescidos de uma sobretaxa ou spread de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal das CPR-Fs ou saldo do Valor Nominal das CPR-Fs, conforme
0 caso, para cada Periodo de Capitalizacdo, aplicando-se a formula descrita abaixo:

J =VNe x (FatorjJuros — 1)
Sendo:

J = valor da remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal das CPR-Fs ou saldo do Valor Nominal das CPR-Fs, conforme o caso, na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou Ultima Data de Pagamento, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo, acrescido de spread calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorjuros = (FatorDI X FatorSpread)
Sendo:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Npr

FatorDI = l_[(l + TDI,)
k=1
Sendo:
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v)

np; = numero total de Taxas DI-Over, consideradas no Periodo de Capitalizagdo, sendo “np,” um nimero inteiro;

AW,

k = nimero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”; e

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

1

TDL = DI, L 252 1
"_(100+ )

Sendo:

DI, = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais,
considerando a defasagem maxima de 2 (dois) dias;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

bp
spread 252
+1)

100

FatorSpread = (

Sendo:
spread = 4,0000 (quatro inteiros);
DP = nlimero de Dias Uteis entre o tltimo Periodo de Capitalizacio e a data atual, sendo “*DP” um ndmero inteiro.

a) Excepcionalmente, na primeira data de pagamento dos Juros Remuneratdrios, devera ser capitalizado ao
“FatorJuros” um prémio de remuneracdo equivalente ao produtdrio de 2 (dois) Dias Uteis que antecede a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA pro rata temporis. O calculo deste prémio ocorrera de acordo com
as regras de apuracao, respectivamente, do “FatorDI” e do “FatorSpread”, acima descritas. Exclusivamente
para efeito do calculo do prémio devera ser utilizado o DI divulgado no 4° (quarto) Dia Util imediatamente
anterior a primeira Data de Integralizagdo dos CRA.

b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios “(1 + TDI,)" sendo que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario e assim por diante, até o
ultimo considerado.

c) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

d) O fator resultante da expressao “(FatorDI x FatorSpread)” é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

e) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo drgao
responsavel pelo seu calculo.

f) Para a aplicacdo de DI, serd sempre considerado a Taxa DI divulgada no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente
anterior a data de célculo (exemplo: para célculo dos Juros Remuneratdrios no dia 14, a Taxa DI considerada
seré a publicada no final do dia 11 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 11, 12, 13 e 14 sdo Dias Uteis).

Amortizacdo Ordinaria: Sem prejuizo dos pagamentos dos juros remuneratérios das CPR-Fs, esta sera liquidada
financeiramente nas respectivas Datas de Pagamento, mediante pagamento das correspondentes parcelas do Valor
Nominal das CPR-Fs, ou seu saldo, conforme o caso, conforme Cronograma de Pagamentos, de acordo com a
seguinte formula:
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Aai =VNe X Tai
Sendo:

Aai = o valor unitdrio da i-ésima parcela de amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal das CPR-Fs ou saldo do Valor Nominal das CPR-Fs, conforme o caso, na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou ultima Data de Pagamento, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Tai = taxa de amortizacao i-ésima, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais de acordo com o

Cronograma de Pagamentos

vi) Finalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo utilizados pelos
Devedores conforme Destinagao de Recursos.

vii)  Garantias dos Direitos Creditérios do Agronegécio: Os Direitos Creditérios do Agronegdcios, representados pelas
CPR-Fs, contam com as seguintes garantias:

a) Aval;

b) Cessdo Fiduciaria; e

c) Alienacdo Fiducidria de Imovel.

10.2Descrigdo da forma de cessdo dos direitos creditorios a securitizadora, destacando-se as passagens relevantes de
eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora, mediante subscricdo e integralizagdo das CPR-Fs.
O Prego de Aquisicdo sera desembolsado aos Devedores, desde que atendidas as Condiges Precedentes e as Condicbes de
Desembolso, em carater integral e cumulativo. No caso de as Condicdes Precedentes ndo serem implementadas em até 90
(noventa) dias corridos, contados da Data de Emissao:

i) o Contrato de Distribuicdo sera considerado ineficaz para todos os fins e efeitos previstos em lei, em carater ex tung
i) os CRA nao serao colocados; e

iii) a Oferta sera cancelada de pleno direito.

Nos termos das CPR-Fs, o pagamento do Preco de Aquisicdo sera realizado, em moeda corrente nacional, mediante
transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo BACEN, diretamente aos Devedores, na
forma e apds as deducles previstas nas CPR-Fs, desde que observadas as CondicOes Precedentes e as CondigGes de
Desembolo. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor dos
Devedores, referente a obrigacdo de pagamento do Prego de Aquisicdo, os Direitos Creditorios do Agronegdcio passarao,
automaticamente, para a titularidade da Emissora e serdao expressamente vinculados aos CRA por forca do Termo de

Securitizacdo.

10.3 Indicagdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios, por devedor, em relagdo ao valor total dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente nos Devedores, na qualidade de emitentes das CPR-
Fs.

10.4Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito
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Os Direitos Creditérios do Agronegdcio foram constituidos mediante emissao das CPR-Fs, pelos Devedores, de modo que
nao estdo envolvidos na estrutura da Operagao originador ou cedente de direitos creditérios.

10.5Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e
condicoes de pagamento,;

Os pagamentos dos valores devidos de acordo com e em decorréncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente serdo efetuados da seguinte forma, observado o disposto nas CPR-Fs:

i) os valores devidos em razdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo pagos diretamente na Conta
Centralizadora; e

i) os valores devidos em razdo dos Direitos Cedidos Fiduciariamente serao pagos diretamente na Conta Vinculada.

Caso os valores devidos para pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou os Direitos Cedidos Fiduciariamente
nao sejam identificados na Conta Centralizadora ou na Conta Vinculada, conforme o caso, nos seus respectivos vencimentos
por falta de saldo suficiente ao eficaz adimplemento da obrigacdo de pagamento de que ora se trata, a Emissora esta
autorizada a proceder com a excussao das Garantias Adicionais, observados eventuais prazos de cura que possam vir a ser
aplicaveis.

Se forem necessarias medidas judiciais para reaver os Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos, incluindo, inter alia,
por meio da excussao das Garantias Adicionais, a Emissora, mediante aprovacdo dos Titulares dos CRA representando a
maioria dos CRA em Circulacdo para Fins de Qudrum, reunidos em Assembleia Geral, devera acionar um escritdrio de
advocacia para adocdo das medidas cabiveis para a cobranca dos respectivos Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou
excussdo das Garantias Adicionais, sempre considerando o valor de recuperacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e
0s custos associados com as respectivas medidas.

Na fase de cobranga por intermédio de escritdrio de advocacia supramencionada, serdo adotados procedimentos
preliminares de notificacdo extrajudicial ou judicial dos Devedores ou dos devedores inadimplentes, conforme aplicavel,
para solucdo amigavel da controvérsia e, posteriormente, em caso de ndo pagamento, na adocdo das medidas judiciais
cabiveis. Caso ndo haja aprovacdo dos Titulares dos CRA para os esforcos de cobranca e excussao das Garantias Adicionais,
conforme descrito no Termo de Securitizagdo, inclusive nos casos de quérum insuficiente em duas convocagoes, a Emissora
ficara expressamente desobrigada de realizar tais esforcos de cobranca e excussdo.

10.6 Informagodes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que compordo o patriménio da securitizadora, compreendendo um
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

Nao aplicavel, tendo em vista que (i) a Emissora, ndo possui emissdes em patrimonio, uma vez que a Emissora é registrada
na categoria S1, nos termos do artigo 3°, II, da Resolucdo CVM 60, e ndo esta autorizada a realizar emissGes sem o regime
fiduciario; e (ii) os Devedores ndo realizaram emissoes de créditos com a mesma natureza da presente Oferta nos 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data desta Oferta.

10.7Se as informagbes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da securitizadora ou do coordenador
lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracéo de que
foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informagoes que a securitizadora
€ o coordenador lider tenham a respeito, ainda que parciais

Considerando que a emissao das CPR-Fs sdo a primeira emissdo dos Devedores, a Securitizadora ndo possui informagdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de Direitos Creditdrios do Agronegdcio de mesma natureza.

Entretanto, a Securitizadora realizou esforgos razoaveis para verificar a capacidade de pagamento dos Devedores.

10.8Informacgdo sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacdo de possiveis efeitos desse
evento sobre a rentabilidade dos valores mobilidrios ofertados
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Pagamento Antecipado Facultativo das CPR-Fs: Os Devedores poderao realizar o Pagamento Antecipado Facultativo
das CPR-Fs a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 01 de abril de
2024 (inclusive), mediante envio de comunicagdo direta a Securitizadora, com cdpia ao Agente Fiduciario, observada
a antecedéncia minima de 120 (cento e vinte) dias da data em que pretendem realizar o referido Pagamento
Antecipado Facultativo das CPR-Fs, de modo que, os valores a serem pagos pelos Devedores em razdo do Pagamento
Antecipado Facultativo das CPR-Fs sera confirmado pela Securitizadora no Dia Util imediatamente anterior & data em
que se efetivara o pagamento e devera corresponder:

a) em caso de pagamento integral das CPR-Fs, ao valor nominal unitario das CPR-Fs ou seu saldo, conforme
aplicavel, acrescido de juros remuneratorios, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizagao dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), e do Prémio; ou

b) em caso de pagamento parcial das CPR-Fs, ao valor da parcela do valor nominal unitario das CPR-Fs, acrescido
dos juros remuneratdrios, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
(inclusive), ou a Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive), e do Prémio.

10.91dentificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo, que possam

acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos a Securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Haverd o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipdteses de vencimento antecipado
automatico das CPR-Fs ou, ainda, na declaragdo de vencimento antecipado das CPR-Fs no caso de hipdtese de vencimento

antecipado ndo automatico, as quais sequem descritas abaixo.

D)

if)

Vencimento Antecipado CPR-F: as CPR-Fs serdo consideradas antecipadamente vencidas e as obrigacdes dos
Devedores, devidas no ambito das CPR-Fs, imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, bem como ficardo os Devedores obrigados ao imediato pagamento do valor
nominal das CPR-Fs ou seu saldo, conforme aplicavel, acrescido dos juros remuneratorios das CPR-Fs, calculados
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA, ou a Data de Pagamento imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, acrescido dos Encargos Moratdrios, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pelos Devedores, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico. Tao logo tome ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, a Securitizadora, na qualidade de credora, podera declarar as CPR-Fs antecipadamente vencidas e as
obrigacGes dos Devedores, devidas no ambito das CPR-Fs, imediatamente exigiveis, conforme orientacao dos
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral, observados os prazos, 0s quoéruns e os procedimentos previstos
no Termo de Securitizacdo. Na hipdtese de declaracao de vencimento antecipado das CPR-Fs, os Devedores pagardao
o valor nominal unitario das CPR-Fs ou seu saldo, conforme aplicavel, acrescido dos juros remuneratdrios das CPR-
Fs, calculado pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, acrescido dos Encargos Moratérios, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pelos Devedores nos termos das CPR-Fs, devendo os Devedores
e os Avalistas, em carater solidario e sem beneficio de ordem, realizar o pagamento dos valores devidos em até 05
(cinco) Dias Uteis contado da comunicacdo da Securitizadora ou do titular das CPR-Fs, conforme o caso, a respeito
da declaracdao do vencimento antecipado, podendo a Securitizadora, inclusive, em caso de ndo pagamento pelos
Emitentes, requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da garantia consubstanciada no Contrato da Alienacdo
Fiduciaria de Imdvel e/ou das demais Garantias Adicionais e/ou da garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas no
ambito da emissdo das CPR-Fs.

Amortizacdo Extraordinaria: as CPR-Fs ndo serdo amortizadas extraordinariamente.

10.10 Descrigéo das principais disposicbes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de securitizacdo, que disciplinem

as fungées e responsabilidades do agente fiducidrio € demais prestadores de servico, com destaque para: (i)
procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores recebidos
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quando da liquidacdo dos direitos creditorios; (i) procedimentos do agente fiducidrio e de outros prestadores de
servico com relagcdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencdo quanto a eventual execucdo
de garantias; (iif) procedimentos do agente fiducidrio e de outros prestadores de servico com relacdo a verificacdo
do lastro dos direitos creditorios; e (iv) procedimentos de outros prestadores de servigo com relagdo a guarda da
documentacéo relativa aos direitos creditorios.

a)

b)

<)

d)

e)

s))

h)

)

k)

m)

n)

0)

exercer suas atividades com boa fé, transferéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia
que todo homen probo emprega na administracdo dos prdprios bens;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagdo que possa vir a ser de seu interesse;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de modificacdes nas condigGes dos
CRA;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apds o fim do exercicio social
da Emissora, relatorio anual descrevendo os fatos relevantes da Emissdo ocorridos durante o exercicio relativos
aos CRA, conforme o contelido minimo estabelecido na Resolugdo CVM 17;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e seus enderecos, mediante, inclusive, gestoes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como
a realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio afetados e integrantes do PatrimOnio Separado, caso a
Emissora ndo o faca;

exercer, na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatdrio, a custddia e
administracdo do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacao do Patrimonio Separado, na forma prevista
neste Termo de Securitizacdo e nas deliberacdes da Assembleia Geral de Titulares de CRA;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade de
inaptidao e realizar a imediata convocacdao de Assembleia Geral de Titulares de CRA, de acordo com os termos e
condicdes deste Termo de Securitizacdo, para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas funges;

notificar os Titulares de CRA, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, contados a partir da sua ciéncia sobre a ocorréncia,
de eventual inadimplemento de quaisquer obrigages financeiras relacionadas ao presente Termo de Securitizagdo,
incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem
condicbes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no artigo 16, inciso II, da
Resolugao CVM 17.

acompanhar a prestacao das informagdes periddicas obrigatdrias por parte da Emissora, inclusive aquelas relativas
a manutencdo do seu registro de securitizadora S1 perante a CVM e alertar os Titulares de CRA sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA, a fim de prestar as informacgoes que Ihe forem solicitadas;
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p)

a)

r

s)

;

u)
v)

y)

2)

aa)

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Resolugdo CVM 17, mediante
anuncio publicado nos 6rgaos de imprensa nos quais costumam ser publicados os atos da Emissao;

fornecer, nos termos do §1° do artigo 32 da Lei n® 14.430/22, & Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados
da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela Emissora, termo de quitacdo, que servira para baixa do registro
do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do art. 18 da Lei n°® 4.430/22;

convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA, na hipdtese de insuficiéncia dos bens do respectivo Patrimonio
Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado, bem como a
nomeacao do liquidante;

divulgar diariamente o valor unitdrio de cada CRA, e disponibilizar o valor calculado pelo Agente Fiduciario por
meio eletronico, tanto através de sua central de atendimento, ou no site do Agente Fiduciario, qual seja,
https://www.commcor.com.br/;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacoes referentes as garantias e a consisténcia
das demais informacOes contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

solicitar, quando considerar necessario auditoria externa na Emissora ou do Patrimonio Separado;

ter analisado e verificado, diligentemente, a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de verificar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas pela Emissora e contidas no Termo de
Securitizacdo, sendo certo que verificara a constituicdo e exequibilidade das garantias quando do registro da
Alienacao Fiducidria e da Cessdo Fiduciaria, na medida em que forem registradas, conforme o caso, junto aos
Cartorios de Registro de Imdveis ou Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes e dos atos
societarios quando do registro nas juntas comerciais competentes, nos prazos previstos nos Documentos da
Operacdo. Dessa forma, em que pese a Emissora possuir os direitos sobre o objeto das Garantias Adicionais na
data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo, existe o risco de atrasos dado a burocracia e eventuais
exigéncias cartorarias, podendo impactar a devida constituicdo e consequente excussao caso as condigdes acima
nao sejam implementadas. Adicionalmente, segundo convencionados pelas partes nos instrumentos, as Garantias
Adicionais poderdo ser, em conjunto, insuficientes em relacdo ao saldo devedor dos CRA na data de assinatura
deste Termo de Securitizacdo, entretanto, ndo ha como assegurar que, na eventualidade da execucao das
Garantias Adicionais, o produto decorrente de tal execucao seja suficiente para o pagamento integral dos valores
devidos aos Titulares dos CRA, tendo em vista possiveis variacoes de mercado e outros;

diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizagao e seus aditamentos sejam registrados nos 6rgdos
competentes, adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patrimonio Separado por meio das informagdes divulgadas
por aquela sobre o assunto;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungGes, certidoes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, da localidade onde se situe ou o domicilio e/ou a sede dos Devedores;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade dos CRA e das CPR-
Fs, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes sobre os CRA e as
CPR-Fs, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam
cedidos a terceiros.

10.11 Informagéo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicdo Direitos Creditorios do Agronegdcio
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A Securitizadora ndo possui nenhuma taxa de desconto para a aquisicdo dos Direitos creditérios do Agronegdcio. Contudo,
do valor devido aos Devedores, pela Emissora, com relagdo a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
considerando os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo dos CRA em mercado primario, serao
deduzidos, conforme expressamente autorizado pelos Devedores nos termos das CPR-Fs:

i) R$ 1.700.252,62 (um milhdes, setecentos mil e duzentos e cinquenta e dois reais e sessenta e dois centavos), para
fins de pagamento das Despesas Iniciais;

i) R$ 220.000,00 (duzentos e vinte mil reais), para fins de constituicdo do Fundo de Despesas;
iii) montante equivalente as 03 (trés) proximas parcelas de juros remuneratérios devidas pelos Devedores no dmbito

das CPR-Fs ou no montante de R$ 5.037.000 (cinco milhdes e trinta e sete mil reais), o que for maior, para fins de
constituicdo do Fundo de Reserva.
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11. Informagoes sobre Originadores

11. 11dentificacéo dos originadores e cedentes que representem ou possam Vir a representar mais de 10% (dez por cento)
dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais
de seu negocio, €, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacoes de securitizacdo tendo como
objeto o mesmo ativo objeto da securitizacdo

Os Devedores sdo produtores rurais, pessoas fisicas, que atuam nas regides de Bebedouro-SP e Aruana-GO com lavoura de
cana, producdo e cultivo de grdos e pecuaria de corte. Cada Devedor cedeu 33,33% (trinta e trés por cento e trinta e trés
décimos por cento) dos direitos creditérios cedidos para a operagdo, conforme descrito e discriminado em cada uma das
CPR-Fs.

11.2Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios cedidos a
securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra
e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informagdes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas
demonstragoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada
pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informacdes ndo seréo exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicoes financeiras de demais
Instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Nao ha demonstragdes financeiras, referentes ao Ultimo exercicio social, de originadores responsaveis por mais que 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdrios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses
contratos, a serem apresentadas, para fins de atendimento do item “11.2” do Anexo E a Resolugdao CVM 160, tendo em
vista que os Devedores emitiram as CPR-Fs, a serem subscritas e integralizadas pela Securitizadora, exclusivamente para
fins de constituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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12. Informacgoes sobre os Devedores e os Avalistas

Esta secdo contém um sumadrio das informagdes dos Devedores e dos Avalistas, conforme aplicavel, obtidas e compiladas
a partir de fontes publicas disponibilizadas pelos Devedores ou por terceiros e consideradas seguras pelos Devedores.

12.1Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Os Devedores s3o produtores rurais, pessoas fisicas, que atuam nas regioes de Bebedouro-SP e Aruand-GO com lavoura de
cana, producdo e cultivo de graos e pecuaria de corte.

12.2Nome dos Devedores ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdo de mais de 10% (dez por cento)
dos ativos que compdem o patrimdnio da securitizadora ou do patrimdnio separado, composto pelos direitos
creditorios sujeitos ao regime fiducidrio que lastreiam a operacdo,; tipo societdrio e caracteristicas gerais de seu
negocio; natureza da concentracdo dos direitos creditorios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Os Devedores s3o produtores rurais, pessoas fisicas, que atuam nas regioes de Bebedouro-SP e Aruana-GO com lavoura de
cana, producdo e cultivo de grdos e pecuaria de corte. Cada Devedor cedeu 33,33% (trinta e trés por cento e trinta e trés
décimos por cento) dos direitos creditérios cedidos para a operagdo, conforme descrito e discriminado em cada uma das
CPR-Fs.

12.3Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios,
demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agcdes e a regulamentacdo
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

As demonstragOes financeiras referentes ao Ultimo exercicio social dos Devedores e dos Avalistas, elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e devidamente auditadas por auditor independente registrado na CVM,
foram ou serdo, conforme o caso, apresentadas na forma e prazo dispostos na Resolugao CVM 60.

12.4Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios,
quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dard com recursos oriundos
da emissdo dos certificados de recebiveis, relatorio de impactos nos indicadores financeiros dos Devedores ou do
coobrigado referentes a divida que serd emitida para lastrear o certificado

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total dos Devedores, composta por seus empréstimos, financiamentos,
arrendamentos financeiros a pagar e endividamentos a pagar - patrimonio liquido e investimentos e indicam (i) a posigado
em 31 de dezembro de 2021, (ii) a posicdo em 31 de dezebro de 2022.

(em reais) indice Efetivo

indice de Atividades em 31 de dezembro de 2021 | em 31 de dezembro de 2022
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 344.291.400 464.689.065
Divida Bruta 344.291.400 464.689.065
Total do Patrimonio Liquido 517.272.384 564.532.009
Capitalizagao Total 861.563.784 1.029.221.074

(1) A capitalizacdo total é a soma da (i) divida bruta, composta por instrumentos financeiros derivativos, empréstimos,
financiamentos, todos circulantes e ndo circulantes, com (ii) o total do Patriménio Liquido do Devedor. Esta definicdo pode
variar de acordo com outras companhias.

Indices Financeiros dos Devedores

Os Recursos que os Devedores irdo captar com a emissdao das CPR-Fs e dos CRA, liquidos da deducdo das comissoes e
despesas da Oferta, conforme previstas na Secdo 14 deste Prospecto, apresentarao, na data em que os Devedores estimam
receber tais recursos liquidos, impactos: (i) nos indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de
endividamento; e (iv) nos indices de lucratividade; conforme descritos na tabela abaixo. As tabelas abaixo apresentam, na
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coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas declaracdes de imposto de renda e demais documentos
fornecidos pelo Devedor, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de

2022.

(em reais) Indice Efetivo

indice de Liquidez em 31 de dezembro de 2021 | em 31 de dezembro de 2022

Capital Circulante Liquido 121.767.003 82.737.317
Indice de Liquidez Corrente 202% 127%
Ativo Circulante 241.528.054 394.588.899
Passivo Circulante 119.761.051 311.851.583
Liquidez Seca 98% 59%
(-) Estoque - 124.000.000 | - 210.730.876
Liquidez Imediata 58% 35%
Caixa + Titulos e Valores Mobiliarios 69.920.377 107.989.428

1) O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante.
(2) O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante.
(3) O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) ativo circulante subtraido dos estoques pelo (ii)

passivo circulante.

(4) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa e equivalentes de caixa e dos
titulos e valores mobilidrios pelo (ii) passivo circulante.

(em reais)

Indice Efetivo

indice de Atividades

em 31 de dezembro de 2021

em 31 de dezembro de 2022

Giro do Ativo Total

25%

32%

Receita Liquida

272.311.596

410.725.901

Total do Ativo

1.104.877.054

1.295.582.964

(1) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisao da Receita liquida de venda, locagao, prestagao de
servigos e venda de ativos desmobilizados utilizados na prestacdo de servicos (UDM) pelo Total do Ativo.

(em reais)

indice Efetivo

indice de Endividamento

em 31 de dezembro de 2021

em 31 de dezembro de 2022

fndice do Endividamento Geral 53% 56%
Passivo Circulante 119.761.051 311.851.583
Passivo Nao Circulante 467.843.620 419.199.372

Total do Ativo

1.104.877.054

1.295.582.964

(1) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo
nao circulante pelo (ii) Total do Ativo.

(em reais)

indice Efetivo

indice de Lucratividade

em 31 de dezembro de 2021

em 31 de dezembro de 2022

Retorno do Ativo

4%

4%

Lucro Liquido

46.399.227

47.259.625

Total do Ativo

1.104.877.054

1.295.582.964

(1) O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro Liquido do Periodo (UDM) pelo (ii)

Total do Ativo.

12.5Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulério de referéncia, em
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relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam
destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento)
dos direitos creditdrios.

Nao ha informagdes descritas em formulario de referéncia a serem apresentadas com relacdo aos Devedores ou dos Avalistas

PF, uma vez que sao pessoas naturais, ou aos Avalista PJ, por se tratar de sociedade por agOes de capital fechado, as quais,
portanto, ndo elaboram e divulgam formulario de referéncia.

69



13. Relacionamentos e conflito de interesses

13.1Descri¢do dos relacionamentos relevantes existentes entre a Emissora e sociedades do seu grupo econémico e cada
um dos prestadores de servigos essenciais aos CRA, contemplando: (i) vinculos societarios existentes; e (/i) descricdo
individual de transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido com a Oferta

Relacionamento entre os Devedores e a Emissora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, os Devedores ndo mantém relacionamento
comercial com a Emissora e seu grupo econdmico.

Nao obstante, a Emissora podera no futuro manter relacionamento comercial com os Devedores, oferecendo seus produtos
e/ou servigos.

As partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, nao ha qualquer relacionamento ou situacao entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e a Emissora

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Agente Fiducidrio outros relacionamentos
comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente
Fiduciario participa como agente fiducidrio e outros tipos de prestador de servigos em outras séries de certificados de
recebiveis imobilidrios e de agronegdcio os quais a Emissora atua ou atuou.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacao da Emissora na presente Oferta que seja decorrente de seu
relacionamento com o Agente Fiducidrio. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos
de interesses.

Relacionamento entre o Custodiante e a Emissora

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Custodiante outros relacionamentos comerciais no
curso normal dos negdcios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa
como custodiante e outros tipos de prestador de servicos em outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e de
agronegdcio os quais a Emissora atua ou atuou.

A Emissora e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

Nao existem situagOes de conflito de interesses na participacao da Emissora na presente Oferta que seja decorrente de seu
relacionamento com o Custodiante. Por esta razao, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Relacionamento entre o Agente de Liquidacdo e a Emissora

Além dos servicos relacionados com a Oferta, a Emissora mantém com o Agente de Liquidacdo outros relacionamentos
comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente
de Liquidagdo participa como agente de liquidagdo e outros tipos de prestador de servigos em outras séries de certificados
de recebiveis imobilidrios e de agronegdcio os quais a Emissora atua ou atuou.

A Emissora e o Agente de Liquidacdo nao possuem exclusividade na prestacao dos servigos.

Nao existem situacOes de conflito de interesses na participacao da Emissora na presente Oferta que seja decorrente de seu
relacionamento com o Agente de Liquidacdo. Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Agente Fiducidrio e os Devedores

Além dos servicos relacionados a presente oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios, o Agente Fiduciario
ndo mantém relacionamento comercial com os Devedores, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, na
medida em que presta servicos, tais como de agente fiduciario em ofertas dos Devedores. Ndo ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre os Devedores e o Agente Fiduciario. As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse
resultante do relacionamento acima descrito.
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14. Contrato de Distribuicdo

14.1 Condigées do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicéo dos CRA ao Publico em Geral e eventual garantia
de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras cléusulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a
cdpia do contrato estd disponivel para consulta ou reproducéo

A Oferta destina-se a Investidores Qualificados, de modo que a Emissora ndo realizara a colocacdo dos CRA ao Publico em
Geral. O cumprimento pela Emissora das obrigagGes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é condicionado a
satisfacdo, anteriormente a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM, das CondicOes Precedentes.

No mais, a Emissora ndo prestara qualquer garantia no ambito da colocacdo dos CRA.

Conforme previsto no Contrato de Distribuigdo, a Emissora podera convidar outras instituicdes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuigdo de valores mobiliarios para, na qualidade de participante especial, participar da Oferta,
sendo que, neste caso, serdo celebrados Termos de Adesao entre a Emissora e o respectivo Participante Especial.

O Contrato de Colocagdo estara disponivel para consulta e obtengdo de copias na sede da Emissora, a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo.

14.2 Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: (i) a porcentagem em relagdo ao preco unitério de subscricéo;
(i) a comissdo de coordenagdo; (fii) a comissdo de distribuicéo, (iv) a comissédo de garantia de subscricdo; (v) outras
comissoes (especificar); (Vi) o custo unitario de distribuicdo, (vii) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo;
e (vilf) outros custos relacionados

ESTRUTURAGAO - CRA

ANBIMA Registo de Oferta Publica - Convénio CVM Avista 0,024652% 28.349,80 0,00% 28.349,80
ANBIMA Registo da Base de Dados Avista 0,004397% 5.056,55 0,00% 5.056,55
B3 | CETIP Registro Debéntures, CRI, CRA, LF, CDCA, Cotas de Fundo F: Avista 0,029000% 33.350,00 0,00% 33.350,00
B3 | CETIP Taxa de Comprovagdo de Titularidade Avista 87,83 0,00% 87,83
FLH Assessor Legal Avista 89.000,00 14,53% 104.130,10
H Commcor Agente Fiduciario Avista 16.000,00 12,15% 18.212,86
Vortx Escriturador + Liquidante Avista 1.000,00 16,33% 1.195,17
Vortx Registro Avista 10.000,00 16,33% 11.951,72
Vortx Custodiante Avista 15.600,00 16,33% 18.644,68
Canal Securitizadora Taxa de emissdo Avista 45.000,00 16,33% 53.782,72
Canal Securitizadora Distribuigdo Avista 7.500,00 16,33% 8.963,79
Canal Securitizadora Distribuicdo Avista 2.500,00 14,25% 2.915,45
Canal Securitizadora Taxa de Gestdo Avista 4.000,00 14,25% 4.664,72
CV™M Taxa de Fiscalizagdo CVM Avista 0,030000% 34.500,00 0,00% 34.500,00
Originacdo Chrimata Avista 1,000000% 1.150.000,00 16,33% 1.374.447,23

MENSAL

B3 | CETIP Custddia de Valores mobiliarios Mensal 0,000300% 345,00 0,00% 345,00
B3 | CETIP Custddia de CDCA/CCB/CCI Mensal 0,002000% 2.300,00 0,00% 2.300,00
B3 | CETIP Taxa de utilizagdo B3 | Cetip Mensal 106,19 0,00% 106,19
H Commcor Agente Fiduciario Anual 16.000,00 11,15% 18.007,88
Vortx Escriturador + Liquidante Mensal 1.000,00 16,33% 1.195,17
Vortx Institui¢do Custodiante Anual 15.600,00 16,33% 18.644,68
Canal Securitizadora Convenats Trimestral 4.000,00 14,25% 4.664,72
Canal Securitizadora Taxa de Gestdo Mensal 4.000,00 14,25% 4.664,72
Contabilidade Contador Anual 200,00 0,00% 200,00
UHY Bendorautes Auditoria Anual 3.180,00 13,65% 3.682,69
Banco Itau Manutengdo Mensal 61,00 0,00% 61,00
Banco Arbi Manutengdo Mensal 250,00 0,00% 250,00
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15. Documentos ou informagoes incorporados ao Prospecto Definitivo por referéncia ou como anexos

15,1 Ultimo formuldrio de referéncia entreqgue pela Securitizadora e por devedores ou coobrigados referidos no item 12.3
acima, caso sejam companhias abertas

O Formulario de Referéncia da Securitizadora € parte integrante deste Prospecto Definitivo na forma do “Anexo A”.

15.2 Ultimas informacgbes trimestrais, demonstracées financeiras relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, da Securitizadora,
exceto quando a Securitizadora nd3o as possua por néo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstrac0es financeiras consolidadas da Securitizadora, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro

de 2021 e 31 de dezembro de 2022 s3o parte integrante deste Prospecto Definitivo na forma do “Anexo B". A Securitizadora

foi constituida em 16 de marco de 2021 e, por isso, ndo ha demonstragdes financeiras de exercicios sociais anteriores.

15.3 Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n© 6.404, de 1976, e a regulamentacio editada
pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos
devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima

As demonstracOes financeiras referentes ao Ultimo exercicio social dos Devedores e dos Avalistas, elaboradas em

conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes e devidamente auditadas por auditor independente registrado na CVM,

serao apresentadas na forma e prazo dispostos na Resolucao CVM 60.

15.4 Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou a emissao

A ata de reunido da diretoria da Securitizadora que aprovou a Operacdo € parte integrante deste Prospecto na forma do
“Anexo C".

15.5 Estatuto social atualizado da Securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima
O estatuto social atualizado da Securitizadora é parte integrante deste Prospecto Definitivo na forma do “Anexo D".

No mais, o estatuto social do Avalista PJ, conforme aplicavel, constam como parte integrante deste Prospecto Definitivo na
forma do “Anexo E”.

15.5.1 Termo de Securitizacdo
O Termo de Securitizagdo, devidamente assinado, é parte integrante deste Prospecto Definitivo, na forma do “Anexo F”.

15.6 Documento que formaliza o lastro da emissdo, quando o lastro for um titulo de divida cuja integralizacdo se daré
com recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis.

As CPR-Fs, devidamente assinadas, sao parte integrante deste Prospecto Definitivo, na forma do “Anexo G”".

No mais, o Contrato de Alienacdo Fiducidria é parte integrante deste Prospecto Definitivo na forma do “Anexo H” e o
Contrato de Cessdo Fiduciaria é parte integrante deste Prospecto Definitivo na forma do “Anexo 1”
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16. Identificacdo Das Pessoas Envolvidas

16.1

Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletrénico e telefones de contato da Securitizadora

Canal Companhia de Securitizacao

Rua Professor Atilio Innocenti n.° 474, conjuntos 1.009 e 1.010, CEP 04.538-001
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
operacional@canalsecuritizadora.com.br

A/C: Nathalia Machado e Amanda Martins

55 11 3045-8808

16.2 Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos Devedores

16.3

RIAD ALI SAMMOUR JUNIOR

Rua Raquel Beleza de Franca Carvalho, 1730
CEP: 14701-415

At. Riad Ali Sammour Junior

Telefone: (17) 3345-1010

E-mail: riadjunior@bandeirantes.agr.br

Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos
na Oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

Franco Leutewiler Henriques Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.2 2.055, 6° andar, Jardim Paulistano, CEP 01.452-001
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

73abriel.leutewiler@flha.com.br

11 3016 1888

16.4

16.5

16.6

16.7

Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis por auditar
as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

UHY BENDORAYTES & CIA AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Joao Cabral de Mello Neto, 850, Bloco 3, Salas 1301 a 1305
franklin.bendoraytes@uhy-br.com

(21) 3030-4662/ (21) 3030-4663

Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones do Agente Fiducidrio

H.COMMCOR DTVM LTDA

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 14° andar, conjuntos 141 e 142, Itaim Bibi, CEP 04534-004,
Sao Paulo, SP

At.: Heidy Santana e Flaviano Mendes de Sousa

Telefone: +55 (11) 2127-2739 55 e (11) 2127-2758

E-mail: fiduciario@commcor.com.br

Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico do Agente de Liquidacdo

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Rua Gilberto Sabino, n° 215, Pinheiros

CEP 05.425-020— Sao Paulo, SP

+55 (11) 3030-7177

E-mail: estruturacao@vortx.com.br

Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico do Escriturador

Trata-se das mesmas informacOes apresentadas no item 16.6, anterior.

73


mailto:operacional@canalsecuritizadora.com.br
mailto:
mailto:franklin.bendoraytes@uhy

16.8 Declaracdo de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a Oferta podem ser
obtidas coma a Securitizadora e na CVM

Para fins do disposto no Item 14 do Anexo A da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Securitizadora e a Oferta,
bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto da Securitizadora no endereco descrito acima.

16.9 Declaragdo de que o registro da Securitizadora se encontra atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaracdo da Securitizadora de que seu
registro de emissor encontra-se atualizado € parte integrante deste Prospecto Definitivo, na forma do “Anexo J”.

16.10 Declaragdo, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das informagdes contidas
neste Prospecto Definitivo

A Securitizadora prestou declaracdo de veracidade das informagdes, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, a qual
€ parte integrante deste Prospecto Definitivo, na forma do “Anexo K”.
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17. Outros Documentos e Informagoes que a CVM Julgar Necessarios

Todos os documentos e as informagOes relevantes para a Oferta e para a tomada de decisdao dos Investidores estao
apresentadas neste Prospecto Definitivo, considerando, também, seus Anexos.
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ANEXO A

Formulario de Referéncia da Securitizadora

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO B

Demonstrages financeiras consolidadas da Securitizadora, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2021 e 31 de dezembro de 2022.

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO C

Ata de reunido da diretoria da Securitizadora que aprovou a Operagao

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO D

Estatuto social atualizado da Securitizadora

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO E

Copia do Estatuto Social do Avalista PJ

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO F

Termo de Securitizacdo

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO G

CPR-Fs 05/2023, 06/2023 e 07/2023

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO H

Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO I

Contrato de Cessdo Fiduciaria

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO J

Declaragdo de que o registro da Securitizadora se encontra atualizado

(inserido na préxima pagina)
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ANEXO K

Declaracao, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das informagOes contidas neste
Prospecto

(inserido na préxima pagina)
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