DocusSign Envelope ID: BAEAC34D-3891-4474-B262-278FCF6E9OD7A

Autorregulagao Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario

PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 962 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA CANAL COMPANHIA DE
SECURITIZAGAO, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DEVIDOS PELA COOPERATIVA MISTA SAO LUIZ LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

. CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por a¢des com registro de
companhia securitizadora perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), categoria
S1, sob o numero 94, e devidamente autorizada a funcionar como companhia
securitizadora nos termos da Resolu¢do CVM 60 (conforme abaixo definido), com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na rua Professor Atilio Innocenti, n? 474,
Conjunto 1009 e 1010, Vila Nova Concei¢do, CEP 04.538-001, inscrita CNPJ/MF sob o n.2
41.811.375/0001-19, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por seus
representantes legais infra identificados (“Emissora” e/ou “Securitizadora”); e

Il. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por a¢des, com domicilio na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nacdes Unidas, n2 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Na¢des Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0004-34, neste ato devidamente representada na forma
de seu Estatuto Social, por seus representantes legais infra identificados, nomeados nos
termos da Resolugdo CVM 17 (“Agente Fiducidrio”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 19 de junho de 2024, as Partes celebraram o “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 962 Emissdo, em Série Unica, da Canal Companhia de Securitizacdo,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Mista Sdo
Luiz Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”);

(ii) as Partes decidiram, neste ato, aditar o Termo de Securitizacdo, a fim de ajustar
as definicdes de “Valor Inicial do Fundo de Reservas”, “Valor Inicial do Fundo de
Despesas”, “Valor Minimo do Fundo de Despesas”, “Remuneracao”, “Prémio Investidor”
e “Spread”, bem como realizar ajuste de erro formal na data do documento;

(iii) tendo em vista que, na presente data, os CRA (conforme definido no Termo de
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Securitizacdo) ndo foram subscritos e integralizados, ndo hd a necessidade de realizacdo
de Assembleia Especial de Investidores (conforme definido no Termo de Securitizagdo);
e

(iv) as Partes dispuseram de tempo e condigOes adequadas para a avaliagdo e
discussdo de todas as clausulas deste instrumento, cuja celebracao, execucdo e extingdo
sdo pautadas pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé.

Resolvem as Partes firmar o presente “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizac@o
de Direitos Creditdrios do Agronegocio para EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 962 Emissédo, em Série Unica, da Canal Companhia de Securitizacéo,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Mista Sdo
Luiz Ltda.” (“Aditamento”), que serd regido pelas seguintes cldusulas e condicdes.

Para os fins deste Aditamento, exceto quando de outra forma previsto neste
instrumento, adotam-se as definicdes constantes do Termo de Securitizacdo e nos
demais Documentos da Operacgao (conforme definido no Termo de Securitizagao).

CLAUSULA PRIMEIRA — OBJETO E CONSOLIDAGAO

1.1. O presente Aditamento tem por objeto ajustar as definicées de “Valor Inicial do
Fundo de Reservas”, “Valor Inicial do Fundo de Despesas”, “Valor Minimo do Fundo de
Despesas”, “Remuneracdo”, “Spread” e “Prémio Investidor”, bem como realizar ajuste
de erro formal na data do documento, em decorréncia do Considerando (ii) do presente

Aditamento, que passardo a vigorar com a redac¢do prevista no Anexo A ao presente
Aditamento.

1.2. Em decorréncia do descrito no item 1.1 acima, as Partes resolvem consolidar o
Termo de Securitizacdo nos termos do Anexo A ao presente Aditamento.

CLAUSULA SEGUNDA — RATIFICAGOES

2.1. Ficam ratificadas todas as demais disposicdes constantes do Termo de
Securitizacao que ndo foram expressamente alteradas pelo presente Aditamento.

CLAUSULA TERCEIRA - DISPOSICOES GERAIS

3.1. O presente Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784, inciso lll, da Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cdodigo de Processo
Civil”) e as obrigacOes assumidas nos termos deste Aditamento comportam execugao
especifica, nos termos dos artigos 497 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.
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3.2. Os termos ora utilizados iniciados em letras maiusculas que ndo estiverem
expressamente definidos neste Aditamento tém o significado a eles atribuidos no Termo
de Securitizagao.

3.3.  As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios
deste Aditamento, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado
gue seja ou venha a ser.

3.4. O presente Aditamento deverd ser registrado nos termos previstos na Clausula
3.1. do Termo de Securitizacao.

3.5. Este Aditamento é regido, material e processualmente, pelas leis da Republica
Federativa do Brasil.

3.6. Paratodos os fins e efeitos legais, as Partes concordam e convencionam que (i)
este Aditamento poderad ser assinado digitalmente, nos termos e para os fins da Medida
Provisdria n? 2.200, de 24 de agosto de 2001 e da Lei n2 13.874, de 20 de setembro de
2019, mediante a utilizacdo de certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves
Plblicas Brasileira (ICP-Brasil), desde que todos os seus signatdrios, incluindo as
testemunhas, utilizem a mesma plataforma; e (ii) a data de assinatura deste Contrato é
a data indicada abaixo, ndo obstante a data em que a ultima das assinaturas digitais for
realizada. As Partes concordam e convencionam, ainda, que a assinatura fisica deste
Contrato, bem como sua existéncia fisica (impressa), ndo serdo exigidas para fins de
cumprimento das obrigacdes aqui previstas, tampouco para sua plena eficacia, validade
e exequibilidade, exceto se outra forma for exigido pelos drgdos competentes, hipotese
em que as Partes se comprometem a atender eventuais solicitacdes no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva exigéncia. As Partes declaram, ainda,
gue as assinaturas digitais contidas no presente Contrato sdo unas e indivisiveis,
independentemente de aposi¢ao de rubrica ou observancia de campos especificos de
assinaturas e garantem a autenticidade e integridade do contelddo do documento
assinado digitalmente por seus representantes legais, garantindo que estes tém
autorizacdo e poderes para assim agir.

E, por estarem justas e acordadas, assinam as Partes o presente Aditamento, de forma
digital.

S3o Paulo, 26 de junho de 2024.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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(Pdgina de Assinaturas do Primeiro Aditamento ao Termo de Securitiza¢do de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 962 Emissdo, em Série Unica, da Canal Companhia de Securitizagdo, Lastreados em
Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Mista SGo Luiz Ltda.)

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

CPF/MF: CPF/MF:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ngmé:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO A

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 962 EMISSAO, EM
SERIE UNICA, DA CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA COOPERATIVA MISTA SAO LUIZ LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

I CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissado de Valores Mobilidrios (“CVM”), categoria
S1, sob o numero 94, e devidamente autorizada a funcionar como companhia
securitizadora nos termos da Resolu¢do CVM 60 (conforme abaixo definido), com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na rua Professor Atilio Innocenti, n2 474,
Conjunto 1009 e 1010, Vila Nova Concei¢do, CEP 04.538-001, inscrita CNPJ/MF sob o n.2
41.811.375/0001-19, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por seus
representantes legais identificados (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

Il. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por acoes, com domicilio na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nag¢des Unidas, n? 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0004-34, neste ato devidamente representada na forma
de seu Estatuto Social, por seus representantes legais identificados, nomeados nos
termos da Resolugdo CVM 17 (“Agente Fiducidrio”).

(Sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio igualmente denominados, conjuntamente,
como “Partes” ou, individualmente, como “Parte”).

RESOLVEM celebrar o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 969 Emissdo,
em Série Unica, da Canal Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Mista SGo Luiz Ltda.”, que prevé a emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos da: (i) Lein2 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada; (ii) Lei n? 14.430, de 03 de agosto de
2022, conforme alterada; e (iii) Resolucdo CVM 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada, o qual serd regido pelas cldusulas a seguir:

1. DEFINIGOES E PRAZOS

1.1. Para os fins deste Termo de Securitizacdo, adotam-se as seguintes definicdes,
sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste Termo de Securitizacdo:
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“Agente Fiduciario”:

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no
preambulo;

“Amortizacdo Ordinaria”:

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 7.3
deste Termo de Securitizacdo;

“ANBIMA”:

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

“Anulncio de
Encerramento”:

significa o “Antncio de Encerramento da Oferta Publica
de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 962 Emissdo, em Série Unica, da Canal
Companhia de Securitiza¢@o”;

“Anuncio de Inicio”:

significa o “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 962 Emissdo, em Série Unica, da Canal
Companhia de Securitizag@o”;

“Assembleia Especial de
Investidores”:

significa a Assembleia Especial de Investidores, realizada
na forma prevista na Clausula 15 deste Termo de
Securitizagao;

“Auditor Independente

”

do PatrimOnio Separado”:

significa UHY BENDORAYTES & CIA AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Jodo Cabral de Mello
Neto, 850, bloco 3 - salas. 1301 a 1305, CEP 22775-057,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 42.170.852/0001-77, na
qualidade de auditor independente contratado para
auditoria anual das demonstracdes financeiras do
patriménio separado, a serem elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ou quem
vier a substitui-la, contratada pela Emissora para ser a
responsavel por auditar as demonstraces financeiras
do Patrimonio Separado;

“Autoridade”:

significa qualquer Pessoa, entidade ou érgdo, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacdo,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
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e/ou Executivo, entidades da administragdo publica
direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a
mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros;

“Aval”:

tem o significado previsto na Clausula 9.1.1, (ii) deste
Termo de Securitizacao;

“Avalistas”:

significa, em conjunto, Joel Antonio Capeletti, brasileiro,
casado em regime de separacdo total de bens, advogado
e agricultor, residente e domiciliado a Rua Sado Jose, 207,
Apto 403, Vila Santos, cidade de Santa Rosa, estado do
Rio Grande do Sul, portador da Cédula de Identidade RG
n? 1026088541, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa
Fisica do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n2
033.889.640-68 (“Joel”); e Ernani Thober, brasileiro,
casado em regime de comunhdo universal de bens,
engenheiro agrébnomo e agricultor, residente e
domiciliado a Rua Jose Lavarda, 330, Vila Wilkelmann,
cidade de Santa Rosa, estado do Rio Grande do Sul,
portador da Cédula de Identidade RG n2 7038450982,
inscrito no CPF/MF sob o n2 521.814.050-34 ("Ernani”),
com anuéncia de sua conjuge, Claudia Kaffka Thober,
brasileira, casado em regime de comunhao universal de
bens, residente e domiciliada a Rua Jose Lavarda, 330,
Vila Wilkelmann, cidade de Santa Rosa, estado do Rio
Grande do Sul, portadora da Cédula de Identidade RG n?
4037644806, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Fisica do Ministério da Economia sob o n? 973.570.730-
68 ("Claudia”).

“Agente de Liguidacdo”:

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na
qualidade de responsdvel pela liquida¢do financeira dos
CRA, ou o seu substituto;

llg” :

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, sociedade andnima de capital aberto com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca
Antonio Prado, n248, 7° andar, Centro, inscrita no
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CNPJ/MF sob o n2 09.346.601/0001-25;

“Cessao Fiduciaria”:

significa a garantia de cessao fiducidria que recaira sobre
os Recebiveis e a Conta Vinculada, formalizada por meio
do Contrato de Cessdo Fiducidria, em garantia as
Obrigacdes Garantidas;

“CETIP21":

significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
ambiente de negociagdo secundaria, administrado e
operacionalizado pela B3;

“CNPJ/MF”:

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda;

“Cédigo ANBIMA”:

significa o Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicio de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobiliarios, vigente na presente
data;

“Cddigo ANBIMA de
Ofertas Publicas”:

significa o “Cdédigo de Ofertas Publicas”, publicado pela
ANBIMA e em vigor desde 01 de fevereiro de 2024;

“

Codigo Civil”:

significa a Lein2 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Codigo de Processo
Civil”:

significa a Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada;

“COFINS”:

significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social;

“Condutas Indevidas”:

significa a (i) utilizacdo de recursos para contribuigGes,
doacgdes ou despesas de representacao ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (ii)
realizacdo de qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
agentes publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) realizacdo de quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negécio, transacao
ou vantagem comercial indevida; (iv) violacdo das Leis
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Anticorrupcdo; ou (v) realizacdo de qualquer pagamento
de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita,
suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal;

“Conta do Patrimo6nio

Separado”:

significa a conta corrente n? 45366-5, agéncia 3100,
mantida junto ao Itau Unibanco S/A, de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimonio Separado, destinada
ao recebimento dos recursos dos pagamentos devidos
aos Titulares de CRA, na qual serdo realizados todos os
pagamentos devidos no ambito da CPR-Financeira;

“Conta de Livre
Movimentacdo”:

significa a conta corrente n2 2088-5, na agéncia 3168-2,
no Banco do Brasil - 001, mantida junto ao Banco do
Brasil, na qual serd realizado o pagamento do preco de
integralizacdo da CPR-Financeira;

“Conta Vinculada”:

significa a conta corrente a ser indicada pela Devedora,
mediante comunicagao a Securitizadora em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de assinatura da CPR-
Financeira, de titularidade da Devedora e movimentada
exclusivamente pela Securitizadora, na qual deverao ser
depositados recursos decorrentes dos Recebiveis, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

“Contrato de Cessdo
Fiduciaria”:

significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e
Promessa de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios em
Garantia”, celebrado entre a Devedora, na qualidade de
cedente fiduciante, e a Securitizadora, na qualidade de
fiduciaria, em 19 de junho de 2024, tendo por objeto a
Cessao Fiduciaria;

“Contrato de
Distribuicdo”:

Significa o Contrato de Coordenag¢do, Colocagdo e
Distribuigdo Publica Sob o Rito de Registro Automadtico,
sob o Regime de Melhores Esfor¢cos de Colocagdo, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 969
Emissdo, em Série Unica, da Canal Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio Devidos pela Cooperativa Mista SGo Luiz
Ltda., a ser celebrado entre a Securitizadora, na
gualidade de coordenadora lider, e a Devedora;

“Controlada”:

significa qualquer sociedade controlada (conforme

10
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definicdo de Controle) pela Devedora;

“Controladora”:

significa qualquer controladora (conforme definicdao de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por A¢Oes) da Devedora;

“Controle”:

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Ac¢des;

“CPR-Financeira”:

significa a “Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
Financeira n 03/2024”, emitida pela Devedora, nos
termos da Lei n? 8.929, em favor da Securitizadora, em
19 de junho de 2024;

IICRAII:

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da
962 emissdo, em série Unica, de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, regulados pelo
presente Termo de Securitizagdao, emitidos com lastro
nos Direitos Creditérios do Agronegécio;

“CRA em Circulacdo”:

significa todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a  definicdo adotada
exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de
Assembleias Especiais de Investidores, a qual abrangera
todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos: (i) os CRA que a Emissora, a
Devedora ou os prestadores de servicos da Emissdo
eventualmente sejam titulares ou (ii) possuam em
tesouraria, ou que sejam de titularidade direta ou
indireta de empresas ligadas a Emissora, a Devedora, ou
aos prestadores de servigos da Emissdo, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, a Devedora, ou aos prestadores de servigos da
Emissdo, assim entendidas empresas que sejam
subsididrias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau, ou a
qualquer outra pessoa que tenha interesse conflitante
com os interesses do Patrimonio Separado;

11
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“Créditos do Patrimonio
Separado”:

significam: (i) a CPR-Financeira; (ii) os valores que
venham a ser depositados na Conta do Patriménio
Separado, a qual receberd os pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos deste
Termo de Securitizagao; (iii) o Fundo de Despesas; (iv) o
Fundo de Reserva; (v) os Recebiveis; e (vi) bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (v) acima, conforme
aplicavel,

“CSLL":

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”:

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;

“CVM”:

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissdo”:

significa a data de emissdao dos CRA, qual seja 19 de
junho de 2024;

”

“Data de Integralizacdo”:

significa a cada data de integralizacdo de CRA, em moeda
corrente nacional, pelos Investidores Profissionais;

“Data de Pagamento da
Remuneracdo da CPR-

Financeira”:

significa cada uma das datas em que serdo devidos pela
Devedora a Emissora os pagamentos decorrentes da
Remuneracdo da CPR-Financeira, pagamentos estes que
serdo realizados mensalmente, apds a respectiva data de
emissdo da CPR-Financeira, nos termos da CPR-
Financeira;

“Data de Pagamento de

Remuneracdo dos CRA”:

significa cada uma das datas de pagamento da
Remuneracdo aos Titulares de CRA, pagamentos estes
que serdo realizados mensalmente, conforme
cronograma constante do Anexo lll a este Termo de
Securitizacao;

“Data de Vencimento”:

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 12 de
junho de 2029, ressalvadas as hipéteses de liquidacdo do
Patrimbénio Separado, Resgate Antecipado, previstas
neste Termo de Securitizagao;

“Data de Verificacdo”:

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 10.4
deste Termo de Securitizacao;

12
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“Decreto n2 6.306”:

significa o Decreto n26.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado;

“"

Despesas”:

significa todas e quaisquer despesas decorrentes da
estruturacdo, emissdao, manutengdo, distribuicio e
liguidagdo dos CRA e da CPR-Financeira, nos termos da
Clausula 17 deste Termo de Securitizacdo, conforme
descri¢ao constante do Anexo IV e Despesas Flat;

“"

Despesas
Extraordinarias”:

significa quaisquer despesas ndao mencionadas na
Cldusula 17 ou no Anexo IV deste Termo de
Securitizacdo, relacionadas a Emissdo, inclusive as
seguintes despesas necessdrias ao exercicio pleno de sua
funcdo, pela Securitizadora ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme aplicdvel: (i) registro de documentos,
notificacbes, extracdo de certidbes em geral,
reconhecimento de firmas em cartdrios, copias
autenticadas em cartério ef/ou reprogrificas,
emolumentos cartordrios, custas processuais, periciais e
similares; (ii) contratacdo de prestadores de servicos ndo
determinados nos documentos referentes a Emissdo,
inclusive assessores legais, agentes de auditoria,
fiscalizagdo e/ou cobranca; (iii) despesas relacionadas ao
transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios
e/ou motoboy), hospedagem e alimentacdo de seus
agentes, estacionamento, custos com telefonia,
conference call; e (iv) publicacbes em jornais e outros
meios de comunicacdo, bem como locacdo de imovel e
contratacdo de colaboradores para realizacdo de
Assembleias Especiais de Investidores;

“"

Despesas Flat”:

os valores devidos a titulo de despesas a vista (flat) da
Oferta, conforme devidamente identificadas no Anexo
1v;

“Despesas Recorrentes”:

significa as despesas listadas no Anexo IV deste Termo
de Securitizacdo, que serdao pagas pela Emissora com
recursos oriundos do Fundo de Despesas, nos termos
deste Termo de Securitizacdo;

“Destinacdo dos
Recursos”:

tem o significado atribuido na Clausula 5.9 deste Termo
de Securitizacao;

13
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“Devedora”:

significa a COOPERATIVA MISTA SAO LUIZ LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob n2 98.338.072/0001-48, com
sede na cidade de Rua Julio Leopoldo Rauber, 162, na
cidade de Santa Rosa, estado do Rio Grande do Sul, CEP
98780331;

“Dia(s) Util(eis)”:

significa (i) com relacdo a qualquer pagamento realizado
por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil; e (ii) com relacdo a qualquer outro
pagamento que nao seja realizado por meio da B3, bem
como com relagdo a outras obrigagOes previstas neste
Termo de Securitizacdo, qualquer dia no qual haja
expediente bancario na cidade de S3o Paulo, estado de
Sao Paulo, e que nao seja sdbado ou domingo;

“Direitos Creditorios do

Agronegdcio”:

significa todos e quaisquer direitos creditdrios, principais
e acessoérios, devidos pela Devedora por forca da
emissdao da CPR-Financeira, caracterizados como direitos
creditérios do agronegdcio nos termos do §12, do artigo
23, da Lein211.076, que compdem o lastro dos CRA, aos
quais estdao vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario, nos termos
do artigo 25 e seguintes da Lei n2 14.430;

“Documentos
Comprobatdrios”:

significa (i) uma via original da CPR-Financeira;(ii) uma
via original do Contrato de Cessdo Fiducidria e (iii) uma
via original deste Termo de Securitizagao;

“Documentos da
Operacdo”:

significa em conjunto, (i)a CPR-Financeira; (ii) este
Termo de Securitizagdo; (iii) o Contrato de Cessdo
Fiducidria; (iv) o Contrato de Distribuicdo; (v) o Anuncio
de Inicio; (vijo Anuncio de Encerramento;
(vii) quaisquer aditamentos aos documentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima; e (viii) quaisquer
outros documentos relacionados a Emissdo dos CRA e a
Oferta dos CRA;

“Efeito Adverso
Relevante”:

significa qualquer evento ou situacdo que
comprovadamente cause um efeito adverso relevante
(i) na situacdo financeira ou de outra natureza, nos

14
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negdcios, nos bens, na reputacdo e/ou nos resultados
operacionais da Devedora e/ou de qualquer dos
Avalistas; e/ou (ii) na capacidade da Devedora e/ou dos
Avalistas de cumprir qualquer de suas obrigacoes
pecunidrias nos termos da CPR-Financeira, a critério da
Securitizadora e do Agente Fiducidrio;

“Emissao”:

significa a 962 emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio da Emissora, em série Unica, objeto do
presente Termo de Securitizacao;

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

significa a CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO,
qualificada no preambulo;

“Encargos Moratorios”:

Significa, sem prejuizo da Remuneragado, que continuara
a incidir sobre o Saldo Devedor em atraso, a multa
moratdria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e
os juros de mora de 1% (um por cento) ao més incidentes
sobre eventuais valores devidos e nao pagos, sendo
certo que (i) na hipdtese de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora,
exclusivamente em decorréncia de atraso no pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora,
serdo devidos os Encargos Moratdrios previstos na CPR-
F, os quais serdo repassados aos Titulares dos CRA
conforme pagos pelas Devedora a Emissora; e (ii) caso
ocorra a impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido aos Titulares dos CRA por motivo ndo
imputdvel a Devedora, os Encargos Moratdrios serdo
arcados e pagos diretamente e com recursos da
Securitizadora, ndo podendo ser objeto de cobranca pela
Securitizadora em face da Devedora;

“Escriturador”:

significa o OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, ou o
seu substituto;

“Eventos de Liquidacado
do PatrimOnio Separado”:

significa os eventos que poderdo ensejar a liquidacao do
Patrimbnio Separado em favor dos Titulares de CRA,
conforme previstos na Clausula 16 deste Termo de
Securitizagao;

“Eventos de Vencimento

significa os eventos de vencimento antecipado da CPR-
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Antecipado da CPR-
Financeira”:

Financeira previstos na Cldusula 8.4 deste Termo de
Securitizagao;

“Fundo de Despesas”:

significa o fundo que sera constituido na Conta do
Patrimonio Separado, pelo Valor Inicial do Fundo de
Despesas, até a liquidacdo da totalidade das obrigagGes
assumidas no ambito da CPR-Financeira, observado o
Valor Minimo do Fundo de Despesas;

“Fundo de Reserva”:

significa o fundo que serd constituido perfazendo o
equivalente ao Valor Inicial do Fundo de Reserva, retido
na Conta do Patriménio Separado e observado o Valor
Minimo do Fundo de Reserva, o qual serd utilizado para
garantir o pagamento das Obriga¢des Garantidas
devidas em caso de inadimplemento;

“Garantias”:

significa, em conjunto, o Aval e a Cessao Fiduciaria;

“IBGE”:

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

uINu_

significa uma Instrucdo Normativa emitida pela RFB;

“IN RFB 1.037”:

significa a Instrucdo Normativa RFB n2 1.037, de 04 de
junho de 2010;

“IN RFB 1.585":

significa a Instru¢ao Normativa RFB n2 1.585, de 31 de
agosto de 2015;

“Investidores
Profissionais”:

os investidores profissionais, residentes e domiciliados
ou com sede no Brasil, conforme definido no artigo 11 da
Resolucdo CVM 30;

“Investimentos
Permitidos”:

Instrumentos financeiros de renda fixa com classificagao
de baixo risco e liquidez diaria, de emissao de institui¢cdes
financeiras, tais como titulos publicos, titulos e valores
mobilidrios e outros instrumentos financeiros de renda
fixa de emissdo de instituicdes financeiras de primeira
linha e/ou fundos de renda fixa, administrados por
instituicdes financeiras de primeira linha, sendo vedada
a aplicacdo de recursos no exterior.

IIIO_FH :

significa o Imposto sobre Operac¢des Financeiras;

“IOF/Cambio”:

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de
Cambio;
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Socioambiental”:

“IOF/Titulos”: significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios;

“IPCA”: significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado mensalmente pelo IBGE;

“IRRF”: significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

“IRPJ”: significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

“ISSQN": significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza;

“JTE”: significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, assim
entendido o pais ou a jurisdicdo que ndo tributam a
renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

“JUCERGS”: Significa a Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Sul;

“JUCESP”: significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Legislacdo significa as leis, regulamentos e demais normas

ambientais e trabalhistas em vigor, relativa a saude e
seguranca ocupacional, inclusive no que se refere a
inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo,
assim como nado adotar ag¢des que incentivem a
prostituicdo, em especial com relagdo aos seus projetos
e atividades de qualquer forma beneficiados pela
emissdo dos CRA e/ou da CPR-Financeira, mantendo,
ainda, todas as licencas ambientais validas e/ou
dispensas e/ou protocolo junto as Autoridades,
observados o0s prazos previstos no artigo 18, da
Resolucdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente —
CONAMA n? 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os
prazos definidos pelos érgdos ambientais das jurisdicdes
em que a Devedora atue, bem como adotando as
medidas e acbes preventivas e/ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu respectivo objeto social,
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especialmente as elencadas na Lei n2 6.938, de 31 de
agosto de 1981, conforme alterada;

“Lei das Sociedades por
Acdes”:

significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“Lein?7.492":

significa a Lei n? 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada;

“Lei n? 8.929":

significa a Lei n? 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada;

“Lei n? 8.981":

significa a Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada;

“Lei n29.065":

significa a Lei n2 9.065, de 20 de junho de 1955,
conforme alterada;

“Lein?9.613":

significa a Lein29.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme
alterada;

“Lein?11.033":

significa a Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Lein211.076":

significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Lei n214.430":

significa a Lei n? 14.430, de 03 de agosto de 2022,
conforme alterada;

“Leis Anticorrupcao”:

significa a legislacdo brasileira contra pratica de
corrupgao, atos lesivos a administracdo publica ou ao
patriménio publico nacional, incluindo, sem limitacao,
normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre atos de
corrupc¢ao e atos lesivos contra a administracao publica,
na forma da Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013,
conforme alterada, incluindo, da Lei n? 9.613, de 03 de
marco de 1998, conforme alterada, da Lei n2 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, do U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act
de 2010, sem prejuizo das demais legislacdes

anticorrupcao, se e conforme aplicaveis;
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“MDA”:

significa o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primdria, administrado e
operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes Garantidas”:

Significa (i) todas as obrigacdes assumidas pela
Devedora e pelos Avalistas no ambito da CPR-Financeira
e dos CRA, principais, acessérias e moratodrias, presentes
ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado,
inclusive decorrentes de juros, multas, despesas, custas,
honordrios, encargos, tributos, penalidades e
indenizac¢Oes relativas a CPR-Financeira e aos CRA, em
especial, mas sem se limitar, a amortizacdo, o
pagamento da Remuneracdo e de todas as obrigacées
decorrentes da CPR-Financeira, deste Termo de
Securitizacdo, de qualquer das Garantias e dos demais
Documentos da Operacgdo; (ii)todos os custos e
despesas incorridos em relagdo a emissao da CPR-
Financeira, dos CRA e a securitizacdo dos CRA, inclusive
mas ndo exclusivamente para fins de cobranca dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e excussdo e
execucdao de qualquer das Garantias, incluindo penas
convencionais, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, incluindo
mas nao se limitando a eventuais registros, aditamentos,
instrumentos e/ou mecanismos necessarios para O
reforco das Garantias constituidas; e (iii) quaisquer
outras obrigacOes, pecunidrias ou ndo, incluindo, sem
limitacdo, declaracbes e garantias da Devedora e dos
Avalistas, nos termos da CPR-Financeira e dos demais
Documentos da Operagao;

“Oferta”:

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, sob o
rito de registro automatico perante a CVM, nos termos
do artigo 26 e seguintes da Resolucdo CVM 160 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;

19



DocusSign Envelope ID: BAEAC34D-3891-4474-B262-278FCF6E9OD7A

y Autorregulacao Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiducidrio

“Onus” e o verbo
correlato “Onerar”:

significa qualquer hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria,
cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, opg¢dao de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou
involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes acima;

“Patrimobnio Separado”:

significa o patrimoénio constituido em favor dos Titulares
de CRA, apds a instituicdo do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimbnio Separado. O PatrimOnio Separado ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como
ao pagamento dos respectivos custos e obrigagcdes
fiscais relacionadas a Emissdo nos termos dos artigos 25,
26, inciso Il e 27, inciso | da Lei n2 14.430;

“Periodo de
Capitalizacdo”:

define-se como sendo o intervalo de tempo que se inicia
(i) a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
inclusive, e termina, na primeira Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacao; e (ii) na Data de Pagamento de
Remuneragdao dos CRA imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA do respectivo periodo (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento,
pagamento antecipado ou vencimento antecipado dos
CRA, conforme o caso;

“Periodo de Distribuicdo”:

7

tem o significado que |Ihe é atribuido na Clausula 5.7
deste Termo de Securitizacdo;

llm” :

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social;

“Preco de Integralizacdo”:

significa (i) na primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor
Nominal Unitario dos CRA; e (ii) nas demais Datas de
Integralizacdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA,
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acrescido da eventual Remuneracdo devida, calculada
prorata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagao ou a ultima Data de Pagamento (inclusive)
até a respectiva Data de Integralizacdo (exclusive),
observado que a integralizagdo dos CRA devera ocorrer
a vista, em moeda corrente nacional, nos termos do
presente Termo de Securitizacao;

“Prémio”:

valor acrescido ao saldo devedor do Valor Total da
Emissio em caso de Resgate Antecipado,
correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o saldo devedor do
Valor Total da Emissao objeto de Resgate Antecipado,
considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer
entre a data do Resgate Antecipado e a Data de
Vencimento;

“Razdo de Garantia”:

significa o minimo de 120% (cento e vinte por cento) do
valor nominal da CPR-Financeira ou seu saldo a que
devera corresponder o valor referente aos Recebiveis,
apurado nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria,
nas datas indicadas no Contrato de Cessao Fiduciaria;

“Recebiveis”:

significa os direitos creditérios oriundos de contratos de
compra e venda de soja celebrados entre a Devedora, na
qualidade de vendedora, e os compradores identificados
no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

“Reestruturacao”:

significa a alteracdo de condi¢Oes relacionadas (i) a
quaisquer Documentos da Operagdo, incluindo seus
aditamentos, exceto aqueles previamente previstos
pelos respectivos instrumentos, ou (ii) as condicdes
essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracdo e indice de atualizacdo, data de
vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou
recebimento de valores, caréncia ou covenants
operacionais ou financeiros;

“Regime Fiduciario”:

significa o regime fiducidrio estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, a ser instituido sobre (i) a CPR-
Financeira; (ii) os Direitos Creditérios do Agronegdcio;
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(iii) a Conta do Patriménio Separado; (iv) as Garantias; e
(v) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iv)
acima, conforme aplicdvel, nos termos da Lei n? 14.430;

o«

Remuneracdo”:

tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 5.1,
item (viii), deste Termo de Securitiza¢do;

“Remuneracao da CPR-
Financeira”:

significa os juros remuneratdrios incidentes sobre o
valor nominal ou saldo do valor nominal, conforme o
caso, da CPR-Financeira, nos termos previstos na CPR-
Financeira;

“Resgate Antecipado”:

significa o resgate antecipado obrigatério da totalidade
dos CRA, que poderd ocorrer conforme previsto na
Clausula 8.1;

“Resolucdo CMN 4.373”:

significa a Resolucdo n? 4.373, de 29 de setembro de
2014, do Conselho Monetario Nacional, conforme
alterada;

“Resolucdo CMIN 5.118"”:

significa resolugdo CMN n2 5.118, de 1 de fevereiro de
2024, do Conselho Monetario Nacional, conforme
alterada;

“Resolucdo CVM 17”:

significa a Resolugdao CVM n?2 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada de tempos em tempos;

“Resolucdo CVM 30”:

significa a Resolucao da CVM n? 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 44”:

significa a Resolugdao da CVM n2 44, de 24 de agosto de
2021, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 60”:

significa a Resolu¢ao CVM n? 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 81”:

significa a Resolugdo CVM n2 81, de 29 de marco de
2022, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 160”:

Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;
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significa a Receita Federal do Brasil;

“Taxa DI”:

tem o significado atribuido na Clausula 5.1, (viii), deste
Termo de Securitizacao;

“Termo” ou “Termo de
Securitizacdo”:

significa o presente “Termo de Securitiza¢éo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 9692 Emissdo, em Série
Unica, da Canal Companhia de Securitizacéo, Lastreado
em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela
Cooperativa Mista Sdo Luiz Ltda.”;

“Titulares de CRA”:

Os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM 30, que subscreverem os
CRA;

“Valor Inicial do Fundo de

Despesas”

significa o valor de constituicdo do Fundo de Despesas
equivalente a RS 32.341,18 (trinta e dois mil, trezentos e
quarenta e um reais e dezoito centavos), observado o
Valor Minimo do Fundo de Despesas;

“Valor Inicial do Fundo de
Reserva”

significa o valor de constituigdo do Fundo de Reserva
equivalente a RS 1.923.644,00 (um milh3o, novecentos
e vinte e trés mil, seiscentos e quarenta e quatro reais),
observado o Valor Minimo do Fundo de Reserva.

“Valor Minimo do Fundo
de Reserva”:

significa o valor mantido no Fundo de Reserva, cujo valor
total devera corresponder, até a liquida¢do da totalidade
das obrigacoes assumidas no ambito da CPR-Financeira,
ao montante equivalente as 3 (trés) parcelas de
Remuneracgdo e/ou amortizacdo do valor nominal da
CPR-Financeira subsequentes, se for o caso, a ser
apurado mensalmente pela Securitizadora, em até 5
(cinco) Dias Uteis antes de qualquer Data de Pagamento
da CPR-Financeira, considerando a Taxa DI divulgada no
2° Dia Util anterior a referida data de apurac3o;

“Valor do Resgate
Antecipado”:

O valor do Resgate Antecipado, correspondente ao Valor
Nominal ou saldo devedor do Valor Nominal acrescido
da Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA, conforme
o caso, até a data da realizacdo do resgate antecipado da
totalidade dos CRA, conforme disciplinado neste Termo
de Securitizacdo, acrescido (ii) do Prémio; e (iii) dos
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demais encargos, tributos e Despesas previstas na CPR-
Financeira devidos e ndao pagos calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a referida data da
realizacdo do resgate antecipado da totalidade dos CRA;

“Valor Nominal Unitdrio”: | significa o valor nominal unitario dos CRA, que
corresponderd a RS 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo; e

“Valor Minimo do Fundo | significa o valor minimo do Fundo de Despesas
de Despesas” equivalente a RS 32.341,18 (trinta e dois mil, trezentos e
quarenta e um reais e dezoito centavos) que devera ser
observado a todo o tempo até a Data de Vencimento e
gue sera apurado mensalmente pela Credora em cada
Data de Verificagdo.

“Valor Total da Emissdo”: | significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos
no ambito desta Oferta, que corresponderd a
RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data
de Emissao.

1.2. Adicionalmente, (i) os cabecgalhos e titulos deste Termo de Securitizagdo servem
apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos
dispositivos aos quais se aplicam; (ii)os termos “inclusive”, “incluindo”,
“particularmente” e outros termos semelhantes serdao interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que exigido
pelo contexto, as definicdes contidas nesta Cladusula Primeira aplicar-se-dao tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa;
(iv) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (v) referéncias a disposicGes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Termo de Securitizacao, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos
deste Termo de Securitizacdo; e (vii) todas as referéncias a quaisquer Partes incluem
seus sucessores, representantes e cessiondrios devidamente autorizados.

1.3. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista
n3o ser Dia Util, havera prorrogac3o para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.
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2. APROVACOES SOCIETARIAS

Aprovacoes da Emissora

2.1. A presente Emissao foi aprovada, nos termos do estatuto social da Emissora e da
legislagdo aplicavel, mediante ata de reunidao de Diretoria realizada nesta data.

Aprovacoes da Devedora

2.2. A emissdo da CPR-Financeira, a outorga da Cessdo Fiduciaria e a constituicdo do
Fundo de Reserva, dentre outras matérias, foram aprovadas no ambito da Reunido da
Diretoria da Devedora, realizada em 19 de junho de 2024, cuja ata serd arquivada na
JUCERGS.

3. REGISTROS E DECLARAGOES

Registros da Oferta

3.1. O presente Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados
pela Securitizadora junto a B3, conforme previsto no paragrafo 12 do Artigo n2 26 da Lei
n? 14.430, para fins de registro do Regime Fiduciario.

3.2. A Oferta sera registrada na CVM, por meio do rito de registro de distribuicao
automatico, ndo estando a Oferta sujeita a andlise prévia da CVM, conforme disposto
no artigo 26, inciso VIII, alinea (a) da Resolucao CVM 160, por se tratar de oferta de CRA
emitidos por companhia securitizadora registrada perante a CVM, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.3. A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 15 das “Regras e
Procedimentos do Codigo de Ofertas Publicas”, editadas pela ANBIMA, vigentes a partir
de 01 de fevereiro de 2024, nos termos da Resolu¢ao CVM 160 e nos termos do artigo 19
do Cédigo ANBIMA.

Declaracdes
3.4. Em atendimento ao disposto na Resolucdo CVM 60, é apresentada, no Anexo |l
ao presente Termo de Securitizacdo, a declaracdo emitida pela Emissora, derivada do

dever de diligéncia de verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacdo.

3.5. Os CRA serdo depositados:
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(i) para distribuicdo no mercado primdrio por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada
por meio da B3; e

(ii) para negociacdo no mercado secunddrio, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira e a
custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3.

3.6. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, interven¢do ou
liguidacdo requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execuc¢do dos servicos
contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacdo na respectiva
Assembleia Especial de Investidores. Nos casos acima previstos, devera ser convocada
Assembleia Especial de Investidores para que seja deliberada a contratacdo de nova
camara de liquidacao e custddia autorizada para registro dos CRA.

4. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

4.1. Pelopresente Termo de Securitizacdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel
e irretratavel, nos termos do artigo 29, inciso | do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
60, a totalidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio aos CRA da 962 Emissdo da
Emissora, conforme caracteristicas descritas na Cladusula 5.1 abaixo e no Anexo | ao
presente Termo de Securitizagao.

4.2. A Emissora declara que, pelo presente Termo de Securitizacdo, foram, ou serao,
vinculados a presente emissdao de CRA, Direitos Creditérios do Agronegdcio sempre em
montante equivalente aos valores dos CRA subscritos, pelos Titulares de CRA, a qualquer
tempo durante a vigéncia dos CRA.

4.3. A Devedora declarou, no ambito da CPR-Financeira, estar apta a figurar como
devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que serdo lastros dos CRA, nos termos
da Resolugao CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida
resolucdo, incluindo: (a) ndo ser companhia aberta e ndo ter parte relacionada com
companhia aberta; (b) ndo ser instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua
respectiva controlada; e (c) destinar os recursos obtidos com a Emissdo em
conformidade com a Resolu¢do CMN 5.118.

4.4, Os Avalistas declaram, no ambito da CPR-Financeira, estarem aptos a figurarem
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como avalistas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que serao lastros dos CRA, nos
termos da Resolugao CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na
referida resolucdo, incluindo: (a) ndo ser companhia aberta e ndo ter parte relacionada
com companhia aberta; e (b) ndo ser instituicdo financeira ou entidade autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado
prudencial, ou sua respectiva controlada, em conformidade com a Resolucdo CMN
5.118.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

4.5. A CPR-Financeira, emitida pela Devedora, foi integralmente subscrita pela
Emissora, e sera integralizada pela Emissora, mediante o pagamento do Preco de
Integralizacdo, na primeira Data de Integralizacdo ou em data posterior, passando a
Emissora a ser a legitima beneficiaria e titular do recebimento de todos e quaisquer
recursos devidos pela Devedora em razdo da emissdo da CPR-Financeira, incluindo seu
valor nominal, acrescido da Remuneracdo da CPR-Financeira e dos Encargos Moratoérios
aplicaveis, bem como das demais obrigacdes pecuniarias previstas na CPR-Financeira,
cujas principais caracteristicas estdo descritas no Anexo I.

4.5.1. A Emissora, com recursos obtidos com a subscri¢ao e integralizacdo dos CRA e
observando o disposto na CPR-Financeira, fard o pagamento a Devedora, fora do ambito
da B3, do preco de integralizacdo da CPR-Financeira, correspondentes ao Preco de
Integralizacdo, mediante o cumprimento das Condi¢Ges Precedentes, conforme definido
abaixo, em moeda corrente nacional.

4.5.2. CondicOes Precedentes. O Valor de Desembolso (conforme definido na CPR-
Financeira) somente serd desembolsado pela Emissora em favor da Devedora, apds o

integral cumprimento das condi¢cdes precedentes previstas na CPR-Financeira
(“Condicdes Precedentes”) que estdo sujeitas a verificacdo e/ou dispensa, a exclusivo

critério da Emissora, observada a prévia deliberacdo dos Titulares de CRA em assembleia
especial de Titulares de CRA, conforme previsto no presente Termo de Securitizacdo.

4.5.3. Aperfeicoando-se a subscricdo da CPR-Financeira, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio dela oriundos serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do
Regime Fiducidrio, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou
compensag¢do com ou em razdo de outras obrigacdes da Devedora e/ou da Emissora.

Direitos Creditorios do Agronegdcio

4.6. Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos da CPR-Financeira, cujas
caracteristicas principais estao listadas no Anexo | a este Termo de Securitizacao, estao
livres e desembaracados de quaisquer Onus e correspondem ao lastro dos CRA objeto
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da presente Emissdo, sendo certo que serdo segregados do restante do patrimbnio da
Emissora, mediante a instituicdao do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula
12 abaixo, nos termos da Lei n2 14.430, da Lei n2 11.076 e da Resolucdo CVM 60.

4.6.1. Até aquitacdo integral das Obrigacdes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter
os Direitos Creditérios do Agronegdcio e a Conta do Patrimonio Separado, bem como
todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados
no Patrimoénio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma
descrita no presente Termo de Securitizagdo.

4.6.2. Os pagamentos decorrentes da CPR-Financeira deverdao ser realizados pela
Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta do Patrimonio Separado, nos

termos da CPR-Financeira.

Valor Nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

4.7. Ovalor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA, nos
termos deste Termo de Securitizagdo, na Data de Emissdo, equivale a RS 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais).

Custodia e Registro

4.8. Os Documentos Comprobatdrios, que evidenciam a existéncia da CPR-
Financeira, que deram origem aos respectivos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, que,
por sua vez, servem de lastro aos CRA, deverdo, nos termos do artigo 34 da Resolucao
CVM 60, ser mantidos pelo Custodiante, que sera o fiel depositario contratado, nos
termos de contrato de prestacdo de servicos de custddia celebrado com a Emissora, para
exercer as seguintes func¢des, entre outras receber os Documentos Comprobatérios para
custodia.

4.9. A atuacdo do Custodiante do lastro limitar-se-3, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos
termos da legislacdo vigente. O Custodiante do lastro ndo serda responsavel por verificar
a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas
e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o
fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos
documentos recebidos.

4.10. Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente instrumento, a

Emissora obriga-se a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente
do aditamento para fins de custédia.
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5. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

5.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Numero da Emissdo: Esta é a 962 emissao de certificados de recebiveis do
agronegécio da Emissora.

(ii) Série emitida na Data de Emissdao dos CRA com lastro nos Direitos Creditérios
do Agronegdcio: Série Unica.

(iii) Quantidade de CRA emitida na Data de Emissao dos CRA com lastro nos Direitos
Creditérios do Agronegdcio: Serao emitidos 50.000 (cinquenta mil) CRA.

(iv) Lastro dos CRA: a CPR-Financeira.

(v) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de RS 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais).

(vi) Valor Nominal Unitdrio dos CRA: RS 1.000,00 (mil reais), na respectiva Data de
Emissao.

(vii) Atualizacdo Monetdria: Ndo ha.

(viii) Remuneracdo: A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, incidirdo juros remuneratoérios,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, correspondentes a
100% (cem por cento) da variagao acumulada das taxas médias didrias do DI over extra
grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br)
(“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (“Spread”) de 4,00% (quatro
inteiros por cento) ao ano, calculada desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracdo”).

(ix) Amortizacdo Programada dos CRA: Ressalvadas as hipdteses de (a) Resgate
Antecipado dos CRA e (b) liquidagdo do Patrimdnio Separado, previstas neste Termo de
Securitizacdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA, conforme o caso, serd amortizado conforme cronograma de pagamentos
descrito no Anexo Il a este Termo de Securitizagao.
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(x) Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdao dos CRA sera 19 de junho de 2024.

(xi) Local de Emissdo: cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo.

(xii) Prazo e Data de Vencimento dos CRA: Os CRA terdo prazo de 1.819 (mil
oitocentos e dezenove) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
12 de junho de 2029.

(xiii) Regime Fiducidrio: Sim.

(xiv) Coobrigacdo da Emissora: Ndo ha.

(xv) Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
os CRA. Assim, os Titulares de CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem como ndo serd
segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigacbes decorrentes dos CRA, sem prejuizo das Garantias,
constituidas sobre a CPR-Financeira.

(xvi) Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrdnica e
Liguidacdo Financeira: B3.

(xvii)  Classificacdo de Risco: A Emissdo ndo contard com classificagdo de risco.

(xviii)  Classificacdo ANBIMA: conforme disposto no artigo 202 do Cdédigo ANBIMA, e
de acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA, os CRA apresentam a seguinte
classificacdo: (i) Concentracdo: “Concentrado”; (ii) Revolvéncia: “Ndao Revolvente”; (iii)
Atividade do Devedor: “Cooperativa”; e (iv) Segmento: “Grdos”. Esta classificacao foi
realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas deste papel sujeitas
a alteracdes.

Distribuicao

5.2. Plano de Distribuicdo. Os CRA serdo objeto de distribui¢ao publica, sob o rito de
registro automatico perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item (a) da
Resolucdo CVM 160, pela prépria Emissora, sem a intermediacdo de instituicdo
intermediaria, nos termos do artigo 43 da Resolucdao CVM 60, nos termos deste Termo
de Securitizacdo e do Contrato de Distribuicao.

5.3. Distribuicdao Parcial: Nao sera admitida a distribui¢ao parcial dos CRA.

5.4. Publico-alvo e Dispensa de Prospecto. A Oferta é destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais. Portanto, nos termos do artigo 92 da Resolu¢ao CVM 160, foi
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dispensada a apresentacao de prospecto para a realizacdo da Oferta, sendo certo que a
CVM nado realizou analise dos Documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes,
observadas as restricdes de negociacdo dos CRA previstas na Resolucdo CVM 160 e neste
Termo de Securitizagao.

5.4.1. No ato de subscricdo dos CRA o Investidor Profissional deverda declarar que esta
ciente de que (a) foi dispensada a divulgacdo de um prospecto para a realizacdo da
Oferta; (b) a CVM n3do realizou analise dos Documentos da Oferta nem seus termos e
condigOes; e (c) pode haver restrigdes que se aplicam a revenda dos CRA, nos termos da
Clausula 5.4.2 abaixo.

5.4.2. Os CRA somente poderdo ser negociados no mercado secundario: (i) entre
Investidores Profissionais; ou (ii) entre Investidores Qualificados, depois de decorridos
6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; ou, ainda. Os CRA ndo poderdo ser
negociados entre o publico investidor em geral depois de decorrido 1 (um) ano da data
de encerramento da Oferta, dado que a Oferta ndo atende as restricdes previstas no
artigo 33, paragrafo 102 da Resolugdo CVM 60, no art. 72 do Anexo Normativo Il da
Resolu¢do CVM 60, n ao Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

5.5. Requerimento de Registro Automatico. O registro da Oferta perante a CVM sera
requerido pela Emissora, e automaticamente concedido pela CVM, mediante o
atendimento das condicbes e a submissdo, pela Emissora, dos documentos
mencionados no artigo 27 da Resolu¢ao CVM 160.

5.6. Anuncio de Inicio. O Periodo de Distribuicdo serd iniciado, mediante a divulgacao
do Anuncio de Inicio pela Emissora, apds a obtencdo a obtenc¢do do registro da Oferta
na CVM. O Anuncio de Inicio serd divulgado na pagina da rede mundial de computadores
da Emissora, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolu¢do CVM 160.
Simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Emissora encaminhard a CVM e a
B3 a versdo eletronica do Anuncio de Inicio.

5.7. Periodo de Distribuicdo. A distribuicao, subscricdao e integralizacao dos CRA no
ambito da Oferta serd realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado

da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio.

5.8. Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo
utilizados pela Emissora para pagamento do Valor de Desembolso a Devedora,
conforme estabelecido na CPR-Financeira.

5.9. Os recursos captados por meio da CPR-Financeira deverdo ser utilizados pela
Devedora, integral e exclusivamente, de acordo com o artigo 29, paragrafo 49, inciso Ill,
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, para (i) produzir, classificar, padronizar,
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beneficiar e embalar sementes de soja, trigo, milho, feijdo, girassol, canola, mamona ou
forrageiras, (ii) a venda em comum de sua produgao agropecudria nos mercados locais,
nacionais e internacionais e compra em comum dos insumos agropecuarios, géneros
alimenticios, bebidas, artigos domésticos para o consumo e uso dos associados, de
lubrificantes, combustiveis e gas liquefeito de petrdleo, na forma prevista em seu objeto
social (“Destinacdo dos Recursos”).

5.10. A CPR-Financeira representa direitos creditdrios do agronegdécio que atendem
aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 12, da Lei n2 11.076 e do artigo 292 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, uma vez que a Devedora caracteriza-se como
cooperativa de produtor rural, uma vez que: (i) os produtos objeto da CPR-Financeira
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 12 da Lei n2 11.076; e (ii) a
Devedora é sociedade cooperativa agroindustrial nos termos do item |, do artigo 181 da
Instru¢ao Normativa da Receita Federal do Brasil n2 2110, de 19 de outubro de 2022, da
Lei n2 8.929 e da Lei n25.764, de 16 de dezembro de 1971, conforme alterada.

5.11. Tendo em vista o acima exposto, ndo haverad a verificacdo, pelo Agente Fiducidrio
dos CRA, da destinacdo dos recursos que tratam os pardgrafos 72 e 82 do artigo 29, do
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 60.

5.12. A Devedora compromete-se a apresentar ao Agente Fiducidrio e/ou a
Securitizadora, sempre que solicitado por Autoridades, regulamentos, leis ou
determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovag¢ao da Destina¢ao dos
Recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas Autoridades,
comprovem o emprego dos recursos oriundos desta CPR-Financeira nas atividades
indicadas acima.

5.13. Na hipdétese acima, os documentos que comprovem a Destinacdo dos Recursos
deverao ser enviados pela Devedora ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) dias corridos
a contar da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario ou em menor prazo, caso assim
seja necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiducidrio, de
quaisquer solicitacdes efetuadas por Autoridades, regulamentos, leis ou determinag¢des
judiciais, administrativas ou arbitrais.

5.14. A Devedora se obriga, desde ja, a destinar todo o valor relativo aos recursos
liquidos captados por meio desta CPR-Financeira na forma acima estabelecida,
independentemente da ocorréncia do vencimento antecipado e/ou liquidagdo
antecipada desta CPR-Financeira até a data de vencimento original dos CRA ou até que
a destinacao da totalidade dos recursos seja efetivada, o que ocorrer primeiro.

5.15. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos
termos desta clausula em carater sigiloso salvo em decorréncia de demanda de
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Autoridade competente ou ordem judicial ou, ainda, norma legal vigente, com o fim
exclusivo de verificar, se necessario, o cumprimento da Destinagdo de Recursos aqui
estabelecida.

5.16. Em atendimento ao disposto na Resolu¢dao do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) n? 5.118, de 12 de fevereiro de 2024, conforme alterada (“Resolucdio CMN
5.118”), os recursos liquidos captados por meio desta Emissdo ndo poderdo ser
direcionados pela Devedora e/ou por suas Controladas em operagdes cuja contraparte
seja parte relacionada a Devedora e/ou suas Controladas, observado que a expressdo
"parte relacionada" aqui referida tera o significado a ela atribuido no respectivo
Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela
CVM. As Partes reconhecem que a obrigacdo descrita nesta Clausula deverd ser
observada, salvo caso haja superveniéncia de decisao ou regramento emitido por
autoridade competente que dispense esta exigéncia.

5.17. Anuncio de Encerramento. O encerramento da Oferta sera comunicado pela
Emissora a CVM, em atendimento ao disposto no artigo 76 da Resolu¢do CVM 160,
quando da verificagdo do primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento do
prazo da Oferta; ou (ii) distribuicdo da totalidade dos CRA objeto da Oferta.

Alteracdo de Caracteristicas Essenciais da Oferta

5.18. Nos termos do artigo 67, §22 da Resolugdao CVM 160, a modificacdo da Oferta
ndo depende de aprovacao prévia da CVM, contudo, deve ser divulgada imediatamente
por meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta e a Emissora deve
se certificar de que os potenciais Investidores Profissionais estejam cientes, no
momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a oferta
original foi alterada e das suas novas condigdes.

5.18.1.0s Investidores Profissionais que ja tiverem aderido a Oferta devem ser
imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por
correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao
passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta,
presumida a manuten¢do da adesdao em caso de siléncio.

5.18.2.0s Investidores Profissionais que revogarem a sua aceitacdo tém direito a

restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA, na
forma e condi¢des dos Documentos da Oferta.

Escrituracao
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5.19. Os CRA serdao emitidos sob a forma escritural e nominativa. Serdao reconhecidos
como comprovante de titularidade dos CRA o extrato de posi¢dao de custédia expedido
pela B3 em nome de cada Titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3, adicionalmente ao extrato emitido pelo Escriturador em nome
de cada Titular de CRA, com base nas informacgdes prestadas pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3. A remuneracdo do Escriturador estd
prevista na Cldusula 17.1 abaixo, bem com sua substituicdo podera ocorrer nos termos
da Clausula 13.3 (xxviii) abaixo.

Agente de Liquidacdo

5.20. O Agentede Liquidacdo sera contratado pela Emissora, as expensas da Devedora,
para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio da B3. A remuneragao do Agente
de Liquidacdo esta prevista na Clausula 17.1., abaixo.

6. SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

6.1. CondicGes para Integralizacdo dos CRA. Os CRA serdo integralizados pelos
Investidores Profissionais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo e nos
respectivos boletins de subscricdo dos CRA ou qualquer documento que o substitua, em
mais de uma Data de Integralizacdo, pelo Preco de Integralizacdo, observadas as
condi¢Oes precedentes de integralizagdo previstas no Contrato de Distribuic3o.

6.1.1. Subscricdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos por meio da assinatura de boletim
de subscricdo pelos Investidores Profissionais.

6.1.2. Integralizacdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos por meio de assinatura do
boletim de subscricdo e a integralizacdao dos CRA sera realizada a vista, em moeda

corrente nacional, no ato da subscricdo, conforme estabelecido no boletim de
subscricao.

6.2. O Preco de Integralizacdo poderd ser objeto de 4gio ou desagio, desde que
aplicado de forma igualitdria a totalidade dos CRA integralizados na mesma Data de
Integralizacao.

6.3. Aintegralizacdo dos CRA sera realizada via B3, e os recursos serdo depositados
na Conta do Patrimbnio Separado e utilizados para o pagamento do Preco de

Integralizacdo da CPR-Financeira, na forma prevista na Cldusula 5.8 acima.

7. ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO ORDINARIA

34



DocusSign Envelope ID: BAEAC34D-3891-4474-B262-278FCF6E9OD7A

y Autorregulacao Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

e Agente Fiducidrio
Securitizadoras

Atualizacdo Monetdria

7.1. O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo dos CRA

A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio, incidirdo juros remuneratérios, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, correspondentes a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
(“Spread”) de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada desde a Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte férmula:

J=Vne x (Fator Juros — 1)
Onde:

“)”: valor da Remunera¢dao dos CRA devida no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne”: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA,
informado/calculado em 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros”: fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = (Fator DI X Fator Spread)
Onde:

“FatorDI”: produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
periodo de capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H(I + TDI,)
k=1
Onde:

“k”: nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;
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aw_.n

“n” nimero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um

numero inteiro;

“TDI”: Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:
1

TDI, =[ 2l 9] 4
100

Onde:

“DI”: Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

“Fator Spread”: corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP

Spread )ﬁ

Fator Spread = (W

“Spread”: correspondente a 4,0000 (quatro inteiros); e

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo, e a data de célculo (exclusive).

Observacoes:

(i) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pela B3;

(ii) o fator resultante da expressao (1 + TDIi) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator didrio, e assim por diante até o uUltimo considerado;

(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;
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(v) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(vi)  para a aplicagdo de “Dik” serd sempre considerado a “Taxa DI” divulgada no 4¢
(quarto) Dia Util imediatamente anterior a data de calculo (exemplo: para calculo no dia
14, a Taxa DI considerada sera a publicada no dia 10 pela B3, pressupondo-se que tanto
os dias 10, 11, 12, 13 e 14 sdo Dias Uteis); e

7.1.1. Para fins desta Clausula, “Periodo de Capitalizacdo” define-se como sendo o
intervalo de tempo que se inicia (i) a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
inclusive, e termina, na primeira Data de Pagamento de Remuneragao dos CRA
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do; e (ii) na Data de Pagamento
de Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA
do respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento, pagamento antecipado ou
vencimento antecipado dos CRA, conforme o caso.

7.1.2. Observado o disposto na Clausula 7.1.3 abaixo, em caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI por ocasido do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista neste Termo de Securitizacdo, serd utilizada, em sua substituicdo, para
apuracdo de “TDIy”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades por parte da
Devedora e/ou da Emissora, quando houver divulgacdo posterior da Taxa DI.

7.1.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
Remunerac3o, a Securitizadora deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extin¢do
ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial de Investidores (no
modo e prazos estipulados neste Termo de Securitizacdo e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ac¢des), a qual terd como objeto a deliberacao pelos Titulares de CRA, de
comum acordo com a Securitizadora, do novo parametro de Remuneracdo, parametro
esse que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneracdo. Caso ndo
haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdao entre a Securitizadora e os
Titulares de CRA representando, no minimo, a maioria simples dos CRA, se atingido
guérum minimo de instalacdo, ou, em caso de ndo instalacdo, a Devedora devera
liquidar integralmente todos os valores devidos por conta da emissdo da CPR-Financeira
e, consequentemente, dos CRA, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial de Investidores ou em prazo
superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu
valor nominal ou saldo do valor nominal da CPR-Financeira, conforme o caso, acrescido
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da Remuneracdo da CPR-Financeira devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio da rentabilidade dos CRA. Nessa alternativa, para
calculo da Remuneragao da CPR-Financeira, para cada dia do periodo em que ha
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas
ainda as demais disposi¢cdes previstas na Cldusula 7.2 e seguintes deste Termo de
Securitizacdo para fins de cdlculo da Remuneragao.

7.1.4. Adicionalmente a Remuneragao, sera paga exclusivamente aos Titulares de CRA
que integralizarem os CRA na primeira Data de Integralizac3o, em até 02 (dois) Dias Uteis
a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, uma remuneracdo adicional fixa, a
titulo de prémio, no montante de RS 1.289.899,41 (um milhdo, duzentos e oitenta e
nove mil, oitocentos e noventa e nove reais e quarenta e um centavos) (“Prémio
Investidor”).

Pagamento da Remuneracido

7.2. O pagamento da Remuneracdo sera realizado mensalmente, observado o
cronograma de pagamentos descrito no Anexo lll deste Termo de Securitizacdo, em cada
Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA, mediante aporte de recursos na Conta
do Patrimonio Separado.

Amortizacdo Ordindria

7.3. O Valor Nominal Unitario de cada um dos CRA sera amortizado observado o
cronograma de pagamentos descrito no Anexo lll deste Termo de Securitizacdo, em cada
data de pagamento de amortizacdo dos CRA (sendo, cada uma das datas ali previstas,
uma “Data de Pagamento da Amortizacdo” e, quando em conjunto com as Datas de

Pagamento de Remuneracdo dos CRA, denominadas simplesmente como “Datas de
Pagamento”), respectivamente (“Amortizacdo Ordinaria”). O pagamento da
Amortizagdo Ordinaria sera calculado conforme féormula abaixo:

Ami=VN x Tai

Em que:

“Ami”: Valor da i-ésima parcela de amortizacao, calculada com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

“VYN”: conforme acima definido;
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Tai: i-ésima taxa de amortizacdo, expressa em percentual, informada com 4 (quatro)

casas decimais, conforme Anexo .

7.4. Deverd haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos
pagamentos pela Emissora, na Conta do Patrim6nio Separado, e o respectivo
pagamento aos Titulares de CRA. Qualquer atraso, pela Devedora, no pagamento dos
valores devidos no ambito da CPR-Financeira que implique atraso no pagamento, pela
Emissora, dos pagamentos devidos aos Titulares de CRA, resultara em pagamento
adicional aos Titulares de CRA, cujos valores deverdo ser arcados pela Devedora, que
devera pagar a Emissora os valores devidos a titulo de encargos moratorios, nos termos
da CPR-Financeira, para que ela os repasses aos Titulares de CRA. Qualquer eventual
sobra relativa ao resultado positivo da diferenca entre o pagamento da Remuneragao e
do Valor Nominal Unitdrio aos Titulares de CRA e o pagamento recebido pela Emissora
no ambito da CPR-Financeira serad devolvida a Devedora em até 2 (dois) Dias Uteis da
referida data de verificacdo desse resultado. Em relacdo a ordem de pagamento, a
Emissora e o Agente Fiduciario devem sempre observar o disposto na Clausula 11 deste
Termo de Securitizagao.

7.5. O ntervalo previsto acima decorre da necessidade de haver um intervalo de pelo
menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, razao pela qual
nao havera qualquer remuneragao dos valores recebidos pela Emissora durante referido
intervalo.

Prorrogacdo dos Prazos

7.6. Considerar-se-3ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, até o 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

8. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA

8.1. Eventos de Resgate Antecipado. A Emissora deverad realizar o Resgate Antecipado
dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizacdo, na ocorréncia (i) de resgate
antecipado facultativo integral, pela Devedora, da CPR-Financeira, com aplicacdao do
Prémio nos termos da CPR-Financeira; (ii) declaracdo do vencimento antecipado da CPR-
Financeira, mediante a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado da CPR-
Financeira; e (iii) demais hipdteses previstas na legislacdo aplicavel (“Eventos de Resgate

Antecipado”).
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8.2. Resgate Antecipado dos CRA. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Resgate
Antecipado, a Emissora deverd, obrigatoriamente, efetuar o resgate antecipado total
dos CRA (“Resgate Antecipado”), com recursos pagos pela Devedora, mediante o
pagamento do Valor do Resgate Antecipado.

8.2.1. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo de Resgate
da CPR-Financeira (conforme abaixo definido) ou do vencimento antecipado da CPR-
Financeira, a Emissora devera enviar comunicado a todos os Titulares de CRA, na forma
da Cldusula 18 deste Termo de Securitizacdo, as expensas da Devedora, descrevendo os
termos e condicdes do Resgate Antecipado, os quais devem refletir os mesmos termos
e condi¢des estabelecidos na Notificagdo de Resgate da CPR-Financeira (conforme
abaixo definido), incluindo: (i) o Valor do Resgate Antecipado; (ii) a data em que se
efetivard o Resgate Antecipado, que devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
recebimento pela Emissora dos recursos decorrentes do resgate antecipado total da
CPR-Financeira; e (iii) demais informacdOes relevantes para a realizacdo do Resgate
Antecipado dos CRA.

8.2.2. AEmissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do Resgate Antecipado, comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, a B3, conforme o caso, sob a ciéncia do Agente Fiduciario, informando a
respectiva data e o volume do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos
CRA, caso ocorra, sera realizado de maneira unilateral pela Emissora na B3 e seguira os
procedimentos operacionais da B3, sendo certo que o Resgate Antecipado dos CRA
somente sera efetuado apds o recebimento, pela Emissora, dos recursos devidos pela
Devedora.

8.3. Resgate Antecipado Facultativo da CPR-Financeira. Nos termos previstos na CPR-
Financeira, a Devedora poderd, a qualquer momento a partir de 18 de junho de 2026
(inclusive), a seu exclusivo critério, independentemente do motivo, realizar o resgate
antecipado total da CPR-Financeira. Para exercer o Resgate Antecipado facultativo, a
Devedora deverad notificar, por escrito, a Emissora e o Agente Fiduciario com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) Dias Uteis da data em que o Resgate Antecipado
serd realizado (“Notificacdo de Resgate da CPR-Financeira”), informando, no minimo, (i)
a data de pagamento do valor do resgate antecipado facultativo da CPR-Financeira; e (ii)
demais informacdes acessoérias para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo. O
valor do resgate antecipado facultativo da CPR-Financeira sera correspondente ao valor
nominal da CPR-Financeira ou seu saldo acrescido (i) da Remuneracdo da CPR-
Financeira, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo da CPR-Financeira (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado dos CRA (exclusive), (ii) do Prémio, e
(iii) dos demais encargos, tributos e despesas previstas na CPR-Financeira devidos e ndo
pagos conforme calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva
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data. Uma vez exercida pela Devedora a op¢do do resgate antecipado facultativo da
CPR-Financeira, tornar-se-a obrigatdrio o resgate antecipado dos CRA para todos os
Titulares de CRA, nos termos deste Termo de Securitizacao.

8.4. Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira. Nos termos previstos na
CPR-Financeira, sdao Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira aqueles
determinados a seguir:

(i) descumprimento, pela Devedora ou por qualquer um dos Avalistas, de qualquer
obrigacdo pecuniaria relacionada a esta CPR-Financeira ou aos demais Documentos da
Operacéo, conforme aplicével, desde que n3o seja sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do descumprimento (sem prejuizo da incidéncia de Encargos Moratoérios e da
Remuneracao, incidentes até o efetivo pagamento de todos os valores devidos);

(ii) liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagdo ou extingdo, da Devedora e/ou
qualquer de suas Controladas;

(iii)  alteragdao no Controle da Devedora por motivo alheio ao falecimento de qualquer
dos Controladores, exceto se previamente autorizado pelos Titulares de CRA, conforme
deliberagdo em assembleia especial de Titulares de CRA reunidos em assembleia
especialmente convocada para esse fim;

(iv)  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos da CPR-Financeira e dos Documentos da Operacao;

(v) alteragdao do objeto social da Devedora de forma a alterar suas atividades
principais ou a agregar a essas atividades e novos negdcios que tenham prevaléncia ou
possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas pela
Devedora, sendo permitida a alteracdo exclusivamente para inclusdo de atividades
acessorias ou secundarias que sejam relacionadas a atividade principal da Devedora;

(vi) utilizagao, pela Devedora, dos recursos liquidos desta emissao em atividades
ilicitas e em desconformidade com as leis, regulamentos e normas relativas a protecao
ao meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranca e salde ocupacional, e com as Leis
Anticorrupcdo, além de outras normas que lhe sejam aplicaveis em funcdo de suas
atividades;

(vii)  caso a CPR-Financeira e/ou os Documentos da Operacdo e/ou qualquer dos

demais eventuais documentos relacionados a Oferta seja, por qualquer motivo, resilido,
rescindido ou por qualquer outra forma extinto;
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(viii) invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade total ou parcial de
disposi¢cdes da CPR-Financeira e/ou do Termo de Securitizacdo;

(ix) invalidade, nulidade, ineficadcia ou inexequibilidade total ou parcial de
disposi¢des dos Documentos da Operagao, com excec¢ao daqueles indicados no item
(viii) acima, e as partes, em boa-fé, ndo substituirem, em até 05 (cinco) dias, a disposicdo
afetada e/ou Documento da Operacdo afetado por outra disposicdo e/ou contrato que
produza o mesmo efeito;

(x) caso a Devedora ndo proceda ao reforco da Cessdo Fiduciaria, nos termos e
prazos estabelecidos no Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como na CPR-Financeira;

(xi) descumprimento da Destinagdao dos Recursos pela Devedora, nos termos
constantes na CPR-Financeira;

(xii)  (a) pedido de recuperacdo judicial ou submissdo e/ou proposta a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negocia¢ao de plano de recuperagao
extrajudicial, referente a Devedora e/ou a qualquer de suas Controladas e/ou por sua
Controladora, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao
ou de sua concessdo pelo juiz competente; (b) declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros nao elidido no prazo legal, ou
decretacgdo de faléncia da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas e/ou de sua
Controladora; ou (c) a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislacdo
aplicavel a época na qual ocorrer o evento tenha os mesmos efeitos juridicos da
decretacdo da insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora,
e/ou qualquer de suas Controladas e/ou Controladora;

(xiii) descumprimento, pela Devedora, de qualquer de suas obrigacées ndo
pecuniarias, principais ou acessorias, relacionadas a CPR-Financeira e/ou aos
Documentos da Operacdo e/ou aos demais instrumentos relacionados a Oferta, ndo
sanadas no prazo estabelecido, ou, em caso de omissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do recebimento, pela Devedora, de notificacio do referido
descumprimento, enviada pela Securitizadora, inclusive, sem limitacdo, o
descumprimento da obrigacdo de recompor a Razdo de Garantia, nos termos
estabelecidos no Contrato de Cessao Fiducidria;

(xiv)  caso ndo sejam entregues a Securitizadora e ao Agente Fiduciario no prazo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social a cdpia das demonstracdes
contdbeis individuais e consolidadas auditadas da Devedora, restando claro que o
registro do competente ato societarios que aprovar as demonstracdes financeiras serd
registrado oportunamente na junta comercial competente;
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(xv)  (a) descumprimento pela Devedora da Legislagdo Socioambiental, em especial,
mas ndo se limitando, a legislacao e regulamentacgao relacionadas a saude e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, conforme constatado em sentenca condenatéria
confirmada em segunda instancia; ou (b)incentivo, de qualquer forma, (1)a
prostituicao; (2) a utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condigdo analoga a de
escravo; ou (3)a condutas que caracterizem assédio moral ou sexual, conforme
constatado em sentenca judicial condenatéria;

(xvi) inobservancia pela Devedora, por qualquer de suas Controladas e/ou por sua
Controladora, das Leis Anticorrup¢do, conforme constatado em sentenca judicial
condenatoria;

(xvii) descumprimento pela Devedora ou por qualquer dos membros da administragao
da Devedora de obrigacGes estabelecidas pela legislacdo criminal aplicavel, conforme
constatado por meio de sentenca condenatdria confirmada em segunda instancia ou
por decretacdo de prisdo tempordria ou preventiva de qualquer dos membros da
administra¢dao da Devedora;

(xviii) ndo pagamento de valores necessarios a manutengdo de todos os prestadores
de servigos contratados no ambito e para fins da Oferta;

(xix) realizagao pela Devedora de qualquer transagdao com partes relacionadas,
exceto: (a) no caso de prestacdo de servigos; ou (b) se previamente autorizadas pelos
Titulares de CRA que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em
Circulacdo reunidos em assembleia especial de Titulares de CRA especialmente
convocada para esse fim; ou (c) por aquelas ja realizadas até a presente data; ou (d) no
caso de transagdes no curso normal dos negécios da Devedora, constantes do plano de
negocios da Devedora;

(xx)  comprovacdo de que qualquer das declara¢des prestadas pela Devedora no
ambito da CPR-Financeira e/ou dos demais Documentos da Operacdo é falsa, incorreta
ou enganosa na data em que tenha sido prestada;

(xxi)  inadimplemento de obrigacdo pecunidria e/ou ndo pecuniaria, ndo sanado no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas
e/ou por sua Controladora, de contrato e/ou instrumento de valor individual ou
agregado, igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou valor equivalente
em outras moedas;

(xxii) caso a validade ou a eficacia da Cessdo Fiduciaria venha a ser judicial ou
administrativamente questionada ou arguida por terceiros, desde que a Devedora nao
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substitua a garantia de Cessdo Fiduciaria no prazo de 02 (dois) Dias Uteis a contar do
referido questionamento;

(xxiii) caso a Devedora emita notas fiscais referentes a mercadorias e/ou servigos que
ndo tenham sido efetivamente entregues e/ou prestados, conforme o caso;

(xxiv) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da
Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas, em valor individual ou agregado, igual
ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou valor equivalente em outras
moedas, de qualquer divida bancaria ou de mercado de capitais local ou internacional,
ou de qualquer operagao de financiamento da qual a Devedora seja devedora ou
coobrigada;

(xxv) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da
Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas, em valor individual ou agregado, igual
ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou valor equivalente em outras
moedas, de qualquer divida bancaria ou de mercado de capitais local ou internacional,
ou de qualquer operacdo de financiamento da qual a Devedora seja devedora ou
coobrigada;

(xxvi) declaragdao de vencimento antecipado de qualquer contrato financeiro,
instrumento de divida, divida bancaria ou de mercado de capitais local ou internacional,
ou de qualquer operacgdo de financiamento da qual a Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas e/ou Controladora seja devedora e/ou coobrigada perante determinado
credor, desde que em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS 1.000.000,00
(um milhdo de reais);

(xxvii) descumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas e/ou
por sua Controladora, de qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou
administrativa, transitada em julgado ou com laudo arbitral em definitivo, conforme
aplicavel, ndo sujeita a recurso, contra a Devedora e/ou qualquer de suas Controladas
e/ou Controladora, que implique o pagamento de valores iguais ou superiores, no
individual ou agregado, igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), e/ou
valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na referida decisdo;

(xxviii) protesto de titulos contra a Devedora ou qualquer de suas Controladas e/ou
Controladora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) , e/ou valor equivalente em outras moedas, exceto se no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis houver sido validamente comprovado aos Titulares de CRA que:
(a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (c) o montante protestado foi
devidamente quitado pela Devedora;
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(xxix) caso os oérgdos reguladores respectivos entendam e/ou interpretem que a
emissdo dos CRA ndo atende aos preceitos legais e regulatérios ou apontem exigéncias
gue ocasionem a suspensdao da Oferta, se ndo sanados no prazo de suspensao,
ocasionando o cancelamento da Oferta;

(xxx) a redugdo do capital social da Devedora, na forma do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agdes, em montante superior a 10% (dez por cento) do capital social da
Devedora, sem anuéncia prévia e por escrito dos Titulares de CRA conforme deliberagao
em assembleia especial de Titulares de CRA convocada especialmente para este fim;

(xxxi) resgate ou amortizagdo de agdes/cotas de emissdo da Devedora, caso a
Devedora esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigacdes pecuniarias descritas na CPR-Financeira;

(xxxii) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cassacdo, perda ou suspensdo de quaisquer
licencas e/ou alvards necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, que causem a suspensdo ou
interrupcdo das atividades da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data em que as atividades forem
suspensas ou interrompidas e que causem ou possam causar qualquer Efeito Adverso
Relevante;

(xxxiii) na hipdtese de a Devedora tentar ou praticar qualquer ato que vise: (a) anular,
guestionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a CPR-
Financeira e/ou qualquer dos Documentos da Operacdo e/ou qualquer outro
documento relativo a Oferta; ou (b) limitar os poderes da Securitizadora e/ou do Agente
Fiduciario de excutir a Cessdao Fiducidria até cumprimento integral das Obrigacdes
Garantidas;

(xxxiv) em caso de disposicao, transferéncia, promessa, cessdo ou alienacdo (ainda que
em carater fiducidrio), penhor ou qualquer outro 6nus sobre os Recebiveis e/ou
guaisquer outros bens outorgados em garantia, além do previsto na CPR-Financeira e
no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xxxv) caso o Fundo de Despesa e/ou o Fundo de Reserva seja utilizado e n3do seja
recomposto na forma prevista na CPR-Financeira;

(xxxvi) transformacdo da forma societdria da Devedora, de modo que a Oferta deixe de
ser admitida;
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(xxxvii) falecimento de quaisquer dos Avalistas, sem a sua consequente substituicdo no
prazo e forma deliberados em assembleia especial de Titulares de CRA, conforme
indicado no Termo de Securitizacao;

(xxxviii) nao atendimento, a partir do ano fiscal encerrado em 31 de dezembro
de 2024 e em cada ano seguinte, com base nas demonstracdes financeiras auditadas da
Devedora divulgadas até 31 de marco de cada ano, dos seguintes indices financeiros, de
maneira individual ou agregada, a serem verificados e conferidos pela Securitizadora
apos o envio pela Devedora dos documentos comprobatdrios dos valores que deram
origem aos referidos indices financeiros, sem prejuizo de apresentacdo adicional de
quaisquer documentos adicionais que a Securitizadora julgar necessario (“indices
Financeiros”). A Securitizadora enviara ao Agente Fiducidrio o resultado da verificacdo
acima para fins de acompanhamento:

(a) Razdo entre EBITDA (conforme definido na CPR-Financeiro) e Resultado
Financeiro Liquido (conforme definido na CPR-Financeiro) igual ou superior a 1,5; ou

(b) Liquidez Corrente (conforme definido na CPR-Financeiro) igual ou superior a 0,9
para o exercicio de 2024 e igual ou superior a 1,0 (nos demais exercicios).

9. GARANTIAS

Garantias dos CRA

9.1. Os CRA ndo contardo com nenhuma garantia, observadas, entretanto, as
garantias constituidas no ambito da CPR-Financeira.

Garantias da CPR-Financeira

9.1.1. Observados os prazos de constituicio descritos na CPR-Financeira, a CPR-
Financeira contard com as seguintes Garantias:

(i) Cessdo Fiducidria. A Cessao Fiduciaria a ser formalizada sobre os Recebiveis, de

titularidade da Devedora, e a Conta Vinculada.

(ii) Garantia_Fidejusséria. Os Avalistas assumiram como avalistas e principais
pagadores, em carater solidario e sem qualquer beneficio de ordem, no ambito da CPR-
Financeira, o pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas (“Aval”),
renunciando expressamente aos direitos e prerrogativas que lhes conferem os artigos
333, paragrafo unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838,
839 e 844 do Cddigo Civil e nos artigos 130 e 794 do Cédigo de Processo Civil.
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9.1.2. Razdo de Garantia. Até o cumprimento integral de todas as Obrigacdes
Garantidas, o valor referente aos Recebiveis, conforme apurado pela Securitizadora nas
datas indicadas no Contrato de Cessao Fiducidria, devera corresponder a, no minimo,
120% (cento e vinte por cento) do valor nominal da CPR-Financeira ou seu saldo até a
data de vencimento da CPR-Financeira, observado os termos e condi¢bes estabelecidos
no Contrato de Cessdo Fiducidria para a devida apuracdo, bem como para reforco e
complemento da Cessao Fiduciaria.

9.1.2.1. Caso a Securitizadora verifique o ndo atendimento da Razdo de Garantia, a
Devedora ficard obrigada a recompor a Cessao Fiduciaria na forma prevista no Contrato
de Cessdao Fiduciaria, sob pena de vencimento antecipado da CPR-Financeira,
consequentemente, Resgate Antecipado dos CRA.

10. FUNDO DE DESPESAS E FUNDO DE RESERVA

10.1. Parte do valor a ser recebido pela Devedora por conta da emissdao da CPR-
Financeira ficara retido, previamente a liberacao do Preco de Integraliza¢cdo, na Conta
do Patrimonio Separado, para a constituicio do Fundo de Despesas e do Fundo de
Reserva.

10.2. Em qualquer Data de Verificacdo (conforme definido abaixo) os montantes
retidos no Fundo de Reserva deverado ser equivalentes ao Valor Minimo do Fundo de
Reserva. Os valores retidos no Fundo de Reserva serdao utilizados para garantir o
pagamento das Obriga¢des Garantidas em caso de inadimplemento pela Devedora e/ou
pelos Avalistas, nos termos da CPR-Financeira e dos demais Documentos da Operacao.

10.3. Em qualquer Data de Verificagdo o montante retido no Fundo de Despesas
devera ser equivalente ao Valor do Fundo de Despesas. Os valores retidos no Fundo de
Despesas serao utilizados para pagamento de quaisquer Despesas, nos termos da CPR-
Financeira e dos demais Documentos da Operacao.

10.4. O Valor do Fundo de Despesas e o Valor do Fundo de Reserva serdo apurados
mensalmente pela Securitizadora, serd verificado no dia 5 (cinco) de cada més
calenddrio ou no préximo dia util, sendo que a primeira Data de Verificacdo serd em
agosto de 2024 (“Data de Verificacdo”).

10.5. Observado o previsto neste Termo de Securitizacdo, caso, em determinada Data
de Verificacdo, seja apurado (i) que os montantes retidos no Fundo de Despesas e/ou
no Fundo de Reserva s3o inferiores ao Valor do Fundo de Despesas e/ou ao Valor do
Fundo de Reserva, conforme o caso, ou (ii) que os recursos integrantes do Fundo de
Reserva ef/ou do Fundo de Reserva tenham sido utilizados, esses deverdo ser
recompostos com recursos oriundos dos Recebiveis, nos termos previstos no Contrato
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de Cessdo Fiducidria, e, caso necessario, com recursos proprios da Devedora, até que
atinjam o valor correspondente ao Valor do Fundo de Despesas e/ou ao Valor do Fundo
de Reserva, conforme o caso. Tais montantes deverdo ser depositados pela Devedora
na Conta do Patriménio Separado em até 05 (cinco) Dias Uteis, contabilizados a partir
da comunicag¢do da Securitizadora informando a eventual insuficiéncia dos recursos
presentes no Fundo de Reserva ou no Fundo de Despesas, conforme o caso, sob pena
de vencimento antecipado da CPR-Financeira e, consequentemente, Resgate
Antecipado dos CRA.

10.5.1. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para arcar com
as Despesas, a Securitizadora podera solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o
referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimoénio Separado, sendo certo
gue os Titulares de CRA decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme deliberacdo na
respectiva Assembleia Especial de Investidores convocada para este fim.

10.5.2.Na hipétese da Cldusula acima, os Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Especial de Investidores convocada com este fim, nos termos do Termo de Securitizagao,
deverdo deliberar sobre o aporte de recursos, de forma proporcional a quantidade de
CRA detida por cada Titular de CRA, observado que, caso concordem com tal aporte,
possuirdo o direito de regresso contra a Devedora e preferéncia em caso de
recebimento de créditos futuros pelo Patrimonio Separado dos CRA, objeto ou ndo de
litigio. As Despesas que eventualmente nao tenham sido quitadas na forma desta
Clausula serdo acrescidas a divida da Emissora no ambito dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, e deverdo ser pagas de acordo com a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Termo de Securitizagao.

10.5.3. Conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, caso qualquer um dos Titulares
de CRA ndo cumpra com eventual obrigacdo de realizacdo de aportes de recursos nos
Patrimbnio Separado, para custear eventuais despesas necessarias a salvaguardar seus
interesses, a Securitizadora estard autorizada a realizar a compensacdo de eventual
remuneragdo a que este Titular de CRA inadimplente tenha direito na qualidade de
Titular de CRA da emissao com os valores gastos pela Securitizadora com estas despesas.

10.6. Apds a constituicdo do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva, os montantes
neles depositados poderdo ser investidos pela Emissora em Investimentos Permitidos.
Apds a liquidacdo da totalidade das obrigacdes decorrentes da CPR-Financeira e dos
CRA, caso ainda haja recursos no Fundo de Despesas e/ou no Fundo de Reserva, estes
serdo devolvidos, liquidos de tributos, & Devedora em até 02 (dois) Dias Uteis contados
da liguidacdo da totalidade das obrigacdes acima referidas, comprovada pelo termo de
quitacdo emitido pelo Agente Fiducidrio, nos moldes previsto neste Termo de
Securitizagao.
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10.7. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com os investimentos
mencionados na Clausula 10.6 acima integrardo o PatrimoOnio Separado, livres de
guaisquer impostos, nos termos deste Termo de Securitizac3do.

10.7.1.Salvo em caso de dolo ou comprovada ma-fé, a Emissora ndo tera qualquer
responsabilidade com relacdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicagdes,
demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicacdes em tais
investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo
resultante de transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidacado
dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras,
sendo certo que eventuais recursos existentes na Conta do Patriménio Separado apds a
integral quitacdo das Obrigacées deverdo ser devolvidos a Devedora.

11. ORDEM DE PAGAMENTOS

11.1. Osvaloresintegrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdao do pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-Financeira,
deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos,
de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

(i) pagamento de Despesas que nao tenham sido devidamente suportadas com os
recursos oriundos do Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de
responsabilidade do Patrimdnio Separado, na forma prevista neste Termo de

Securitizacao;

(ii) recomposicdao do Fundo de Despesas, se aplicavel, caso nao tenha sido
recomposto pela Devedora, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo;

(iii) Remuneracdo vencida dos CRA, se aplicavel;
(iv) Remunerac¢ao dos CRA imediatamente vincenda do respectivo més;
(v) Amortizagdo Ordinaria, vencida, se aplicavel;

(vi)  Amortizacdo Ordinaria, se for o caso, imediatamente vincenda do respectivo
més, se aplicavel;

(vii) recomposicdo do Fundo de Reserva, se aplicdvel, caso ndo tenha sido
recomposto pela Devedora, na forma prevista no Termo de Securitizagdo; e

(viii) liberacdo dos valores eventualmente remanescentes a Conta de Livre
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Movimentacdo, apds o integral cumprimento das obrigacdes descritas neste Termo de
Securitizagao.

11.2. Quaisquer transferéncias realizadas pela Emissora aos Titulares de CRA serdo
realizadas liquidas de tributos, ressalvado o direito da Emissora aos beneficios fiscais
decorrentes do pagamento de referidos tributos.

11.3. Apds o cumprimento integral da ordem de pagamento prevista na Cldusula 11.1
acima, incluindo, ainda, quaisquer multas, encargos ou penalidades decorrentes, se
houver recursos livres no Patrimbénio Separado, integrando o conceito de Direitos
Creditérios do Agronegdcio, esses serdo integralmente de titularidade da Emissora.

11.4. Atraso no recebimento dos pagamentos. O ndo comparecimento do Titular dos
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

11.5. Local de pagamento. Os pagamentos dos CRA custodiados eletronicamente na
B3 serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela B3.
Caso, por qualquer razao, qualquer um dos CRA nao esteja custodiado eletronicamente
na B3 na data de seu pagamento, a Emissora deixara os valores devidos aos Titulares de
CRA disponiveis em sua sede.

11.6. Prorrogacao de prazos de pagamento. Considerar-se-ao prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pela Emissora até o 12 (primeiro) Dia
Util subsequente, se o pagamento coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

11.7. |Intervalo entre o recebimento e o pagamento. Fica certo e ajustado que devera
haver um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos recursos
necessarios para realizar os pagamentos referentes aos CRA, advindos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e a realizagao, pela Emissora, dos pagamentos referentes
aos CRA.

12. DO REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1. Nostermos previstos pela Lein211.076, pela Lei n2 14.430 e pelo artigo 32, inciso
| do Anexo Normativo Il da Resolucdao CVM 60, sera instituido Regime Fiducidrio sobre a
CPR-Financeira, os Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Conta do Patriménio
Separado, os Recebiveis e os bens e/ou direitos deles decorrentes, com a consequente
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constitui¢cao do Patrimdnio Separado.

12.1.1. O Regime Fiducidrio sera instituido neste Termo de Securitizacdo, o qual sera
registrado na B3, nos termos do §12 do artigo 26 da Lei n2 14.430.

12.2. OsCréditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido,
sdo destacados do patrimoénio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado
distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacGes relativas ao PatrimoOnio Separado, e
manter-se-ao apartados do patrimoénio da Emissora até que se complete o resgate de
todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 25 da Lei n? 14.430.

12.2.1.0 Patrimonio Separado sera composto: (i) pela CPR-Financeira; (ii) pelos Direitos
Creditérios do Agronegodcio; (iii) pela Conta do Patrimo6nio Separado; (iv) pelos
Recebiveis; (v) pelos Investimentos Permitidos; e (vi) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (v) acima, conforme aplicavel.

12.2.2.Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos Créditos do
Patrimoénio Separado.

12.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dard causa a declaracao de
sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a
Emissora ndo o faga, convocar Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre
as normas de administracao ou liquidacdo do Patriménio Separado.

12.2.4.A Assembleia Especial de Investidores mencionada no item acima sera
convocada na forma na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia para primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda
convocacdo ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocacdo sejam
realizadas no mesmo dia, e serd instalada (i) em primeira convocagdo, com a presenca
de beneficidrios que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos
titulos, conforme inciso |, paragrafo 32, do artigo 30 da Lei n? 14.430; ou (ii) em segunda
convocacgao, independentemente da quantidade de beneficidrios, conforme inciso Il,
paragrafo 39, do artigo 30 da Lei n2 14.430.

12.3. Na Assembleia Especial de Investidores, serdao consideradas validas as
deliberacGes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda
convocacado. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre
sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento
dos bens e direitos integrantes do patrimoOnio separado aos Titulares de CRA nas
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seguintes hipdteses: | - caso a Assembleia Especial de Investidores ndo seja instalada,
por qualquer motivo, em segunda convocagdo; ou |l - caso a Assembleia Especial de
Investidores seja instalada e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a
serem adotadas.

12.4. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimoénio
Separado e respectivos custos e obrigac¢des fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer a¢do ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizagdo.

Administracdo do Patrimdnio Separado

12.5. A Emissora, em conformidade com a Lei n? 11.076 e a Lei n? 14.430: (i)
administrara o PatrimOnio Separado instituido para os fins desta Emissdo;
(ii) promovera as diligéncias necessarias a manutengdo de sua regularidade;
(iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménio; e
(iv) elaborara e publicard as respectivas demonstragdes financeiras do Patriménio
Separado, bem como enviard ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) meses apods o término

do exercicio social, qual seja, o dia 30 de setembro de cada ano.

12.5.1. A Emissora somente responderd por prejuizos ou insuficiéncia do Patrimonio
Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, negligéncia
ou administracdo temeraria ou, ainda, desvio de finalidade do Patriménio Separado.

12.5.2.Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem prejuizo das
demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas neste Termo de
Securitizacdo, a Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

12.5.3. A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pela Devedora, respeitadas
as condicGes de preco e prazo aqui estabelecidas e serd paga mensalmente, sendo a
primeira parcela devida até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a primeira Data de
Integralizacao e as demais na mesma data dos meses subsequentes.

12.5.4.A Emissora devera tomar todas as providéncias judiciais ou administrativas
necessarias de forma a manter o Patrimbnio Separado isento de quaisquer dividas
tributdrias, trabalhistas ou previdenciarias diretamente relacionadas a Emissora,
obrigando-se inclusive a: (i) solicitar a exclusdo judicial ou administrativa, conforme seja
o0 caso, do PatrimOnio Separado como responsavel pelo pagamento de tais
contingéncias; e/ou (ii) ressarcir o Patrimonio Separado de todo e qualquer valor que
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venha a ser subtraido do PatrimoOnio Separado por forca de tais contingéncias,
mantendo, assim, o fluxo dos CRA inalterado.

12.5.5. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos do Patrimbénio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administragdao e um evento de Resgate Antecipado estiver em
curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito
de, num segundo momento, serem reembolsados pela Devedora apds a realizacdo do
Patrimonio Separado, podendo a Emissora, inclusive, utilizar os recursos levantados na
excussdo e/ou execugcdo de garantias eventualmente constituidas para pagamento
destas despesas prioritariamente ao pagamento da Amortizacdo Ordindria e da
Remuneragao.

12.5.6.A Taxa de Administragdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: ISSQN, PIS,
COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento, sendo certo que
serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta
cldusula fosse incidente.

12.5.7.0bservado o disposto na Clausula 17.3 abaixo, a Devedora, ou em caso de nao
pagamento, o Patrimdnio Separado (neste uUltimo caso, sem prejuizo da obrigacdo de
reembolso da Devedora), especialmente, ressarcird a Emissora de todas as despesas
incorridas com relacdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, (i) registro de
documentos, notificacGes, extracdo de certiddes em geral, reconhecimento de firmas
em cartérios, cdpias autenticadas em cartério e/ou reprogréaficas, emolumentos
cartordrios, custas processuais, periciais e similares; (ii) contratacdo de prestadores de
servicos ndo determinados nos Documentos da Operacao, inclusive assessores legais,
agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranca; (iii) despesas relacionadas ao
transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou motoboy), hospedagem e
alimentacdo de seus agentes, estacionamento, custos com telefonia, conferéncias
telefonicas; e (iv) publicagdes em jornais e outros meios de comunica¢do, bem como
locacdo de imodvel e contratacdo de colaboradores para realizacdo de Assembleias
Especiais de Investidores, todas estas voltadas a protecao dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 02
(dois) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questdo e desde que tenha havido,
sempre que possivel, aprovacao prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da
Devedora. Em caso de inadimpléncia da Devedora para arcar com essas despesas, estas
serdo arcadas pelo Patrimonio Separado e, caso os recursos do Patrimoénio Separado
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ndo sejam suficientes, os Titulares de CRA serdo responsaveis por tais despesas, sendo
certo que tanto o Patrimoénio Separado como os Titulares de CRA terdo direito de
regresso em face da Devedora.

12.5.7.1. As Despesas recorrentes efetivamente necessarias e que eventualmente
sejam pagas diretamente pela Securitizadora por meio de recursos do Patrimdnio
Separado, com a devida comprovacao, deverao ser reembolsadas pela Devedora em até
10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo neste sentido, observado que, em nenhuma
hipétese a Securitizadora possuird a obrigacdo de utilizar recursos préprios para o
pagamento de Despesas.

12.5.7.2. Em nenhuma hipdtese a Securitizadora incorrerd em antecipacao de
despesas e/ou suportara despesas com recursos proprios.

12.5.8. O pagamento da remuneragdo prevista nesta Clausula ocorrerd sem
prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora, incluindo honorarios
dos assessores legais contratados para elaboracdo e/ou revisdo dos documentos.

13. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

13.1. Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operagdo, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) éumasociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora perante a CVM e de
acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar este Termo de Securitizacdo, a realizar
todas as operagdes aqui previstas e cumprir todas as obrigacdes principais e acessorias
aqui assumidas, tendo obtido todas as autoriza¢des, consentimentos e licencas,
inclusive, sem limitagdo, aprovagdes societarias, necessarias a celebra¢do deste Termo
de Securitizagdo e a Emissao dos CRA, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
contratuais necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais ou mandatarios que assinam este Termo de Securitizacdo
tém poderes societarios ou legitimamente outorgados para assumir em seu nome as

obrigacdes aqui estabelecidas;

(iv) este Termo de Securitizacdo é validamente celebrado e consubstancia-se em
relacdo juridica legal, regularmente constituida, valida, vinculante e exequivel, com
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forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cdédigo de Processo
Civil Brasileiro;

(v) os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo validos, eficazes, exequiveis e de sua
legitima e exclusiva titularidade, estando livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal e/ou real, ndo sendo de seu conhecimento
qualquer ato ou fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora em celebrar o
presente Termo de Securitizagdo;

(vi) ndo foi citada, notificada ou intimada sobre qualquer ac¢do judicial, procedimento
ou processo administrativo ou arbitral, e/ou qualquer medida judicial, extrajudicial ou
arbitral, pessoal ou real, de qualquer natureza, que possa afetar de forma adversa as
condicdes financeiras ou reputacionais da Emissora, suas atividades e/ou capacidade de
cumprir com suas obrigagOes previstas neste Termo de Securitizagdo e/ou que possa
trazer implicagdes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e a CPR-Financeira, incluindo,
mas ndo se limitando, em que fosse pleiteada (a) o depdsito judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (b) o término antecipado, a rescisdao, anula¢do ou nulidade
da CPR-Financeira; ou (c) qualquer outro pedido que possa inviabilizar o pleno exercicio,
pela Emissora, dos direitos e prerrogativas relativos aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio;

(vii) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(viii) providenciou opinido legal sobre a estrutura do valor mobilidrio ofertado,
elaborado por profissional contratado, emitido e assinado eletronicamente com
certificacdo nos padrdes disponibilizados pela ICP-Brasil;

(ix) estd ciente e concorda com todos os termos, prazos, cladusulas e condi¢cdes da CPR-
Financeira e dos demais Documentos da Operacao;

(x) todos os alvards, licencas, concessdes, permissdes, autorizacdes ou aprovacgoes
necessarias ao seu funcionamento foram regularmente obtidos e encontram-se
atualizados, vigentes e validos;

(xi) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
gualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar este Termo de Securitizacdo e/ou qualquer dos
demais Documentos da Operacgao;
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(xii) ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,
tampouco esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

(xiii) cumpre, e faz com que seus controladores, suas controladas e coligadas, e seus
respectivos representantes cumpram, a Legislagdo Anticorrupcdo e a Legislagao
Socioambiental, na medida em que (a) mantém politica propria para estabelecer
procedimentos rigorosos de verificacdo de conformidade com a Legislacdo
Anticorrupcao e a Legislagdao Socioambiental; (b) envida melhores esfor¢cos para que
seus respectivos diretores e membros do conselho de administracdo, no estrito
exercicio das respectivas fungdes de administradores da Emissora e/ou de suas afiliadas,
conforme o caso, observem os dispositivos da Legislagdo Anticorrupgao e a Legislacdo
Socioambiental; (c) abstém-se de praticar atos de corrupc¢do e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; (d) da conhecimento de tais normas aos profissionais que venham a
se relacionar com a Emissora previamente ao inicio de sua atuacao, conforme os limites
estabelecidos em referida politica; (e) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o Agente Fiducidrio que podera
tomar todas as providéncias que o Agente Fiduciario entender necessarias; (f) cumpre
todas as leis, regulamentos e politicas anticorrupcdo a que estd submetida, bem como
as determinacgdes e regras emanadas por qualquer érgado ou entidade governamental a
gue esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, nos
termos da Lei n2 9.613, conforme em vigor, ou contra o Sistema Financeiro Nacional,
nos termos da Lei n2 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme em vigor, o mercado de
capitais ou a administracao publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacao,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos da Legislacdo Anticorrupcao;

(xiv) cumpre, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinac¢des dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis as suas atividades;

(xv) observa, a legislacdo trabalhista e previdenciaria eventualmente aplicaveis a
Emissora, zelando sempre para que (a) ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho em
condicGes analogas as de escravo ou trabalho infantil e ndo incentiva, de qualquer
forma, a prostituicdo; (b) os seus trabalhadores da Emissora, estejam devidamente
registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c) cumpra as obrigacdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor;
e (d) cumpra a legislacdo aplicavel a saude e seguranca publicas; (e) cumpre a legislacdo
aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranca publicas; (f)
detém todas as autorizacOes, concessées, alvaras, subvencdes e licencgas, inclusive as
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ambientais e/ou as exigidas pelos 6rgdos regulatérios competentes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas; e (g) possuir todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel;

(xvi) assegura a constituicdo de Regime Fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio;

(xvii) ndo ha conflitos de interesse para tomada de decisdo de investimento pelos
Titulares de CRA;

(xviii)ndo omitiu nenhum fato de seu conhecimento, de qualquer natureza, que possa
resultar em alteracdo substancial adversa da sua situacdo econOmico-financeira,
reputacional ou juridica em prejuizo dos Titulares de CRA,;

(xix) assegura que todas as informacgGes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta
sdo suficientes, precisas, atuais, corretas, verdadeiras, completas na data na qual
referidas informagdes foram prestadas;

(xx) assegurard que os Direitos Creditorios do Agronegdcio sejam registrados e
atualizados na B3, em conformidade as normas aplicaveis e as informacgdes previstas nos
Documentos da Operacao;

(xxi) verificou, no limite das informagGes prestadas pela Devedora, a existéncia do
lastro dos CRA, nos exatos valores e nas condi¢cdes descritas na CPR-Financeira
vinculados a presente Emissao;

(xxii) providenciou opinido legal sobre a estrutura dos CRA e da Oferta, elaborada por
profissional contratado para assessorar juridicamente a estruturacdo da Emissao;

(xxiii)assegurard a existéncia e a validade das Garantias, bem como a sua devida
constituicao e formalizacao;

(xxiv) é legitima titular da CPR-Financeira;

(xxv) adota procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade da CPR-
Financeira, inclusive quando custodiadas ou objeto de guarda por terceiro contratado
para esta finalidade; e

(xxvi)adota procedimentos para assegurar que a CPR-Financeira, inclusive quando

custodiadas ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam
cedidas a terceiros.
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13.2. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacgdes e declaragdes por si
prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares de CRA, ressaltando
gue analisou diligentemente os Documentos da Operacdo, para verificacdo de sua
suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade.

13.3. Sem prejuizo das obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 160, Resolucdo CVM
60 e demais declaracdes expressamente previstas na regulamentacdo aplicavel, neste
Termo de Securitizagao e nos demais Documentos da Operagao, a Emissora, neste ato
declara e garante que ira:

(i) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

(ii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora, na
forma prevista na Resolugdao CVM 44, bem como na Lei das Sociedades por Agées, assim
como prontamente informar tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagao por escrito;

(iii)  elaborar um relatério mensal, nos termos do Suplemento E da Resolugdo CVM
60, devendo ser disponibilizado na CVM e encaminhado ao Agente Fiducidrio, por meio
de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme artigo 47 da Resolucdo CVM 60;

(iv)  enviar a CVM por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores as informacdes periddicas aplicaveis e descritas no
Artigo 47 da Resolugcdao CVM 60;

(v) divulgar as demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
relatdrio dos auditores independentes, dentro de 90 (noventa) dias contados do
encerramento do exercicio social;

(vi) fornecer e/ou informar, conforme o caso, ao Agente Fiducidrio os seguintes
documentos e informagdes, sempre que solicitado:

(a) anualmente, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, as demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
relatério dos auditores independentes, inclusive dos demonstrativos do
Patrimonio Separado;

(b) com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia do encerramento do
prazo para disponibilizacdo do referido relatdrio, fornecer o organograma, todos

os dados financeiros e atos societdrios necessarios a realizacdao do relatério
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anual, conforme Resolugdao CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas e
integrante de bloco de controle, no encerramento do Ultimo exercicio social. Os
referidos documentos deverdao ser acompanhados de declaragao assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora atestando, no melhor do seu
conhecimento (i) que permanecem validas as disposi¢cdes contidas no presente
Termo de Securitizagao e nos Documentos da Operacao; e (ii) ndo possuir ciéncia
sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado da CPR-
Financeira e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante
os Titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, conforme indicada no Anexo lll, artigo
11, paragrafo 22, do Cédigo ANBIMA;

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo neste sentido, ou em prazo
inferior caso assim determinado por autoridade competente, qualquer
informacdo ou cépia de quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente
solicitados pelo Agente Fiduciario;

(d) na mesma data de suas publicacGes, copias dos avisos de fatos relevantes
e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracdao e da
diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares
de CRA;

(e) em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo
inferior se assim exigido pelas circunstancias, copia de qualquer notificacao
judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela Emissora, que guarde
relacdo ou possa impactar de alguma forma os CRA;

(f) em até 7 (sete) Dias Uteis, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes
gue possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados
aos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo;

(g) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data do seu conhecimento, a Emissora
compromete-se a notificar o Agente Fiduciario, caso quaisquer das declaracdes
prestadas no presente Termo de Securitizacdo tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompleta ou incorretas; e

(h) noprazode até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de sua ciéncia, a ocorréncia de
qgualquer Evento de Liquida¢do do Patrimoénio Separado.
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(vii) providenciar a retengdo e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as
guantias pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais disposicdes aplicaveis;

(viii) manter sempre valido e atualizado seu registro de sociedade por agdes na CVM;

(ix) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, instituicao
financeira habilitada para a prestacdo do servico de liquidante e escriturador na
hipdtese da rescisao do contrato vigente para tais servicos;

(x) ndo realizar negdcios ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposi¢cOes estatutdrias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao;

(xii) contratar e manter contratada, durante toda a vigéncia deste Termo de
Securitizag¢do, instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA,;

(xiii) ndo ceder ou constituir qualquer 6nus ou gravame sobre os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, exceto nas situagdes expressamente aprovadas neste Termo de
Securitizacdo ou mediante a prévia e expressa autorizacao da Assembleia Especial de
Investidores;

(xiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunica¢bes enviadas pelo agente fiduciario na mesma data do seu
recebimento;

(xv) adotar diligéncias para verificar se os prestadores de servicos contratados para
si ou em beneficio do PatrimoOnio Separado que ndo sejam entes regulados pela CVM
cumprem as exigéncias do Artigo 36, |, Il e Ill da Resolu¢ao CVM 60;

(xvi) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados para fins da presente

Emissdo que ndo sejam entes regulados pela CVM, sendo responsaveis perante a CVM
pelas condutas de tais prestadores de servigos no ambito da operacao de securitizagao;
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(xvii) observar as disposi¢des da Resolugdo CVM 44, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociacao;

(xviii) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no artigo 22 da
Resolugao CVM 44;

(xix) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(xx)  informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razao da Emissao de obrigagao constante deste Termo de Securitizagao
e dos demais Documentos da Operacdo, inclusive a ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado da CPR-Financeira;

(xxi) efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patrimonio Separado, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou
para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderado, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatérios, avisos e notificacdes
previstos neste Termo de Securitizagao, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas
por lei, envio de comunicacgdes e notificacGes;

(b) extracdo de certidbes, despesas cartordrias e envio de tais documentos,
fotocdpias, digitalizacoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela
Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razdo da Emissdo, e/ou da
legislacao aplicdvel, assessoria legal, honorarios advocaticios;

(xxii) comunicar ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, em até 3 (trés) Dias
Uteis, contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situacOes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens
e direitos integrantes do Patrimoénio Separado e que possam, direta ou indiretamente,
afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme
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disposto no presente Termo de Securitizacado;
(xxiii) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimoénio Separado;

(xxiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdao de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas
pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contdbeis do Patrimoénio
Separado;

(xxv) a Emissora devera manter (a) validos e regulares todos os alvards, licencas,
autorizacdes ou aprovacOes necessdrias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto; (b) seus livros contabeis
e societdrios regularmente abertos e registrados na Junta Comercial de sua respectiva
sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ac¢des, pela legislacdo tributaria
e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e (c)
em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual ou
municipal;

(xxvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

(xxvii) fornecer aos Titulares de CRA e/ou ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo respectiva, ou em
prazo inferior, se assim determinado por autoridade competente, informacdes relativas
aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

(xxviii) caso entenda necessdrio e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia
dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissdo,
independentemente da anuéncia dos Titulares de CRA por meio de Assembleia Especial
de Investidores ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique o pagamento da
remuneracdao dos CRA, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a
gualquer momento, observado o disposto na Cldusula 14.8 abaixo, em relacdo ao
Agente Fiducidrio. Nesta hipdtese, caso a remuneracdo dos novos prestadores de
servicos seja superior aquela paga aos atuais, tal substituicdo devera ser aprovada
previamente e por escrito pela Devedora;

(xxix) informar e enviar declaracdo anual, o organograma societario, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do relatdrio anual, conforme
Resolucdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
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encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério anual, conforme Resolucdo
CVM 17. O referido organograma do grupo societario devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social. A declaracdo anual, assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, devera atestar
gue permanecem validas as disposicdes contidas no Termo de Securitizacao;

(xxx) calcular diariamente o Valor Nominal Unitario dos CRA,;

(xxxi) observar a legislagdo ambiental e trabalhista vigentes, relativa a saude e
seguranga ocupacional, inclusive, mas nao limitado a, o que se refere a inexisténcia de
trabalho andlogo ao escravo e infantil, conforme verificado (a) por decisdo
administrativa ndo passivel de recurso ou existéncia de sentenca transitada em julgado
contra a Emissora em razdo de tal inobservancia ou incentivo; ou (b) pela inclusdo da
Emissora em qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgdo governamental
brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater socioambiental;

(xxxii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo ndo sejam
empregados em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como
propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos
de corrupcdo em geral em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c)
gualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos
das Leis Anticorrupcao;

(xxxiii) até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas
coligadas e seus representantes toda e qualquer Lei Anticorrup¢ao, bem como abster-
se de praticar quaisquer Condutas Indevidas, devendo (a) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupc¢ao;
(b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuacdo no dmbito da Emissao;
(c) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional ou estrangeira; (d) adotar programa de integridade; e (e) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 5
(cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que
entender necessarias.

13.4. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatéria:

(i) a elaboracdo de balanco refletindo a situacdo do Patrimonio Separado;
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(ii) relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii)  relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario;

(iv)  elaboracgdo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e
as condicOes deste Termo de Securitizacao;

(v) mensalmente até o ultimo dia do més vigente, relatérios de gestdo e posi¢do
financeira referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio que deverdo incluir (a)
saldo devedor dos CRA; (b) saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA; (c) critério de correcdo dos CRA; (d) ultimo valor recebido da
Devedora; (e) ultimo valor pago aos Titulares de CRA; e (f) valor nominal remanescente
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, se aplicavel.

13.5. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacdes e declaracoes
prestadas ao Agente Fiducidrio e aos Investidores Profissionais, devendo, portanto,
comunicar o Agente Fiducidrio e os Investidores Profissionais, em até 2 (dois) Dias Uteis,
caso qualquer das declaracdes se tornem inveridicas, imprecisas ou incorretas.

14. AGENTE FIDUCIARIO

14.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da Lei n? 11.076, da Lei n? 14.430, da Resolu¢ao CVM 60,
da Resolucdo CVM 17 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

14.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas suas clausulas e
condicOes;

(iii)  estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagcdo e a cumprir
com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutdrios necessarios para tanto;

(iv)  acelebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes
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aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme posteriormente alterada, para exercer a
funcdo que Ihe é conferida;

(vi) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolucdo CVM 17 e disposta na declaracdo constante do Anexo VI deste Termo de
Securitizagao;

(vii)  verificou a veracidade das informagdes relativas as Garantias e a consisténcia das
demais informacdes contidas neste Termo de Securitizacdo, sendo certo que verificara
a constituicdo e exequibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e suas
Garantias, tendo em vista que na data da assinatura do Termo de Securitizacdo, os
contratos que formalizam as Garantias e os atos societdrios de aprovacdo das Garantias
ndao estdo registrados nos cartérios de titulos e documentos e juntas comerciais
competentes. Adicionalmente, desde que observados periodicamente a Razdo de
Garantia, a Cessao Fiduciaria poderad ser suficiente, entretanto, ndo hd como assegurar
gue, na eventualidade da execugdo das Garantias, o produto decorrente de tal execugao
seja suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA,
tendo em vista possiveis variagdes de mercado e outros. Por fim, a garantia fidejussoria
dos Fiadores pessoas fisicas, trata-se de garantia pessoal e ndo um bem em garantia, de
forma que existe a possibilidade de existir ou vir a existir a garantia fidejussoria prestada
pelos Fiadores em favor de terceiros;

(viii) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 62 da Resolucdo
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagao a outros titulares
de valores mobiliarios de emissdao da Emissora, sociedade coligada ou Controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na
gualidade de agente fiduciario;

(ix) o Agente Fiducidrio presta servicos de agente fiducidrio nas emissGes de
certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis de agronegécios da

Emissora listadas no Anexo V a este Termo de Securitizacado;

(x) observa e observard, no exercicio de sua funcdo e na qualidade de agente
fiduciario, todos os deveres previstos no artigo 11 da Resolugdo CVM 17; e

(xi) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes.

14.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcbes a partir da data de assinatura deste
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Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) enquanto a Emissora ndo
quitar suas obrigacdes perante os Titulares de CRA; ou (iii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Especial de Investidores, conforme aplicavel.

14.4. Constituem deveres do Agente Fiducidrio, dentre aqueles estabelecidos na
Resolucdo CVM 17:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

(ii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuac¢do da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado;

(iii)  exercer, nas hipdteses previstas neste Termo de Securitizacdo, a administracdo
do Patrimonio Separado;

(iv)]  promover, na forma prevista na Clausula 16 abaixo, a liquida¢do do Patrimdnio
Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial de Investidores;

(v) renunciar a fungao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qgualquer outra modalidade de inaptidado e realizar a imediata convocacdo de assembleia
para deliberar sobre sua substituicao;

(vi)  conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcdes;

(vii) acompanhar a observancia e periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA, no relatdrio anual de que trata o artigo 15
da Resolucdo CVM 17, sobre omissGes ou inconsisténcias constantes de tais
informacoes;

(viii) convocar, quando necessario, Assembleia Especial de Investidores, observados
os procedimentos descritos no presente Termo de Securitizacdo;

(ix) comparecer a Assembleia Especial de Investidores a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

(x) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo,
especialmente daquelas que preveem obrigacGes de fazer ou de ndo fazer;

(xi) comunicar os Titulares de CRA, de qualquer inadimplemento pela Emissora de
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quaisquer obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
obrigacdes relativas a eventuais garantias e as cldusulas contratuais destinadas a
proteger os interesses dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢cdes que ndo
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares
de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo
de 7 (sete) Dias Uteis a contar da data de ciéncia pelo Agente Fiduciario;

(xii) fornecer, nos termos do §12 do artigo 32 da Lei n2 14.430 a Securitizadora, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do evento de Resgate Antecipado dos CRA
na B3 pela Securitizadora, o termo de quitacdo dos CRA, que servird para baixa do
registro do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do art. 26 da Lei n2
14.430;

(xiii) acompanhar a prestacdao de informacdes periddicas pela Emissora e alertar os
titulares da CPR-Financeira, no relatério de que trata o item (vii) acima, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(xiv) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificacdo das condi¢Oes dos CRA;

(xv) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no exercicio
da funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

(xvi) tomar todas as providéncias necessarias a realiza¢do dos créditos dos Titulares
de CRA, incluindo, sem limitacdao, assessorar os Titulares de CRA, caso estes ou a
Emissora, conforme o caso, venham a requerer a faléncia, recuperagdo judicial e/ou
recuperacdo extrajudicial da Emissora e/ou da Devedora ou iniciar outro procedimento
da mesma natureza, ou, ainda, qualquer procedimento aplicavel para cobranga ou
execucdo judicial, caso a Emissora nao o facga;

(xvii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimoénio Separado;

(xviii) diligenciar, junto a Devedora e a Emissora, para que a CPR-Financeira, este
Termo de Securitizacdo e seus respectivos aditamentos sejam registrados junto aos
drgdos competentes, adotando, no caso de omissdao da Emissora ou da Devedora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(xix) manter atualizada a relacdo de Titulares de CRA e seu endereco, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;
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(xx) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazendo Publica, cartorios
de protestos, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos
pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em garantia, caso aplicdvel, ou a
sede ou domicilio da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso; e

(xxi) disponibilizar, diariamente e em conjunto com a Emissora, o valor unitario de
cada CRA calculado pela Emissora, aos Titulares de CRA, por meio eletronico e de
comunicacdo direta de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial
de computadores.

14.5. O Agente Fiducidrio receberd diretamente da Emissora, as custas do Patrimoénio
Separado, com recursos do Fundo de Despesas, como remuneracao pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo
de Securitizagdo, (i) uma parcela de implantacdo de RS 5.000,00 (cinco mil reais)
conforme tabela descrita no Anexo IV devida até o 52 (quinto) dia util contado da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA; (ii) parcelas anuais no valor de RS 18.000,00
(dezoito mil reais) conforme tabela descrita no Anexo IV, sendo a primeira parcela
devida até o 52 (quinto) dia util contado da primeira Data de Integralizacdo dos CRA e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA ou enquanto
o Agente Fiduciario dos CRA estiver exercendo atividades inerentes a sua fungao em
relacdo a Emissdo. A remuneracdo do Agente Fiducidrio dos CRA serd devida mesmo
apés o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiducidrio dos CRA ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a emissdo, remuneracdo essa
gue sera calculada pro rata die. Adicionalmente, serdo devidas despesas extraordinarias
do Agente Fiduciario dos CRA definidas neste Termo de Securitizacdo. A remuneragao
acima ndo inclui a eventual assunc¢do do Patrimonio Separado dos CRA. Caso a operacao
seja desmontada/cancelada, a primeira parcela sera devida a titulo de “abort fee”.

14.6. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA, ou de reestruturacdo das
condicBes dos CRA apds a Emissdo, bem como a participacdo em reunides ou contatos
telefénicos e/ou conference call, Assembleias Especiais de Titulares de CRA presenciais
ou virtuais, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, um valor adicional de RS 800,00
(oitocentos reais) por hora-homem, incluindo, mas ndo se limitando, trabalhos
relacionados a comentarios aos documentos da operacao durante a estruturacdo da
mesma, caso a operac¢ao ndo venha se efetivar, execucdo de Garantias, participacdo em
reunioes internas ou externas ao escritorio do Agente Fiduciario dos CRA formais ou
virtuais com a Securitizadora e/ou com os Titulares de CRA ou demais partes da Emissdo
dos CRA, andlise a eventuais aditamentos aos Documentos da Operacdo e
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas em 10 (dez)
dias corridos apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de
horas”. Entende-se por reestruturacao das condi¢cdes dos CRA os eventos relacionados
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a alteracdo (1) das Garantias; (2) prazos de pagamento e remuneracdo, amortizacao,
indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants
operacionais ou indices financeiros; (3) condi¢cdes relacionadas aos eventos de
vencimento antecipado, resgate, recompra e liquidacdo do Patrimonio Separado; e (4)
de Assembleias Gerais de Titulares de CRA presenciais ou virtuais e aditamentos aos
Documentos da Operacao.

14.7. Os valores devidos ao Agente Fiduciario, conforme indicados acima, serdo
acrescidos do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido — CSLL, do Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF, da
Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social — PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento. A referida despesa serd atualizada, anualmente a partir da data do primeiro
pagamento da remuneracao do Agente Fiducidrio, pela variacdo positiva acumulada
IGPM, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro-rata die. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia
devida ao Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de
2% (dois por cento) sobre o valor do débito, a ser paga integralmente pelos recursos
integrantes do PatrimOnio Separado e juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més.

14.8. O Patrimonio Separado ou os Titulares de CRA conforme o caso, antecipara ao
Agente Fiducidrio todas as despesas necessdrias para proteger os direitos e interesses
dos investidores ou para realizar seus créditos proteger ou ainda, necessarios
decorrente da sua funcdo de representante dos Titulares de CRA. Quando houver
negativa para custeio de tais despesas em funcdo de insuficiéncia do Patrimonio
Separado ou inadimplemento da Devedora, os Titulares de CRA deverdo antecipar todos
os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na propor¢ao de seus créditos.
As despesas a serem antecipadas deverdo ser sempre comunicadas aos Titulares de CRA,
a Securitizadora e a Devedora e, sempre que possivel, aprovadas pelos Titulares de CRA
ou pela Devedora conforme o caso, sendo certo que ndao sendo possivel a obtengao
imediata da aprovacao pelos Titulares de CRA ou pela Devedora conforme o caso e, em
razdo de necessidade imediata para resguardar os interesses Titulares de CRA ou
necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, tais despesas sdo contratadas
pelo Agente Fiducidrio e posteriormente ratificadas em Assembleia Especial dos
Titulares de CRA. Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente
Fiduciario: (i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais e notificacGes, despesas
cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e
contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certidGes, fotocdpias, digitalizacdes, envio de
documentos; (iv) locomogdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e
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respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcbes e
devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessdrias para realizar
vistoria das garantias com recursos da emissao (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo
de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencao de opinido técnica ou legal de
documentacgdo ou informacado prestada pela Devedora, garantidores ou Securitizadora
para cumprimento das suas obrigacoes; (vii) avaliacdo por meio de laudo de avaliagdo
das Garantias, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n? 1/2021 SRE; (viii) gastos
com honordrios advocaticios de terceiros e de sucumbéncias, depdsitos, custas e taxas
judicidrias ou extrajudiciarias nas acdes ou ainda, decorrente de agdes arbitrais,
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no
exercicio de sua fung¢do, enquanto representante dos Titulares de CRA, decorrentes de
culpa exclusiva e comprovada da Devedora e/ou dos garantidores e/ou da
Securitizadora decorrente de a¢des propostas pela Devedora ou pelos Avalistas e/ou
Securitizadora e/ou terceiros, conforme aplicavel, ou ainda que comprovadamente lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais ou extrajudiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais ou ainda, decorrente de a¢ées arbitrais,
serdo igualmente suportadas termos acima bem como sua remuneracdo; (x) custos e
despesas relacionadas a B3. O ressarcimento a que se refere sera efetuado em até 05
(cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Securitizadora e
envio de cdpia dos respectivos comprovantes de pagamento. O crédito do Agente
Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar/defender créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas cldusulas acima sera devido pelo Patrimonio Separado e terd preferéncia
na ordem de pagamento prevista no Termo de Securitizacdo, conforme Resolucdo CVM
17. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pelo Patrimoénio Separado ou pelos Titulares de CRA, conforme o caso.

14.9. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes
até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipoteses de impedimento, renuncia,
intervencao, liquidacdao extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, uma Assembleia Especial de Investidores, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

14.9.1. A Assembleia Especial de Investidores a que se refere a clausula anterior podera
ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de
CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulag¢do, ou pela
CVM. Se a convocacgao ndo ocorrer até 20 (vinte) dias antes deste termo final do prazo
referido na Clausula 14.8, acima, cabera a Emissora efetua-la. A substituicdo do Agente
Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao presente Termo de
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Securitizagdo e devera ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a
contar do registro de tal aditamento junto a B3.

14.9.2.0 Agente Fiducidrio poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacao de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo, em Assembleia Especial de Investidores convocada na forma prevista pela
Clausula 15, abaixo.

14.9.3. 0 Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizagao.

14.9.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

14.10. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdao, o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista no presente Termo de
Securitizacdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, caso a
Emissora nao o facga, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e do artigo 29, §19,
inciso Il da Lei n? 14.430.

14.11. O Agente Fiducidrio responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas funcdes, conforme
decisdo transitada em julgado.

14.12. O Agente Fiducidrio ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
gualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares de CRA,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe
forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Titulares de CRA a ele transmitidas conforme
definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Titulares de CRA ou a Emissora. A atuacao do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Resolucdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

14.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
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ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

14.14. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdao validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores,
sendo certo que o Agente Fiducidrio se responsabilizara por qualquer ato ou
manifestacdo tomada e que ndo tenha sido aprovada pelos Titulares de CRA reunidos
em Assembleia Especial de Investidores. O disposto acima ndo inclui as deliberacdes
relativas a insuficiéncia de ativos e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujas medidas sdo
legais e previstos neste Termo de Securitizacdo de forma que, caso a assembleia geral
ndo seja instalada, por qualguer motivo, em segunda convocacdo; ou caso a assembleia
geral seja instalada e os Titulares de CRA n3do decidam a respeito das medidas a serem
adotadas, a Emissora e/ou Agente Fiduciario podera tomar as medidas para o resgate
dos CRA e liquidacdo do Patrimonio Separado.

15. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE INVESTIDORES

15.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Especial de Investidores a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos
Titulares de CRA, observado o disposto nesta cldusula, sendo certo que sdo de
competéncia privativa da Assembleia Especial de Investidores as matérias previstas no
artigo 25 da Resolugao CVM 60.

15.2. A Assembleia Especial de Investidores podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario ou mediante solicitacdo de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, mediante publicacdo de edital na
forma prevista abaixo, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira
convocacao, e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em segunda convocag¢ao, sem
prejuizo do prazo disposto na Cldusula 16.2 abaixo e salvo se de outra forma prevista
neste Termo de Securitizacdo. Em caso de Assembleia Especial de Investidores realizada
de modo exclusivamente ou parcialmente digital, o anidncio de convocacdao deverd
indicar as informacgdes previstas na Resolu¢gdo CVM 60 e, no que couber, na Resolucdo
CVM 81. Ndo se admite que o edital de segunda convocacdo seja publicado
conjuntamente com o edital da primeira convocacao.

15.2.1.Nos termos da Resolucdo CVM 60, os editais de convocacdo de Assembleias
Especiais de Investidores, deverdo ser disponibilizados, nos prazos legais e/ou
regulamentares, por meio do sistema de envio de Informac¢bes Periddicas Eventuais da
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CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores —
Internet www.canalsecuritizadora.com.br, imediatamente apds a realizagdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, o artigo 26, do paragrafo
59 do artigo 44, artigo 45, do inciso IV “b” do artigo 46 e do inciso | do artigo 52 da
Resolugdao CVM 60 e conforme paragrafo 32 do artigo 30 da Lei 14.430.

15.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta Clausula, sera considerada
regular a Assembleia Especial de Investidores a qual comparecerem todos os Titulares
de CRA.

15.4. Os Titulares de CRA poderdo votar em Assembleia Especial de Investidores por
meio de processo de consulta formal, escrita ou eletronica, observadas as formalidades
de convocacgao, instalagdo e deliberacao da Assembleia Especial de Investidores prevista
neste Termo de Securitizacdo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles
necessarios para tanto, o que devera ser devidamente informado na convocacao.

15.5. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Investidores, no que couber, o disposto na
Resolucdo CVM 60, na Lei n? 14.430 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das
assembleias de acionistas, salvo (i) disposi¢cdo contrdria na Resolugao CVM 60; e (ii) no
gue se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos hda menos de
1 (um)ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em
Circulagdo corresponderd a um voto nas Assembleias Especiais de Investidores.

15.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 16.2 abaixo, a Assembleia Especial de
Investidores instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA
gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdao e, em segunda convocac¢ao, com qualquer nimero dos CRA em Circulagdo
presentes.

15.7. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Especial de Investidores e
prestar aos Titulares de CRA as informacgodes que lhe forem solicitadas. De igual maneira,
a Emissora poderda convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias
Especiais de Investidores, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

15.8. A presidéncia da Assembleia Especial de Investidores cabera, de acordo com
guem a convocou:

(i) ao representante da Emissora;
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(ii) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv)  aquele que for designado pela CVM.

15.9. As deliberacbes em Assembleias Especiais de Investidores, com excecdo de
disposicdes especificas contidas nas demais cldusulas, serdao tomadas pelos votos
favordveis de Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos Titulares de CRA presentes a Assembleia Especial de Investidores, em primeira
convocagao e em segunda convocagao, exceto nas deliberagdes em Assembleias
Especiais de Investidores que impliqguem: (i) a alteracdo da Remuneracdo, da
Amortizacdo Ordindria ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos
Moratorios; (ii) a alteracdo da Data de Vencimento; (iii) as altera¢cdes dos Eventos de
Liqguidacao do Patrimonio Separado, dos Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-
Financeira, do Resgate Antecipado, inclusive, no caso de rendncia ou perdao
tempordrio, observado o disposto na Clausula 15.9.1 abaixo; ou (iv) as alteragdes na
presente Clausula 15. Essas deliberagGes dependerdo de aprovagdo (a) em primeira
convocacao, de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favordveis de
titulares dos CRA em Circulagao, e, (b) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos votos favordveis de titulares dos CRA em Circulagao. O disposto
acima ndo inclui as deliberagdes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da
Securitizadora, cujos quéruns sao legais e previstos neste Termo de Securitizacao.

15.9.1. Asdeliberacdes em Assembleias Especiais de Investidores que impliquem a ndo
declaragdo de vencimento antecipado da CPR-Financeira e/ou dos CRA, inclusive no caso
de renuncia ou perddo prévio, definitivo ou temporario (waiver), dependerdo de
aprovacdo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos votos favoraveis de titulares dos CRA em
Circulagao, em primeira ou em segunda convocagdo, da maioria simples dos titulares
dos CRA em Circulacdo presentes, a qual, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a
30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo ou o quérum minimo exigido pela
regulamentacdo aplicavel em vigor, o que for maior. O disposto acima nao inclui as
deliberagdes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujos
qgudruns sdo legais e previstos neste Termo de Securitizacdo.

15.9.2.Toda e qualquer alteracdo relacionada ao objeto das Garantias estd sujeita a
deliberacdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores, em
primeira convocagdo e segunda convocacdo, nos termos da Clausula 15.6, e devera ser
aprovada pelos votos favoraveis de 2/3 (dois tercos) dos titulares dos CRA em
Circulacdo, exceto pelo ja previsto nos respetivos instrumentos que formalizarem as
Garantias. O disposto acima nao inclui as deliberagdes relativas a insuficiéncia de lastro
e/ou insolvéncia da Securitizadora, cujos qudruns sdo legais e previstos neste Termo de
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Securitizagao.

15.10. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser
alterados e aditados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial de
Investidores ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteragao (i) estiver
expressamente permitida neste Termo de Securitizacdo; (ii) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequagao a normas
legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de
mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (iii) decorrer da substituicdo
ou da aquisicdo de novos direitos creditérios do agronegocio pela Emissora; (iv) for
necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos
prestadores de servicos dos CRA; (v) envolver reducdo da remuneracdo dos prestadores
de servico dos CRA descritos neste Termo de Securitizacdo; (vi) decorrer de correcdo de
erro formal e desde que a alteragdo ndo acarrete qualquer alteracdo na Remuneragao,
no fluxo de pagamentos e nas Garantias Adicionais dos CRA; e (vii) falha de grafia, de
aritmética, de referéncia cruzada ou outra imprecisdo estritamente formal. As
alteracGes referidas acima devem ser comunicadas aos titulares pela Securitizadora e
pelo Agente Fiducidrio, através dos respectivos sites, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contado da data em que tiverem sido implementadas, na forma do §42 do artigo 25 da
Resolugao CVM 60.

15.11. As deliberagdes tomadas em Assembleias Especiais de Investidores, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de Securitizacao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares dos CRA em Circulacdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial de Investidores ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Especiais de Investidores.

15.12. A critério exclusivo da Emissora, as Assembleias Especiais de Investidores
poderdo ser realizadas de forma exclusivamente digital, observado o disposto na
Resolucdo CVM 81.

15.13. Para fins exclusivos da Assembleia Especial de Investidores, convocada para
aprovacdo das demonstracbes financeiras do Patrimbnio Separado sem qualquer
ressalva apontada pelo Auditor Independente do Patrimbnio Separado, caso esta ndo
seja instalada por falta de quérum suficiente, referidas demonstracdes financeiras serao
consideradas automaticamente aprovadas.

15.14. Voto. A cada CRA em Circulagao correspondera um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, observadas as disposicdes dos paragrafos primeiro e
segundo do artigo 126 da Lei das Sociedades por A¢des.

15.14.1. Os Titulares de CRA poderdo exercer o voto em Assembleia Especial de

75



DocusSign Envelope ID: BAEAC34D-3891-4474-B262-278FCF6E9OD7A

P’ Autorregulacao Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

e Agente Fiducidrio
Securitizadoras

Investidores de Titulares de CRA por meio do preenchimento e envio da respectiva
instrucdo de voto a distancia, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da
Assembleia Especial de Investidores na forma do § 22 do artigo 29 e § 52 do artigo 30,
ambos da Resolucdao CVM 60 e observadas as demais disposi¢cdes da Resolugdo CVM 60
e, no que couber, a Resolugao CVM 81.

15.14.2. Caso os Titulares de CRA possam participar da Assembleia Especial de
Investidores a distancia, por meio de sistema eletrénico, a convocagao devera conter
informacdes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os Titulares de CRA
podem participar e votar a distancia na Assembleia Especial de Investidores, incluindo
informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do informagdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos Investidores
Profissionais, assim como se a Assembleia Especial de Investidores sera realizada parcial
ou exclusivamente de modo digital.

15.14.3. No caso de utilizacdo de meio eletronico para realizacdo da Assembleia
Especial de Investidores, a Emissora devera adotar meios para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissdo de informacoes, particularmente os votos que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios igualmente eficazes para
assegurar a identificacao dos Titulares de CRA.

16. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

16.1. A ocorréncia de qualquer um dos itens “i” a “v” dos eventos abaixo ensejard a
assuncgao imediata e transitéria da administragdao do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio devera convocar, em
até 15 (quinze) dias a contar de sua ciéncia da ocorréncia do evento, uma Assembleia
Especial de Investidores para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidagao, total ou parcial, do Patrimonio Separado:

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacdo extrajudicial pela
Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de aprovagao
e/ou homologacdo do referido plano de recuperacdo por seus credores;

(ii) requerimento pela Emissora de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(ili)  extingdo, liquidacao, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de faléncia

formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da
Emissora;
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(iv)] pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; ou

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo ndo sanada no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do inadimplemento, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio
Separado.

16.2. A Assembleia Especial de Investidores mencionada na Clausula 16.1, acima,
devera ser convocada com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua
realizacdo para primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocacdo, instalar-
se 4, em primeira convocagdo e em segunda convoca¢do, com qualquer nimero de
Titulares de CRA, sendo vdlidas as deliberacbes tomadas pela maioria simples dos
titulares dos CRA em Circulagdo, enquanto o quérum requerido para deliberacdo pela
substituicdo da Securitizadora na administragdo do Patriménio Separado serd de 50%
(cinquenta por cento) do Patrimdnio Separado, conforme pardgrafo 42 do artigo 30 da
Resolugdao CVM 60. Em caso de Assembleia Especial de Investidores realizada de modo
exclusivamente ou parcialmente digital, serdo seguidos os procedimentos previstos na
Resolucdo CVM 60 e no que couber a Resolugdo CVM 81.

16.3. Em referida Assembleia Especial de Investidores, os Titulares de CRA deverdo
deliberar, inclusive: (i) pela liquidacdo do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera
ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrimonio Separado, hipétese na qual deverd ser deliberada a administracdo do
Patrimbnio Separado por nova securitizadora, fixando as condi¢des e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora
caso essa nao tenha sido destituida da administracdo do Patrimonio Separado.

16.4. A liquidacdo do Patrimonio Separado serd realizada mediante transferéncia, em
dacdo em pagamento, dos Direitos Creditéorios do Agronegdcio, bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA, resultado da satisfacdo dos
procedimentos de execucdo/excussdo dos direitos e garantias, na propor¢do dos
créditos representados pelos CRA em Circulagao que cada um deles é titular, para fins
de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

16.5. Na hipotese dos Titulares de CRA decidirem pela liquidagdao do Patrimdnio
Separado, e destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo
administradora: (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos
os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o
disposto neste Termo de Securitizacao; e (iv) transferir, em dacdo em pagamento, os
créditos oriundos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e garantias eventualmente
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ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporc¢do de CRA detidos por cada Titular de
CRA.

16.6. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 32 do artigo 27 da Lei n? 14.430, nado
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

16.7. Os Titulares de CRA tém ciéncia de que, no caso de liquidacdao do Patrimdnio
Separado, Resgate Antecipado, obrigar-se-ado a: (i) se submeter as decisdes exaradas em
Assembleia Especial de Investidores; (ii) possuir todos os requisitos necessdarios para
assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos e bens, garantias inerentes ao
Patrimonio Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de
responsabilidade a Emissora e o Agente Fiducidrio, em relacdo a todos e quaisquer
prejuizos, indeniza¢des, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos,
tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados externos), decisdes
judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais,
previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza,
em razao da liquidacdo do Patrimonio Separado.

16.8. No caso de liquidacdo do Patrimoénio Separado, Resgate Antecipado, os bens,
direitos e garantias pertencentes ao Patrimoénio Separado, resultado da satisfacdo dos
procedimentos e execuc¢do/excussao dos direitos e garantias, serdo entregues, em favor
dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patrim6nio Separado, a
cada Titular de CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado dos CRA, na propor¢ao em que cada CRA representa em relagao a totalidade
do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos
CRA e liguidacdo do Regime Fiduciario.

16.9. Adicionalmente ao exposto acima, a ocorréncia dos eventos abaixo podera
acarretar a liquidacdo do Patrimbnio Separado ou a assuncdo do Patrimoénio Separado
por nova securitizadora eleita para esse fim ou outra medida a ser deliberada pelos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores, sendo certo que,
neste caso, ndo ocorrerd assuncdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio:

(i) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como Agente
Fiduciario, Agente de Liquidacdo, Custodiante e Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(ii) decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer
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dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcdo; e/ou

(iii) em qualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Especial e desde que
com a concordancia da Emissora, neste caso ndo havera assun¢dao do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario.

16.10. A instituicdo liquidante sera a proépria Securitizadora, caso esta ndo tenha sido
destituida da administracao do Patrimdnio Separado nos termos previstos neste Termo
de Securitizagao.

17. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO
17.1. S3o despesas do patrimonio separado:

1) todos os emolumentos da B3, relativos a CPR-F e aos CRA, incluindo as despesas com
registros, emissao, utilizacdo e movimentacdo perante a CVM, B3, ANBIMA, Juntas
Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, impressao, expedicao
e publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 60,
em regulamentacdo especifica e em qualquer outra norma aplicavel, conforme o
caso, da documentacdo societaria da Securitizadora relacionada aos CRA, ao Termo
de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

2) remuneracgado da Securitizadora no valor descrito no Anexo IV, liquidos de quaisquer
encargos e tributos, em parcela Unica, pela estruturacao da emissdao dos CRA, a ser
paga a Securitizadora, ou qualquer empresa do seu grupo, na primeira Data de
Integralizacao dos CRA,;

3) taxa de administracdo no valor descrito no Anexo IV por PatrimoOnio Separado,
observado o custo extra de RS 500,00 (quinhentos reais)mensais por série adicional,
liguidos de quaisquer encargos e tributos, devida a Securitizadora, atualizada
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro
rata die, se necessario, sendo que a primeira parcela devera ser paga na primeira
Data Integralizacdo dos CRA, e as demais até o dia 05 (cinco) dos meses
subsequentes até o resgate total dos CRA, inclusive a remuneracdo (flat e
recorrente) da nova instituicdo que realizara a administracdo dos CRA e,
consequentemente, do Patrimobnio Separado, nomeada pelos titulares dos CRA, no
caso de substituicdo da Securitizadora por qualquer motivo;

4) remunerac¢do da Securitizadora, enquanto Coordenador Lider, no valor descrito no
Anexo |V, liquidos de quaisquer encargos e tributos, em parcela Unica, pela
distribuicdo da emissdo dos CRA, a ser paga a Securitizadora, ou qualquer empresa
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5)

6)

7)

8)

do seu grupo, em até 1 (um) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizacdo dos
CRA;

casos de alteracdes ou correg¢des de qualquer natureza, ou, ainda, de renegociacdes
estruturais dos CRA ou de quaisquer dos Documentos da Operacdo que impliqguem
na elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais, averbacdes, prenotacdes e
registros em Cartdrios de Registro de Imdveis e Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, quando for o caso, sera devida pela Devedora a Securitizadora uma
remuneracdo adicional, liquida de quaisquer encargos e tributos, equivalente a RS
900,00 (novecentos reais) por hora/homem, pelo trabalho de profissionais
dedicados a tais atividades. A mesma remuneracdo serd devida quando (i) esforcos
de cobranca e execu¢do de Garantias, (ii) o comparecimento em reunides formais,
presenciais ou conferéncias telefénicas com demais partes da emissao, incluindo
assembleias gerais, (iii) analise a eventuais aditamentos aos documentos da
operacgao; (iv) a implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos; (v) verificagGes extraordinarias de lastro, destinacdo, garantias e condigdes
precedentes; e (vi) esforgos adicionais, quando a liquidagdao ocorrer em mais de uma
data. Estes valores serdo corrigidos a partir da data da emissao dos CRA pelo
IPCA/IBGE, acrescido de impostos (gross up), para cada uma das eventuais
renegociacdes que venham a ser realizadas. Os valores indicados acima serdo
debitados do Patrimonio Separado. Os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA
nado sao considerados reestruturagcdao dos CRA;

remuneracdao da Instituicdo Custodiante: (i) Registro e Implantacdao da CPR-
Financeira. Sera devido o pagamento Unico, a titulo de registro e implantacdo da
CPR-Financeira na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo B3, no valor descrito no Anexo IV, a
ser pago até o 52 (quinto) Dia Util apés a primeira Data de Integralizacdo dos CRA; e
(ii) Custddia da CPR-Financeira . Serd devida, pela prestacdo de servicos de custédia
a remuneracao anual, no valor descrito no Anexo IV, sendo a primeira parcela devida
no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais
no mesmo dia dos anos subsequentes, atualizadas anualmente pela variacdo
acumulada positiva do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario. Serdo devidas parcelas semestrais referentes a custddia da CPR-
Financeira, até a liquidagdo integral dos CRA e/ou baixa na CPR-Financeira, caso
estes ndo sejam quitados na data de seu vencimento;

remuneragdao do Escriturador: A titulo de escrituragao dos CRAs, sera devido o
pagamento de parcela anual descrita no Anexo IV, a ser pago até o 52 (quinto) Dia
Util apds a primeira Data de Integralizacdo dos CRA;

remuneracdo do Agente Fiduciario, conforme descrita na Clausula 14.5;

9) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou

pelo Agente Fiducidrio dos CRA, inclusive despesas vinculadas aos eventuais
aditamentos aos documentos relacionados aos CRA, ou que sejam necessarias para
proteger os direitos e interesses dos titulares dos CRA ou para realizacdao dos seus
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créditos, a serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
apresentac¢do de cobranca pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiducidrio nesse
sentido, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo;

10) averbacgdes, prenotacdes e registros em Cartérios de Registro de Imdveis, Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos e Junta Comercial, quando for o caso, bem com
os custos relacionados a assembleia especial dos Titulares de CRA, conforme
previsto neste Termo de Securitizagdo;

11) em virtude da instituicdo do regime fiducidrio e da gestdo e administracdo do
Patrimoénio Separado, as despesas mensais de contratacdo de auditor independente,
contador, ou seja, profissionais para realizar a escrituracdo contdbil e elaboracgao de
balango auditado, os quais serao realizados na periodicidade exigida pela legislagao
em vigor e serdao reembolsados a Securitizadora, e quaisquer prestadores de servicos
contratados para a oferta dos CRA, mediante apresentagao dos comprovantes de
pagamento ou notas fiscais;

12) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos titulares dos CRA, na defesa de eventuais processos administrativos,
arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado ou, ainda, realizacdo
do Patrimonio Separado;

13) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA e a realizagdo dos créditos do Patrimonio Separado;

14) remuneracdo de todas as verbas e tarifas devidas a instituicdo financeira onde se
encontra aberta a conta corrente do Patrimodnio Separado;

15) despesas com registros e movimentacdo perante instituicdes autorizadas a
prestacdo de servicos de liquidacdo e custédia, escrituracdo, camaras de
compensacdo e liquidacdo, juntas comerciais e cartorios de registro de titulos e
documentos, conforme o caso, da documentacdo societdria relacionada aos CRA, ao
Termo de Securitizacdo e aos demais documentos relacionados aos CRA, bem como
de seus eventuais aditamentos;

16) despesas com a publicacdo de atos societdrios da Securitizadora e necessarias a
realizacdo de assembleias gerais dos titulares dos CRA, na forma da regulamentacao
aplicavel;

17) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios previstos nos documentos relacionados aos CRA;

18) despesas com a publicacdo de atos societarios da Securitizadora relacionada aos CRA
e necessdrias a realizacdo de assembleias gerais, na forma da regulamentacdo
aplicavel;
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19) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Patrimonio Separado;

20) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao
Patrimoénio Separado;

21)todo e quaisquer custos inerentes a realizacdo de assembleia geral ordindria ou
extraordindria dos Titulares de CRA, inclusive, mas nao exclusivamente, a
necessidade de locacdo de espaco para sua realizacdo, bem como com a contratagao
de servicos extraordindrios para a sua realizacao;

22) remuneragdo de todas as verbas e tarifas devidas a instituicdo financeira onde se
encontra aberta a Conta do Patrimonio Separado;

23) custos de adequacdo de sistemas com o fim especifico de gerir os créditos ou o
Patrimonio Separado dos CRA, bem como os indices e critérios de elegibilidade, se
houverem, inclusive aqueles necessarios para acompanhar as demonstragdes
financeiras do patrimonio separado; as despesas com terceiros especialistas, o que
inclui o auditor independente e contabilidade, bem como as despesas com
procedimentos legais, incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os
interesses dos titulares dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e das garantias integrantes do Patrimonio Separado, que deverdo ser
previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patrimonio
Separado, pagas pelos Titulares de CRA;

24) os eventuais tributos que, a partir da Data de Emissdao dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada,
guestionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa,
um incremento da tributacdo incidente sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio;

25) as perdas, danos, obrigacGes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissao;

26) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares
de CRA, realizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e cobrancga dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos, integrantes do Patriménio Separado;

27) os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimbnio Separado ou contra a Securitizadora, desde que relacionados aos CRA
e/ou a qualquer dos créditos do agronegdcio;

28)os honordrios e as despesas incorridos na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordindrios que sejam atribuidos a Securitizadora, quando
relacionados a Emissdo e/ou a Oferta;
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29) quaisquer taxas, impostos ou contribuicGes e quaisquer outros encargos, presentes
e futuros, que sejam imputados por lei a Securitizadora, quando relacionados a
Emissdo e/ou a Oferta e/ou ao Patriménio Separado;

30) quaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro érgao
publico oficial, inclusive com o registro para negociacdo dos CRA em mercados
organizados;

31) quaisquer custas com a expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de
CRA;

32) quaisquer despesas ou custos inerentes a liquidacdo do Patrimonio Separado; e
33) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizacado.

34) Demais despesas previstas no Anexo |V do presente documento.

17.1.1. O pagamento das Despesas serd de responsabilidade uUnica e exclusiva da
Devedora, com recursos disponiveis no Fundo de Despesas, sendo que os valores
correspondentes as Despesas Flat serdo descontados pela Emissora do pagamento do
preco de integralizacdo da CPR-Financeira, nos termos da CPR-Financeira, e o
pagamento das Despesas Recorrentes sera realizado pela Emissora com recursos do
Fundo de Despesas, observado o previsto neste Termo de Securitizagdo e CPR-
Financeira.

17.2. Observado o disposto nesta Cldusula 17, constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, que ndo incidem no Patrimoénio Separado, os
tributos previstos na Clausula 19 abaixo.

17.3. Caso a Securitizadora venha a arcar, as expensas do Patrimbnio Separado, com
quaisquer despesas razoavelmente devidas e aprovadas pela Devedora, inclusive as
Despesas Extraordindrias, a Securitizadora deverd solicitar o reembolso junto a
Devedora de tais despesas, o qual devera ser realizado dentro de um prazo maximo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio pela Securitizadora,
acompanhada das respectivas notas fiscais e dos comprovantes originais do pagamento
de tais despesas.

17.4. No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso, conforme o caso, de
gualquer das Despesas ou Despesas Extraordinaria, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, incidirdo Encargos Moratérios, independentemente de aviso, notificacdo ou

interpelacdo judicial ou extrajudicial.

17.5. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimdnio

83



DocusSign Envelope ID: BAEAC34D-3891-4474-B262-278FCF6E9OD7A

Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulacio

ANBIMA

4

e Agente Fiducidrio
Securitizadoras

Separado, nos termos da Lei n2 14.430, caso o Patrimonio Separado seja insuficiente
para arcar com as Despesas, tais Despesas serdao suportadas pelos Titulares de CRA, na
proporcado dos CRA titulados por cada um deles, podendo a Emissora, inclusive, utilizar
os recursos levantados na excussdo e/ou execugdo de garantias para pagamento destas
Despesas prioritariamente ao pagamento dos CRA.

17.6. Caso sejam realizadas quaisquer transferéncias de recursos do Patrimonio
Separado pela Emissora para a Devedora, tais recursos e/ou créditos deverdo ser
depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora na Conta
de Livre Movimentagao, ressalvados a Emissora os beneficios fiscais destes
rendimentos.

17.7. Caso qualquer um dos Titulares de CRA ndo cumpra com eventual obrigacdo de
realizacdo de aportes de recursos na Conta do Patrimbnio Separado, para custear
eventuais despesas necessdrias a salvaguardar seus interesses, e ndo haja recursos
suficientes no PatrimOnio Separado para fazer frente a tal obrigacdo, a Emissora estara
autorizada a realizar a compensagao de eventual remuneragao a que este Titular de CRA
inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora com estas despesas.

18. COMUNICAC@ES E PUBLICIDADE
18.1. As comunicag¢des a serem enviadas por qualquer pela Emissora e pelo Agente

Fiducidrio nos termos deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Rua Professor Atilio Innocenti, n? 474,
Conjunto 1009 e 1010, Vila Nova
Conceicao

CEP 04538-001, Sao Paulo - SP

At.: Nathalia Machado e Amanda
Martins

Telefone: 11 3045-8808

E-mail:
operacional@canalsecuritizadora.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nacdes Unidas, n? 12.901,
119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre
Norte, Centro Empresarial Na¢des Unidas
(CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, Sao
Paulo — SP

At: Sr. Antonio Amaro e Sra.
Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: (21) 3514-0000

E-mail:

Maria

af.controles@oliveiratrust.com.br;
af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br
(esse ultimo para preco unitdrio do ativo)
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18.1.1. As comunicag¢des serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ou por
correio eletronico nos enderecos acima. As comunicacgdes feitas por correio eletronico
serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo
remetente). A mudanca de qualquer dos enderecos deverd ser comunicada entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio. Caso a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio envie
comunicacdo, aviso ou notificacdo, conforme estabelecido nesta cldusula, ndo serd
responsavel por eventual prejuizo, em virtude de mudanca de endereco que ndo seja
comunicada entre o Agente Fiduciario e a Emissora, nos termos desta cldusula.

18.2. Nos termos da Resolucdo CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse dos
Titulares de CRA, tais como comunicados de resgate, amortizacdo, notificacdes aos
devedores e outros, deverdo ser serdo disponibilizados, nos prazos legais e/ou
regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacdes Periddicas Eventuais da
CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores —
Internet www.canalsecuritizadora.com.br, imediatamente apds a realizacdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na forma do 52 do artigo
44, artigo 45, do inciso IV “b” do artigo 46, do inciso IV e § 42 do artigo 52 da Resoluc¢do
CVM 60 e a Lein?14.430, devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiducidrio na mesma
data da sua ocorréncia. As publicacdes acima serdo realizadas uma Unica vez.

18.3. As publicacoes das atas das Assembleias Especiais de Investidores serdo
realizadas na forma da cldusula 15 acima.

18.4. As informagdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacgdes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

18.5. AEmissora declara e garante, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, que, em
consonancia com as disposicdes da Lei n 2 13.709 (“LGPD”), de 14 de agosto de 2018,
conforme o caso, (i) consente com a utilizagcdo de seus dados pessoais para a realiza¢do
da operacdo de crédito ora estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos
Documentos da Operacao, autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento
destas informacdes com as partes envolvidas; (ii) obtiveram todas as autorizacbes e
consentimentos necessarios para o tratamento de dados pessoais de seus
administradores, sécios, funcionarios, prestadores de servicos e demais partes
relacionadas, no contexto da presente operacdo, em especial o compartilhamento de
dados de contato e documentos de seus representantes legais e pessoas indicadas na
Clausula 18.1 acima, referente as comunicacdes a serem realizadas no ambito deste
instrumento; e (iii) mantém politicas e controles internos referentes a protecdo de
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dados pessoais de seus administradores, socios, funcionarios, prestadores de servicos e
demais partes relacionadas.

19. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DE CRA

19.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas
nesta cldusula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdao especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que ndao o imposto de renda,
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

19.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de
aliquotas regressivas, aplicadas em funcdao do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

19.3. N3o obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicoes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor
estrangeiro.

19.4. O IRRF, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdao do imposto
de renda devido, gerando o direito a compensacdo quando da apuracgdo. O rendimento
também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do
IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo
o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

19.5. Paraos fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos
em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo
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cumulativa do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente (Decreto n2 8.426, de 12 de abril de 2015).

19.6. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.

19.7. Nao obstante a isen¢do de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir
de 12 de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de
15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimento estdao, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das
instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estao
sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excecoes.

19.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por
forca doartigo 3°, inciso IV, da Lein211.033. De acordo com a posicao da Receita Federal
do Brasil, expressa no paragrafo unico do Art. 55 da IN RFB 1.585, tal isencdo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido pelos investidores pessoa fisica na alienacdo ou
cessao dos CRA.

19.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso I, da Lei n2 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes estd dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n? 8.981, com redacdo dada pela Lei n?
9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

19.10. Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes,
domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as
normas previstas na Resolu¢do CMN 4.373, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de investidor domiciliado JTF. A
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despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas JTF os lugares listados no artigo 12 da IN RFB 1.037.

10F
19.11. IOF/Cambio. Regra geral, as operacbes de cambio relacionadas aos
investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo
com as normas e condigdes previstas pela Resolugao CMN 4.373, inclusive por meio de
opera¢des simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero tanto
no ingresso como no retorno, conforme Decreto n? 6.306. Em qualquer caso, a aliquota
do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apds esta eventual alteracao.

19.12. I0F/Titulos. As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme o Decreto n? 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacoes
ocorridas apds este eventual aumento.

20. FATORES DE RISCO

20.1. Oinvestimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados
pelo potencial Investidor Profissional. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam a
Securitizadora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao
setor do agronegdcio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos préprios CRA objeto
da emissdo regulada pelo Termo de Securitizagdo. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nos CRA, os potenciais Investidores Profissionais deverao considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes
contidas nos Documentos da Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores
juridicos e/ou financeiros.

20.1.1.0s negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situacdo financeira,
os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de adimplir os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e demais obrigacdes previstas na CPR-Financeira poderao
ser adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de
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efetuar o pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

20.1.2. Para os efeitos deste Capitulo, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao
financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou
da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressdes similares
nesta Se¢cdo como possuindo também significados semelhantes.

20.1.3.Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda
ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, os demais participantes da Oferta, a CPR-
Financeira e/ou os CRA. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem
ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor
Profissional.

20.1.4.0s fatores de risco relacionados a Emissora, a Devedora, seus respectivos
controladores, seus respectivos acionistas, suas respectivas controladoras, seus
respectivos investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formulario
de referéncias, o qual poderd ser encontrado para consulta no seguinte website:
www.cvm.gov.br: neste website, abaixo da opc¢do “Principais Consultas”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM, buscar
por “Canal Companhia de Securitizacdo”, clicar em Canal Companhia de Securitizacdo,
depois selecionar no campo (a) Categoria, “Formuldrio de Referéncia”; e (b) periodo de
entrega, “de 31.12.2020 até a data da realizacdo da consulta” e, por fim acessar o
arquivo “Ativo” com data mais recente.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

(i) Interferéncia_do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem

poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas
de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora e da Devedora. A inflacdo e algumas medidas
governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos
sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a
inflacdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle
de precos, desvalorizacdao cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes, entre
outros efeitos. As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora
e da Devedora poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes
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nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros;
(ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; (iii) flutuacdes cambiais;
(iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica
fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham
a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas
por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou
outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar
as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora. Tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira também poderdo afetar
negativamente a capacidade da Devedora de pagamento da CPR-Financeira e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

(ii) Inflagdo. No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de
inflacdo e varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. Em
1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real)
gue teve sucesso na reducdo da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes,
tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial,
eleicdes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. A
elevacdo da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessao no Pais, o que pode afetar adversamente os negécios da Devedora,
influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento, inclusive sua
capacidade de pagamento da CPR-Financeira e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

(iii)  Politica Monetdria. O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetadria
— COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros
brasileira. A politica monetaria brasileira possui a funcao de controlar a oferta de moeda

no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de
capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevag¢ao acentuada
das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas
de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode
causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a
producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Devedora e sua capacidade
produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas
de juros, podera ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque
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de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos
ao Pais, podendo afetar as atividades da Devedora e sua capacidade de pagamento,
inclusive sua capacidade de pagamento da CPR-Financeira e, consequentemente, o fluxo
de pagamentos dos CRA.

(iv)]  Ambiente Macroeconémico Internacional. Flutuagbes econdmicas de paises
vizinhos e/ou de paises desenvolvidos, a exemplo dos EUA, podem exercer influéncia
consideravel no mercado brasileiro. Na ocorréncia de uma crise internacional, os
resultados financeiros da Devedora poderdo ser afetados negativamente. Crises
financeiras internacionais podem produzir uma evasao de Délares do Brasil, fazendo
com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de
recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de
capitais. Desta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o
mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugao ou falta de liquidez para os CRA
da presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora e/ou sua
capacidade de pagamento (liquidez), inclusive sua capacidade de pagamento da CPR-
Financeira e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

(v) Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual redugao do
volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagao
brasileiros e/ ou uma desaceleracdo da economia internacional podem trazer impacto

negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas capta¢des de recursos
por empresas brasileiras, podendo afetar as atividades da Devedora, sua capacidade de
pagamento da CPR-Financeira e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

(vi)  Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo

em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobilidarios globais. O valor de mercado de valores mobilidarios de emissao de
companbhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes econémicas

e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes.
Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente diferente da
conjuntura econOmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso relevante sobre o valor de mercado dos
valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
Investidores Profissionais nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo
os CRA da presente Emissao, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.
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(vii)  Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil poderd
acarretar a reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secunddrio.
Fatores politico-econ6micos, os quais estdo fora do controle da Emissora e da Devedora,
poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual
rebaixamento de classificacdo, obtido durante a vigéncia dos CRA, poderd ocasionar
uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdo, afetando
negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado secunddrio.

(viii) Alteracées na legislacdo tributdria _aplicdvel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os
rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos
de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual, por for¢a do artigo 39,
inciso 1V, da Lei n2 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.
De acordo com a posicdo da RFB, a isencdo do imposto de renda (na fonte e na
declaragdo) sobre a remuneracao dos CRA auferida por pessoas fisicas abrange, ainda,
o ganho de capital por elas auferido na alienacdo ou cessao dos CRA (artigo 55, paragrafo
Unico da IN RFB 1.585). AlteracGes na legislacdo tributaria eliminando a isencdo acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora
recomenda que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores
tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

(ix) Interpretacdo da legislacdo tributdria aplicdvel - Mercado Secunddrio. Caso a

interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei n? 11.033
venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que nao ha unidade de
entendimento quanto a tributacdo aplicdvel sobre os ganhos que passariam a ser
tributdveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado
secundario, especialmente para Titulares de CRA que se qualifiguem como pessoas
juridicas domiciliadas no Brasil. Existem pelo menos duas interpretacées correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes
da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 12 da Lei n2 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da aliena¢do dos CRA
sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383,
de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 22 da
Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto
de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracdo do ganho, a aliqguota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29,
inciso Il da Lei n? 11.033. N3o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
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questionamento pela RFB.

(x) Demais riscos. A Emissao e o investimento nos CRA poderdo estar sujeitos a
outros riscos advindos de fatores exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucgdes,
epidemias, outras pandemias, determinagdo governamental (nacional ou
internacional)/constancia de Jlockdown, decretacdo/constancia de estado de
emergéncia nacional e/ou de calamidade publica, mudancas na jurisprudéncia ou nas
regras aplicaveis (i) aos valores mobiliarios de modo geral; (ii) a contratos de exportagdo
e cambio; e (iii) ao setor do agronegdcio e a outros setores da economia, dentre outros.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E AOS SETORES DE NEGOCIOS DA
DEVEDORA

(xi)  Desenvolvimento do agronegdcio. Ndo ha como assegurar que, no futuro, o
agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem
observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de
condicBes climaticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, altera¢cdes em politicas de concessao de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral que possam afetar a capacidade da Devedora em obter as commodities
agricolas necessdrias para seus processos produtivos a custos adequados e,
consequentemente, afetando negativamente suas margens operacionais e sua
capacidade de pagamento. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera

impactar negativamente a capacidade de pagamento da CPR-Financeira,
comprometendo, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA pela
Emissora.

(xii)  Riscos climdticos e o impacto na cadeia do agronegdcio. As alteracdes climaticas
extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities

agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.
Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtos agricolas utilizados
como insumo das atividades produtivas da Devedora pode ser adversamente afetada,
gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o
gue pode afetar a sua capacidade de pagamento da CPR-Financeira e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(xiii) Riscos de quebra de safra e alteracdes climdticas. As alteracbes climaticas
extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracdo da qualidade e interrupg¢do no abastecimento dos produtos por elas afetados.
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Nesse contexto, a capacidade de entrega do produto final pela Devedora aos seus
clientes pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a sua capacidade de
pagamento da CPR-Financeira, afetando, por consequéncia, a capacidade de pagamento
dos CRA pela Emissora.

(xiv) Politicas e requlamentacdes governamentais _que afetem o setor agricola e
setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade da
Devedora. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a
producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que
afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos
agricolas e commaodities agricolas, podem influenciar: (i) a lucratividade do setor, (ii) o
plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas,
(iii) a localizacdo e o tamanho das safras, (iv) a negociacdo de commodities agricolas
processadas ou ndo processadas, e (v) o volume e as caracteristicas das importacdes e
exportagdes no setor. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem:
(i) causar efeito adverso sobre a oferta, a demanda e o preco dos produtos agricolas, e
(ii) restringir capacidade dos produtores rurais emissores de fechar negdcios no
mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, consequentemente,
podendo ter Efeito Adverso Relevante nos resultados operacionais de produtores rurais
e na cadeia do agronegdcio. Tais efeitos adversos podem afetar o pagamento da CPR-
Financeira pela Devedora e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA

pela Emissora. Ndo é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de
regulamentacoes de controle de precos ou limitacdo na venda de produtos agricolas.

(xv) Volatilidade do Preco das Commodities. As commodities sdo cotadas
internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. As flutuacdes de pregos nos produtos sao afetadas pela

demanda interna e externa, pelo volume de producao global e pelos estoques mundiais.
A flutuagdo do prego das commodities comercializadas pela Devedora pode ocasionar
um impacto material adverso sobre as receitas e os custos da Devedora, impactando,
consequentemente, sua rentabilidade. Estes impactos podem comprometer o
pagamento da CPR-Financeira, e consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA pela Emissora.

(xvi) Riscos Comerciais. Os precos das commodities agricolas podem sofrer variacoes
no mercado internacional em funcdo da imposicdo de barreiras alfandegdrias ou

tarifarias, embargos, restricbes sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros. Flutuacdes de preco em funcdo de
medidas de comércio internacional podem afetar materialmente a rentabilidade da
Devedora, potencialmente comprometendo a capacidade de pagamento da CPR-
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Financeira pela Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA pela Emissora.

(xvii) Variacdo Cambial. Os custos e precos internacionais das commodities agricolas
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-
Americano) e o Real. A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos
(i) dos insumos e (ii) de parcela do servico da divida em Reais para os produtores rurais
em relagdo (a) a receita pela venda dos produtos (que sdo cotados pelos pregos em
ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou S3o Paulo) e (b) aos custos de parcela do
servico da divida em dodlares, pode impactar negativamente a capacidade de entrega
dos produtos pelos produtores rurais, incluindo a Devedora. Desta forma, qualquer
oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano)
pode afetar potencialmente os precos e custos de producdo das commodities agricolas,
e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento das condi¢Ges de entrega por parte dos
produtores rurais, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante
e adverso nas condicGes de pagamento da CPR-Financeira pela Devedora e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(xviii) Avancos tecnoldgicos. O desenvolvimento e a implementa¢do de novas
tecnologias poderdo resultar em uma reducao significativa nos custos de produgao do
acucar e do etanol de cana-de-acucar por concorrentes. A Devedora ndo pode estimar
guando novas tecnologias estardo disponiveis, o nivel de aceitacdo das novas
tecnologias por seus concorrentes ou os custos associados a essas tecnologias.
Quaisquer avancos tecnoldgicos que necessitem de investimentos significativos para a

manutencdo da competitividade, poderdo acarretar um efeito adverso relevante sobre
os resultados operacionais da Devedora, podendo afetar negativamente o pagamento
da CPR-Financeira pela Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA pela Emissora.

(xix) Politicas e Requlamentacées Governamentais para o Setor Agricola. Politicas e

regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restricdes sobre a importacao e exportacdo de produtos agricolas
e commodities agricolas, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo
processadas, e o volume e tipos das importacbes e exportacdes. Futuras politicas
governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos insumos e/ou produtos da Devedora, restringir sua capacidade de
fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo
ter efeito adverso relevante nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
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podendo afetar sua capacidade de pagamento da CPR-Financeira, afetando, por
consequéncia, a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(xx)  Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodovidria, ferrovidria ou
hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de
ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos
de logistica no envio dos produtos produzidos pela Devedora. Da mesma forma, a falha
ou impericia no manuseio destes produtos para transporte, seja por meio de trens,
caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas ou danos aos produtos. As
constantes mudancas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar um aumento do nimero de
acidentes no transporte dos produtos e consequente perda de producdo acima do
previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes nao conseguem escoar toda a produgao
no periodo de envio dos produtos, devido a filas e demora na exportacao, o que pode
resultar em uma maior dificuldade de originacdo de recebiveis pela Devedora.

RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE SECURITIZACAO

(xxi) Recente desenvolvimento da _securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio. A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao
recente no Brasil. A Lei n211.076, que criou os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes
de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos, que foram
majoritariamente realizados sob a égide da Resolucdo CVM 60, editada pela CVM para

regular operacbes de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, a
securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos
do emissor do valor mobilidrio (Securitizadora), de seu devedor (Devedora) e dos
créditos que lastreiam a emissao. A Resolugdao CVM 60 foi publicada pela CVM em 2021,
0 que pode gerar impactos sobre a estrutura da operacao e sobre os termos e condicGes
constantes de seus documentos. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de
securitizacdo ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores Profissionais, uma vez
gue o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que
regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos Investidores
Profissionais.

(xxii) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacGo. Toda a
arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos
publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da
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pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira, em situagdes de stress podera
haver perdas por parte dos Investidores Profissionais em razdo do dispéndio de tempo
e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

(xxiii) Riscos Relacionados aos CRA, a CPR-Financeira e a Oferta. Os riscos a que estdo
sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que
possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econbmicas que possam afetar o setor agricola em
geral.

(xxiv) Cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. As atribuicdes de controle e
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperagdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos
termos da Resolucdo CVM 17, no caso de defesa dos interesses dos Investidores
Profissionais e sendo a Emissora inerte as suas atribui¢cdes, bem como agindo no papel
de administrador do Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario deverd usar de toda e
qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora ndao o faca,
realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de

modo a garantir o pagamento da Remuneracdo e da amortizagdo aos Titulares de CRA.
Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegocio serdo depositados diretamente na Conta do Patrimo6nio Separado,
permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a
cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pelo Fundo de Despesas. O Agente
Fiduciario podera ndo ter sucesso na referida execucdo, o que poderd acarretar perdas
para os Titulares de CRA.

(xxv) Baixa liquidez no mercado secunddrio. Ainda ndo esta em operag¢do no Brasil o
mercado secundario, como liquidez, de certificados de recebiveis do agronegdcio e nao
hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negocia¢do dos
certificados de recebiveis do agronegdcio que permita sua alienacdo pelos subscritores
desses valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
Investidor Profissional que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-
los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA por todo prazo da emissao. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que
o Titular de CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no
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momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderd causar
prejuizos ao seu titular.

(xxvi) Os CRA possuem restricGes a negociacdo. Os CRA estdo sujeitos as restrigdoes
impostas pelo artigo 86 da Resolugao CVM 160, assim, a revenda somente pode ser
destinada ao publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta.

(xxvii) Inadimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e o Patrimdnio Separado
tém como unica fonte os recursos para pagamento dos Titulares de CRA. A capacidade
do Patrimonio Separado de suportar as obrigacées decorrentes da emissdao de CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
incluindo, neste caso, a capacidade dos Avalistas de arcarem com a garantia prestada,
caso seja necessario. Tais Direitos Creditérios do Agronegdcio correspondem ao direito
de recebimento dos valores devidos pela Devedora em razdo da emissdo da CPR-
Financeira e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais
encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O Patrimdnio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
de CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem ou comprometam (i) a
situagdo/capacidade econdmico-financeira da Devedora e/ou dos Avalistas; e/ou (ii) o
valor e a exigibilidade da Cessdo Fiducidria ou da CPR-Financeira poderdo afetar
negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigacdes

estabelecidas neste Termo de Securitizacdo e, consequentemente, os pagamentos
devidos aos Titulares de CRA.

(xxviii) Inadimpléncia_da CPR-Financeira. A capacidade do Patrimdnio Separado de
suportar as obrigacdes decorrentes da emissdao de CRA, inclusive a de pagamento de
Despesas e Despesas Extraordinarias, caso a Devedora ndo o faca diretamente, depende

do adimplemento pela Devedora das obrigacdes pecunidrias assumidas na CPR-
Financeira. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo
conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerda do
adimplemento da CPR-Financeira pela Devedora, em tempo suficiente para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ndo ha quaisquer garantias de que
os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial da CPR-Financeira terdo um
resultado positivo aos Titulares de CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir seja
suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora de acordo com a
CPR-Financeira. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira
da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de
suportar suas obrigacdes perante os Titulares de CRA.
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(xxix) Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A
Emissora, credora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos
termos da Resolugdo CVM 17, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugao
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario,
em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo
de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobrancga judicial dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio, a capacidade de
satisfacdo do crédito também podera eventualmente ser afetada, afetando, assim,
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(xxx) Vencimento antecipado da CPR-Financeira, e consequente Resgate Antecipado
dos CRA, e liquidacdo do Patrimdbnio Separado. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado da CPR-Financeira e/ou dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado, a Securitizadora poderd ndo ter recursos suficientes para
proceder ao Resgate Antecipado dos CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser declarada
inadimplente com relagdo a Emissdo, o Agente Fiducidrio devera assumir a custddia e
administracdo dos créditos integrantes do PatrimoOnio Separado. Em Assembleia
Especial de Investidores, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas
de administracao do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, que
poderd ser insuficiente para a quitacdo das obrigacGes da Securitizadora perante os
Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia do vencimento antecipado da CPR-Financeira, pois (i) ndo

ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que a Devedora tera
recursos para quitar a CPR-Financeira; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que
seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

(xxxi) Riscos relacionados ao Cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja cancelada,
todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Emissora comunicard tal evento aos
Investidores Profissionais, dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta. Nestes casos,
os Investidores Profissionais que ja tiverem subscrito e integralizados CRA receberdo da
Emissora os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA, deduzidos de encargos e
tributos que eventualmente venham a ser devidos, ndo sendo devida, no entanto,
nessas hipdteses, qualquer remuneracdo ou atualizacdo pela Emissora. Desta forma, nos
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casos de cancelamento da Oferta, (i) a Emissora ndo possui meios para garantir que os
Investidores Profissionais que tiverem subscrito e integralizados CRA encontrarao
op¢oOes de investimento com a mesma rentabilidade e riscos; e (ii) os Investidores
Profissionais que tiverem subscrito e integralizados CRA poderdo ser negativamente
afetados em relagdo a sua expectativa de investimento ou aos seus investimentos,
conforme o caso.

(xxxii) Risco em Funcdo do Registro Automdtico da Oferta. A Oferta é distribuida pelo
rito do registro automatico nos termos da Resolugdo CVM 160, de forma que as
informacgdes prestadas no ambito dos Documentos da Operacdo ndo foram objeto de
anadlise pela referida autarquia federal. Caso tais informacgdes estejam incompletas ou
insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para os Titulares de CRA.

(xxxiii) Quorum Geral de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores. As
deliberacbGes gerais dos CRA deverdo ser aprovadas por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA
presentes na Assembleia Especial de Investidores, em primeira convocacdo e em
segunda convocacdo e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode
ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA
em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de
Investidores. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizagdo de
Assembleias Especiais de Investidores podera ser afetada negativamente em razdo de

eventual pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os
titulares dos respectivos CRA.

(xxxiv) Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os
CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditérios
do Agronegécio, representados pela CPR-Financeira. Nesse sentido, o risco de crédito

do lastro dos CRA esta concentrado em 1 (um) devedor, tendo 2 (dois) Avalistas como
garantidores da CPR-Financeira, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a
seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microecondmico em que ele estd inserido
sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento
da CPR-Financeira e, consequentemente, ao fluxo de pagamento dos CRA.

(xxxv) Risco de atraso na excussdo das Garantias e insuficiéncia das Garantias. A
impontualidade ou o inadimplemento relativo a CPR-Financeira poderd levar a
necessidade de execucdo das Garantias. O processo de excussdo das Garantias, tanto
judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que
ndo estdo sob o controle da Emissora. Nessa hipétese, caso o valor obtido com a
execucdo das Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a
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capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo
de Securitizacao frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Existe o risco de atrasos devido a burocracia e eventuais exigéncias cartorarias, podendo
impactar a devida constituicdao e consequente excussdao caso as condigdes acima nao
sejam implementadas. Adicionalmente, segundo convencionados pelas partes na CPR-
Financeira, os recebiveis poderao ser insuficientes em rela¢do ao saldo devedor dos CRA
na data de assinatura deste Termo de Securitizagao, entretanto, nao ha como assegurar
gue, na eventualidade da execucdo das Garantias, o produto decorrente de tal execucao
seja suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA,
tendo em vista possiveis variacdes de mercado e outros.

Ndo hd como assegurar, portanto, que as Garantias, quando e se executadas, serdo
suficientes para recuperar o valor necessdrio para amortizar integralmente os CRA.

(xxxvi) Auséncia de ClassificacGo de Risco sobre os CRA. Os CRA, bem como a presente
Oferta, ndo foram objeto de classificacdo de risco, de modo que os Investidores
Profissionais ndo contardo com uma andlise de risco independente realizada por uma
empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Caberd aos potenciais
Investidores Profissionais, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os
riscos envolvidos na presente Oferta e na Subscricdo dos CRA, inclusive, mas ndo se
limitando, aqueles riscos descritos no presente Termo de Securitizacao.

(xxxvii) Risco do Escopo Restrito da Auditoria Juridica. Na estruturagdo da Emissdo, a

auditoria juridica foi realizada de forma limitada, tendo sido somente analisado para fins
de diligéncia os aspectos societdrios, contratos financeiros, litigios e certiddes usuais da
Emissora, Devedora e dos Avalistas, ndo abrangendo, portanto, todos os aspectos
relacionados a Emissora, a Devedora e aos Avalistas, inclusive auditoria, revisdo ou
investigacdao de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica, conforme
aplicavel. O escopo restrito da auditoria juridica podera ter: (a) ndo revelado potenciais
contingéncias da Devedora, dos Avalistas ou da Emissora que deveriam ter sido levados
em consideracdo pelos Investidores Profissionais antes de investir nos CRA; e (b) ndo
revelado fatos ou riscos relacionados aos Direitos Creditérios objeto do Contrato de
Cessdo Fiduciaria e/ou a constituicdo das demais garantias da CPR-Financeira, que
deveriam ter sido levados em consideracdo pelos Investidores Profissionais antes de
investir nos CRA. Em caso de condenacdo em ultima instancia, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser afetada.

(xxxviii) Risco de apontamentos ndo identificados na auditoria juridica. Tendo em vista
gue, até esta data, a auditoria juridica da Devedora e dos Avalistas realizada pelo
assessor legal ndao foi devidamente concluida, incluindo a ndo apresentacdo de
esclarecimentos acerca de contingéncias judiciais da Devedora e/ou dos Avalistas,
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eventuais apontamentos e/ou riscos que possam constar da documentagdo e de
certiddes da Devedora e/ou dos Avalistas poderdo ser identificados posteriormente a
celebracdo dos Documentos da Operacdo, o que podera afetar negativamente ndo sé
os investidores, mas também os prestadores de servico e a da Oferta.

(xxxix) Alternacdo na legislacdo ou na interpretacGo das normas aplicdveis aos CRA e
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Decisdes judiciais, resolucdes da CVM, do
Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados internacionais e outros
instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos, direitos,
prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e /ou dos Direitos Creditdrios do Agronegécio,
causando prejuizo aos Titulares de CRA.

Em 2 de fevereiro de 2024, o Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) publicou a
Resolugcdao CMN 5.118, conforme alterada pela Resolugdo CMN 5.121, publicada em 12
de marco de 2024, reduzindo os tipos de lastro que podem ser usados para a emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios. A
nova regra passou a valer a partir da data de sua publicacdo, gerando impacto imediato
ao setor de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. A nova norma podera
provocar uma menor emissdo destes titulos e, por consequéncia, impactar a liquidez
destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo, os Titulares de CRA poderao
enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até
mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer
prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente que alterou a dindmica do
mercado de CRA. N3o é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a
ocorrer e qual serd dimensado do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA. Sendo
assim, ndao é possivel garantir que nao serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA
novas resolucées do CMN, da CVM ou de qualquer outro érgdo regulamentador
brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer outras
caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ademais, ressalta-se que dentro da limitacdo da auditoria, ndo foi objeto de analise os
imoveis onde ocorre o cultivo da soja, sendo tais imdveis de propriedade dos produtores
rurais cooperados da Devedora e/ou em areas arrendadas ou exploradas por meio de
parceria agricola ou condominio rural pelos respectivos produtores rurais. Nesse
sentido, ndo foi possivel verificar a existéncias de eventuais 6nus ou contingéncias, tanto
em relacdo aos imoveis quanto em relacdo a producdao desenvolvida nos respectivos
imoveis que possa afetar a validade, eficacia e eventual execucdo dos Recebiveis.

(xl)  Riscos relacionados a ndo realizacdo de auditoria dos Recebiveis: Os Recebiveis
ndo serdo objeto de auditoria financeira e juridica. Deste modo, ha risco de que os
Recebiveis sejam formalizados de forma adversa, podendo conter imprecisdes e/ou
vicios financeiros e juridicos, conforme o caso, o que pode impactar negativamente a
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seguranca do recebimento do fluxo financeiro dos Recebiveis da forma esperada pelos
Titulares de CRA.

(xli) A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da
Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justica. O Superior Tribunal de Justica editou a
Suimula n? 176, segundo a qual é nula qualquer clausula que sujeitar o devedor a taxa
de juros divulgada pela B3. Em caso de uma eventual disputa judicial, a Simula n2 176
podera ser aplicada pelo Poder Judiciario e este podera considerar que a Taxa DI ndo é
valida como fator de remuneracdo dos CRA. Eventualmente o Poder Judiciario poderd
vir a indicar outro indice para substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice,
este poderd conceder aos Titulares de CRA uma remuneracao inferior a remuneragao
inicialmente estabelecida para os CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS AVALISTAS

(xlii)  Risco Relativo a situacdo financeira e patrimonial dos Avalistas. A deterioragdo
da situacdo financeira e patrimonial dos Avalistas, em decorréncia de fatores
internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA.

(xliii) Inadimplemento ou Insuficiéncia do Aval. Em caso de inadimplemento de
qgualquer uma das obrigacdes da Devedora, ndo sanado no prazo de cura previsto,
conforme o caso, a Emissora poderd excutir as Garantias para o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipdtese, caso os Avalistas deixem de adimplir com
as obrigacOes do Aval por eles constituida, ou caso o valor obtido com a execucdo do

Aval ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo frente aos
Titulares de CRA seria afetada negativamente.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
(xliv) Registro da CVM. A Emissora atua no mercado como companhia securitizadora

de direitos creditérios do agronegdcio com emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio. A securitizacdo de créditos do agronegécio é uma operagdo recente no

Brasil. A Lei n2 11.076, que criou, entre outros, os certificados de recebiveis do
agronegoécio foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes
de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a
securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora ou
dos devedores dos créditos do agronegécio. A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM)
editou e publicou no ano de 2021 a Resolucdo CVM 60, para regular esta atividade
especificamente. Em razdo do recente desenvolvimento da securitizacdo do
agronegocio, eventual cenario de discussdo poderd ter um Efeito Adverso Relevante
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sobre a Emissora e/ou sobre os devedores dos créditos do agronegdcio, sendo que a
auséncia de jurisprudéncia pode causar incerteza quanto ao desfecho da lide. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte
dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Investidores Profissionais.

(xlv) Administracdo. A capacidade da Emissora em manter sua posi¢do competitiva
depende em larga escala dos servigos da alta administragdao. A interrupgdao ou
paralisacdo na prestacdo de servicos de qualqguer um dos membros da alta
administracdo da Emissora, ou sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional
para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais,
e consequentemente, sobre a situacdo financeira da Emissora. A Emissora contrata
prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria,
agente fiducidrio, agéncia classificadora de risco, Escriturador, dentre outros. Caso
alguns destes prestadores de servicos aumentem significativamente seus precos ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicao do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera
ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a capacidade da Emissora em gerir o
patrimonio separado da emissdo, afetando igualmente os resultados da Emissora.

(xlvi) Riscos relacionados aos seus fornecedores. A Emissora contrata prestadores de
servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria, agente fiducidrio,
agéncia classificadora de risco, Escriturador, que fornecem servigos. Caso alguns destes

prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus
precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar
negativamente as atividades da Emissora.

(xlvii) Atuacdo negligente e Insuficiéncia de Patriménio da Emissora. O patrimonio

proprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares de
CRA, exceto na hipdtese de descumprimento, pela Emissora, de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdao temerdria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimoénio Separado, conforme o paragrafo Unico do artigo 12 da Lei n?
9.514. Nestas circunstancias, a Emissora serd responsavel pelas perdas ocasionadas aos
Titulares de CRA, sendo que ndo ha qualquer garantia de que a Emissora terd patrimonio
suficiente para quitar suas obrigacdes perante os Titulares de CRA, o que poderd
ocasionar perdas aos Titulares de CRA. O patriménio liquido da Emissora, é de
aproximadamente RS 6.002.462,00 (seis milhdes, dois mil, quatrocentos e sessenta e
dois reais), em 31 de dezembro de 2023, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora
de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12 da Lei n2 9.514.

104



DocusSign Envelope ID: BAEAC34D-3891-4474-B262-278FCF6E9OD7A

P’ Autorregulagao Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

e Agente Fiducidrio
Securitizadoras

(xlviii) Riscos relacionados aos setores da _economia nos quais a Emissora atua. O
Governo Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Esta influéncia, associada as condi¢des politicas e econdbmicas brasileiras
exerce um impacto direto no mercado mobilidrio e pode afetar adversamente os
resultados financeiros e operacionais da Emissora ou dos devedores dos financiamentos
imobilidrios e de agronegécios, e, portanto, o desempenho financeiro dos CRIl e CRA.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervencdes do Governo Federal, que realiza modificacGes em suas politicas
monetdrias, de crédito e fiscal, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais. As medidas econémicas implementadas pelo Governo
Federal podem influenciar significativamente as companhias brasileiras, bem como as
condicGes de mercado e precos de valores mobiliarios brasileiros. As medidas do
Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e
regulamentos muitas vezes envolvem, entre outras medidas, controles de preco e de
salario, aumentos nas taxas de juros, mudancas nas politicas fiscais, controles de preco,
desvalorizagdes de moeda, controles de capital, limites sobre importa¢des e outras
medidas.

(xlix) Riscos relacionados a Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. A securitizagao
de direitos creditdrios depende essencialmente dos fluxos de recebiveis cedidos pelos
originadores desses direitos, os direitos dos Titulares de CRA emitidos pela Emissora
podem ser sensivelmente afetados por fatores climaticos, geograficos, sanitarios,
econdmicos e comerciais, tais como, sem limitacdo, quebras de safra, inundacdes,

geadas, secas, pragas, embargos comerciais, barreiras tarifarias ou ndo-alfandegarias,
mudancas na taxa de cdmbio ou no preco de insumos agricolas (fertilizantes, maquinas,
mao de obra, etc.), flutuacdo dos precos internacionais de commodities agricolas,
catastrofes naturais, doencas dos rebanhos, entre outras. O investimento nos CRA da
Emissora podera ainda estar sujeito a outros riscos além dos expostos, tais como
moratdria, guerras, revolu¢cdes ou mudancas nas regras aplicaveis aos valores
mobiliarios de modo geral. Diante disso, e considerando as varidveis pertinentes ao
setor de agronegdcio, os impactos advindos dos riscos acima expostos poderao diminuir
drasticamente os negdcios da Emissora.

(1) Originacdo de Novos Negdcios e Reducdo na Demanda por Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. A Emissora ndo
possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos adquiridos de partes relacionadas e de terceiros. Portanto, o
sucesso na identificacdo e realizacdo de parcerias para Subscricdo de créditos é
fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter
dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar
os investimentos desejados em termos economicamente favordveis. No que se refere
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aos riscos dos relacionados aos investidores, iniUmeros fatores podem afetar a demanda
dos investidores pela Subscricdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e/ou
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Exemplo disso decorria de eventual
alteracdo na legislacdo tributaria que resulte na reducdo dos incentivos fiscais para os
investidores podera reduzir a demanda dos investidores pela Subscricao de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Caso a
Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacdo imobiliaria ou decorrentes de
créditos do agronegdcio atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela Subscri¢cdo
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

(li) A Importdncia de uma Equipe Qualificada. A perda de membros da equipe
operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados
operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo
de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para prospeccao,
estruturacao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico de nossos produtos. Assim, eventual perda de componentes relevantes
da equipe e aincapacidade de atrair novos talentos pode afetar a capacidade de geracdo
de resultado da Emissora.

(lii)  Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora. Ao longo do prazo
de duracao dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou dos Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao

judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patrimonio Separado sobre cada um dos créditos imobilidrios e sobre cada
um dos créditos decorrentes do agronegdcio, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia
da afetacdo de patrimonio.

(liii)  Alteracbes na Legislacdo Tributdria. O Governo Federal altera com frequéncia a
legislagdo tributaria incidente sobre investimentos financeiros no Brasil. Atualmente,
investidores pessoa fisica possuem isen¢do de pagamento de imposto de renda sobre o
rendimento auferido com Certificados de Recebiveis Imobilidrios e com os Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio. Eventuais altera¢des na legislacdo tributaria como, por

exemplo, a exclusdo de tal isencdo, pode afetar negativamente o rendimento liquido
esperado pelos investidores a partir do investimento nesses titulos.

(liv) Resgate Antecipado dos CRA. Quando da ocorréncia de qualquer hipotese de
Resgate Antecipado dos CRA, que compreendem, em termos gerais, os seguintes
eventos: (i) de resgate antecipado facultativo total, pela Devedora, da CPR-Financeira,
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com aplicacdo do prémio nos termos da CPR-Financeira; (ii) de resgate antecipado
obrigatdrio da CPR-Financeira, nas hipdteses previstas e com aplicagdo do prémio nos
termos da CPR-Financeira; (iii) declaracdo do vencimento antecipado da CPR-Financeira,
mediante a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado; e (iv) demais
hipdteses previstas na legislacdo aplicdvel, que obrigue a Devedora a efetuar o resgate
dos CRA; a Emissora poderd ndo ter recursos suficientes para proceder ao Resgate
Antecipado dos CRA.

Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacao a Emissao, o Agente
Fiduciario podera assumir a administracdo do Patrimonio Separado e proceder a sua
liquidagdao. Em Assembleia Especial de Investidores convocada para tanto, os Titulares
de CRA deverdao deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio
Separado, inclusive para os fins de recebimento do produto da liquidacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegocio e das Garantias, que poderdo ser insuficientes para a
quitacdo das obrigacdes dos CRA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderdo
sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de sua liquidacdo antecipada, posto que (i)
nao ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos disponiveis no mercado com
risco e retorno semelhante aos dos CRA em questdo; e (ii) a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior
a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO

(lv)  Politica Econémica do Governo Federal. A economia brasileira é marcada por
frequentes e, por vezes, significativas intervencées do Governo Federal, que modificam

as politicas monetdrias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal
poderd adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente
afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e
por fatores como: (i) variacdo nas taxas de cambio; (ii) controle de cambio; (iii) indices
de inflacdo; flutuagdes nas taxas de juros; (iv) falta de liquidez nos mercados doméstico,
financeiro e de capitais; (v) racionamento de energia elétrica; (vi) instabilidade de
precos; (vii) politica fiscal e regime tributario; e (viii) medidas de cunho politico, social e
econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as
politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operacGes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza
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guanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdao prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos
resultados operacionais.

(lvi)  Politica _Anti-Inflaciondria. Historicamente, o Brasil apresentou indices
extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de instabilidade no processo de
controle inflaciondrio. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la,
combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle inflaciondrio,
contribuiram para a incerteza econ6mica e aumentaram a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo
frequentemente tém incluido a manutenc¢do de politica monetaria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econOmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo
ajustes nataxa de juros, interveng¢ao no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar
o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira
e por consequéncia sobre a Emissora.

(lvii) Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizacdo do Real. A moeda brasileira tem
historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacGes repentinas, pequenas desvaloriza¢des periddicas (durante as

guais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante,
controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos
de tempo mais recentes resultaram em flutuacGes significativas nas taxas de cambio do
Real frente ao Ddlar em outras moedas. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio
entre o Real e o Délar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez dos devedores, o

interesse dos investidores e por consequéncia, o desempenho da Emissora.

(lviii) Fatores relativos ao Ambiente Macroecondémico Internacional. O valor de

mercado dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é
influenciado pela percepc¢do de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a
deterioracao dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional.

Acontecimentos adversos na economia e as condi¢cdes de mercado em outros paises de
mercados emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o
mercado em relacdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias
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brasileiras. Ainda que as condicdes econdmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condigGes econdmicas no Brasil, as reagdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado
dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises
emergentes afetam o desempenho econdémico e financeiro do pais como também a
economia de paises desenvolvidos, como os Estados Unidos da América, interfere
consideravelmente no mercado brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econémicos em vdrios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos Estados
Unidos da América em 2008), os investidores estdo mais cautelosos na realizacdo de
seus investimentos, o que causa uma retragao dos investimentos. Essas crises podem
produzir uma evasdo de investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto
nacional como estrangeiro.

(lix) Risco de Crédito. A Emissora aplica seus recursos preponderantemente nos
direitos creditérios e depende da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo
de rendimentos aos Titulares de CRA. A solvéncia dos devedores pode ser afetada por
fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdao das
taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico, aumento

do indice de desemprego etc., conforme explicado anteriormente. Assim, na hipétese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia
dos direitos creditérios da Emissora ou a impossibilidade de recupera¢dao dos direitos
creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais aos Titulares de CRA.

(Ix)  Risco de Taxa de Juros. O caixa da Emissora pode ser investido em Certificados
de Depdsito Bancario (CDBs), indexados a taxas de juros, portanto variacdes nas taxas
de mercado podem afetar o fluxo de caixa da Emissora.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

(Ixi) Capacidade financeira da Devedora. A Devedora esta sujeita a riscos financeiros

gue podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacOes previstas na CPR-
Financeira. A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacdes
estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende do adimplemento das obrigacGes
assumidas pela Devedora nos termos da CPR-Financeira e nos demais Documentos da
Operacgao. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacao
economico-financeira da Devedora poderdo afetar negativamente a capacidade do
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Patrimbnio Separado de suportar as obrigacbes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

(Ixii) Capacidade operacional da Devedora. A Devedora estd sujeita a riscos
operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes
previstas na CPR-Financeira e nos Demais Documentos da Operagdo. Eventuais
alterac¢des na capacidade operacional da Devedora, assim como dificuldades de repassar
os aumentos de custos de seus insumos aos seus clientes podem afetar seus fluxos de
caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

(Ixiii) Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os
CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio oriundos da CPR-Financeira. A auséncia de diversificagdo do devedor
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio representa risco adicional para os investidores
e pode provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA.

(Ixiv) Potenciais divergéncias na ProvisGo para Contingéncias de Processos Judiciais e
Administrativos. Somente as contingéncias cujo risco de perda é classificado como
provavel sdo provisionadas em valores considerados suficientes para cobrir as perdas
estimadas. Eventuais divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas provisdes ou
na sua divulgacdo ou a existéncia de contingéncias ndo provisionadas podem ter
impactos na Devedora e afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdécio, com efeitos inclusive em relagdo a resultados

futuros e/ou o cumprimento de suas obrigacdes sob a CPR-Financeira, que podem

impactar o pagamento dos CRA. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliagao ou na
estimativa de suas provisdes ou na sua divulgacao ou a existéncia de contingéncias nao
provisionadas poderdo ter impactos na Devedora e afetar adversamente sua capacidade
de adimplir as obrigacdes, com efeitos inclusive em relacdo a resultados futuros ou o
cumprimento de suas obrigacdes sob a CPR-Financeira, que podem impactar o
pagamento dos CRA.

(Ixv) O descumprimento das leis e requlamentos ambientais e trabalhistas pode
resultar em penalidades civis, criminais e administrativas. A Devedora esta sujeita a leis

trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a
regulamentos, autorizacdes e licencas que abrangem, entre outras coisas, o regime de
contratacdo de seus empregados, beneficios, a destinacdo dos residuos e das descargas
de poluentes na 4gua e no solo, conforme o caso, e que afetam as suas atividades.
Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autoriza¢des, ou falha
na sua obtencdo ou renovacdo, podem resultar na aplicacdo de penalidades civis,
criminais e administrativas, tais como imposicdo de multas, cancelamento de licencas
(inclusive licencas de funcionamento que podem resultar na paralisacdo das atividades
da Devedora) e revogacdo de autorizagGes, além da publicidade negativa e
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responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de
regulamentos ou outros eventos nao previstos, especialmente considerando que as leis
trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo
necessarios para futuros gastos para manutencdo da conformidade com os
regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos
para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as
leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem
causar um aumento nos custos e despesas da Devedora.

(Ixvi) A emissdo da CPR-Financeira poderd representar parcela substancial da divida
total da Devedora. A emissdao da CPR-Financeira podera representar parcela substancial
da divida total da Devedora, a qual inclusive possui outros contratos financeiros em
curso. Nao hd garantia de que a Devedora tera recursos suficientes para o cumprimento
das obrigacdes assumidas no ambito da CPR-Financeira. Sendo assim, caso a Devedora
ndo cumpra com qualquer obrigacdo assumida no ambito da CPR-Financeira, a Emissora
poderd ndo dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento
dos CRA aos Titulares de CRA.

(Ixvii) A Devedora estd sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao longo
do prazo de duracao dos CRA, a Devedora esta sujeita a eventos de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar sua capacidade financeira e operacional,
o que poderd afetar negativamente a capacidade da Devedora de honrar as obrigacdes
assumidas nos termos da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA.

(Ixviii) Os negdcios da Devedora poderdo ser afetados por flutuacdes nos precos de
matérias _primas. O custo da Devedora com as suas principais matérias primas

representa uma parcela significativa de seu custo de vendas. A Devedora adquire tais
matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em volumes
necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os precos destes produtos
sdo ciclicos e estdo sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global)
bem como a cotacdo do ddlar. Nesse sentido, os precos destas matérias primas podem
ser impactados por diversos fatores que estdo fora do controle da Devedora, incluindo
condicBes climdticas, pragas, disponibilidade e adequacdo do fornecimento destas
matérias prima as suas necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar energia
alternativa, legislacdo, regulamentacdo e politica governamentais e condicOes
econdmicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos precos destas matérias
primas e a Devedora ndo tenha sucesso em repassa-los aos seus clientes e
consumidores, a Devedora podera ter sua receita e lucratividade afetadas

21. DISPOSICOES GERAIS
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21.1. Os direitos da Emissora e do Agente Fiduciario previstos neste Termo de
Securitizagdo e seus anexos: (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a
menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renudncia por escrito e
especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente
Termo ndo implicard novag¢ao da obrigagao ou renuncia ao respectivo direito por seu
titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo de Securitizacao.

21.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas: (i) terdo carater eventual e transitorio;
e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacdo, reducdo, novacdao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensao
ou imunidade da Emissora e/ou do Agente Fiduciario.

21.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogdvel e irretratavel,
obrigando a Emissora e o Agente Fiducidrio e seus sucessores ou cessionarios, a
qualquer titulo, a cumpri-lo em todos os seus termos.

21.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 15.10 acima, todas as altera¢des do
presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se realizadas por escrito e
aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Especial de Investidores, observados os
quoruns previstos neste Termo de Securitiza¢do; e (ii) pela Emissora.

21.5. Evedadaapromessaou a cessdo, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio, dos
direitos e obrigacGes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares
de CRA.

21.6. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituirem a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

21.7. Os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento entre a
Emissora o Agente Fiduciario.

21.8. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacbes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

21.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
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compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

21.10. Este Termo serd entregue a B3 para fins de registro, nos termos da legislacdao
aplicavel.

21.11. A Emissora e o Agente Fiducidrio declaram, muitua e expressamente, que este
Termo foi celebrado respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por livre,
consciente e firme manifestacao de vontade da Emissora e do Agente Fiducidrio e em
perfeita relacdo de equidade.

21.12. Este Termo devera ser interpretado em conjunto com os demais Documentos da
Operacdo em virtude de se tratar de operacdo estruturada de captacdo de recursos em
que se insere, a qual corresponde a securitizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, oriundos da CPR-Financeira, por meio de sua vinculagao aos CRA emitidos
nos termos da Lei n? 14.430 e da Resolucdo CVM 60 e do presente Termo de
Securitizagao.

21.13. Em caso de conflito entre as normas deste Termo e as dos demais Documentos
da Operagao, prevalecerdao as normas constantes deste Termo de Securitizacao, exceto
pelo que for regulado especificamente em outros Documentos da Operacao.

22. LEI APLICAVEL, FORO DE ELEICAO E ASSINATURA DIGITAL

22.1. As disposicGes constantes nesta cladusula de resolucdo de conflitos sdo
consideradas independentes e autbnomas em rela¢do ao Termo de Securitizacdo, de
modo que todas as obrigacbes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes,
ser respeitadas e cumpridas pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, mesmo apds o
término ou a extingdo deste Termo de Securitizagdo por qualquer motivo ou sob
gualquer fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizacdo, no todo ou em parte,
venha a ser considerado nulo ou anulado.

22.2. A Emissora e o Agente Fiducidrio comprometem-se a empregar seus melhores
esforcos para resolver por meio de negociacdo amigdvel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da
Operacao.

22.3. A constituicdo, a validade e interpretagao deste Termo de Securitizagao,
incluindo da presente cldusula de resolucdo de conflitos, serdo regidos de acordo com
as leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras
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ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

22.4. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questoes
ou litigios originarios deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

22.5. A Emissora e o Agente Fiducidrio poderdao firmar o presente Termo de
Securitizacdo por meio da utilizagdo da assinatura digital e/ou eletrénica, com ou sem
certificado digital emitido pela ICP-Brasil, declarando, neste ato, para todos os fins e
efeitos de direito, que admitem como valido e aceitam, nos termos do artigo 10,
paragrafos 12 e 29, da Medida Proviséria 2.200, de 24 de agosto de 2001, o meio de
comprovacao de autoria e integridade do documento em forma eletrénica utilizado com
as assinaturas deste Termo de Securitizagao.

Sdo Paulo, 19 de junho de 2024

% ok %k %k %k
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(Pdgina de Assinaturas do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 969 Emissdo, em Série
Unica, da Canal Companhia de Securitizagdo, Lastreado em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela Cooperativa Mista SGo Luiz Ltda.)

CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
N Apresentagao
1. Em atendimento ao artigo 22 do Suplemento A da Resolu¢ao CVM 60, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o

Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas
neste anexo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo e/ou nos respectivos
Documentos Comprobatérios.

. Direitos Creditorios do Agronegdcio

Valor Total da Emissdo. O valor total serd de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais).

Valor Nominal. A CPR-Financeira tera valor nominal de RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhoes de reais) na Data de Emissao.

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo da CPR-Financeira
serd 19 de junho de 2024.

Prazo e Data de Vencimento. A CPR-Financeira tera prazo de vencimento de 1815 (mil

oitocentos e quinze) dias contados da Data de Emissdo, vencendo em 08 de junho de
2029.

Preco de Integralizacdo da CPR-Financeira. O preco de integralizacdo da CPR-Financeira
serd, na primeira Data de Integralizacao, o valor nominal ou saldo do valor nominal da
CPR-Financeira.

Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal. O valor nominal da CPR-Financeira n3o sera

atualizado monetariamente.

Remuneracdo. A partir da Data de Integralizacao, sobre o valor nominal ou saldo do valor
nominal da CPR-Financeira, incidirdo juros remuneratdrios, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, correspondentes a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
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(“Spread”) de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, calculada desde a Data de
Integralizacdao ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), calculada de
acordo com a féormula indicada na clausula 3.3. da CPR-Financeira.
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Declaragao da Emissora

A CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acBes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissado de Valores Mobilidrios ("CVM”), categoria
S1, sob o numero 94, e devidamente autorizada a funcionar como companhia
securitizadora nos termos da Resolucao CVM n? 60, de 23 de dezembro de 2021, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na rua Professor Atilio Innocenti, n?
474, Conjunto 1009 e 1010, Vila Nova Concei¢do, CEP 04.538-001, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n241.811.375/0001-19 , neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
para fins de atendimento ao previsto no Artigo 29, VIII, do Suplemento A a Resolucao
CVM 60, na qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegdcio da 962
Emissdao (“Emissdo”), DECLARA, exclusivamente para as informagdes fornecidas ao
mercado durante a distribui¢cao dos CRA, que:

(i) nos termos da Lei n2 14.430 e do Artigo 29, VIII, do Suplemento A a Resolugdo
CVM 60, a instituicdo do Regime Fiduciario sobre: (a) a CPR-Financeira; (b) os Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (c) a Conta do Patrimonio Separado; (d) os Recebiveis; (e)
os Investimentos Permitidos; e (f) e os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (a) a (d)
acima, conforme aplicavel;

(ii) nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160 e artigo 44 da Resolugdo CVM 60,
verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacbes prestadas no “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 969 emissao,
em série unica, da Canal Companhia de Securitizagdo” celebrado entre a Emissora e a
OLIVEIRA TRUST DTVM S.A,, instituicdo financeira com filial na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Avenida das Nac¢des Unidas, n2 12.901, 112 andar, conjuntos
1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP
04.578-910, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente
fiduciario e representando os interesses dos Titulares de CRA (“Termo de

Securitizacdo”);

(iii)  as informacOes prestadas e a serem prestadas, por ocasido da celebracdo do
Termo de Securitizacdo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para
permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta. As palavras e expressées iniciadas
em letra maiulscula que ndo sejam definidas nesta declaragdo tém o significado previsto
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Cronograma de Pagamento das Parcelas de Amortizagao e da Remuneragao

Periodo Datas de Taxa de Amortizacao | Pagamento de
Pagamento do CRA (TAI) Juros?
1 09/08/2024 0,0000% SIM
2 11/09/2024 0,0000% SIM
3 10/10/2024 0,0000% SIM
4 12/11/2024 0,0000% SIM
5 11/12/2024 0,0000% SIM
6 13/01/2025 0,0000% SIM
7 12/02/2025 0,0000% SIM
8 14/03/2025 0,0000% SIM
9 10/04/2025 0,0000% SIM
10 13/05/2025 0,0000% SIM
11 11/06/2025 0,0000% SIM
12 10/07/2025 0,0000% SIM
13 12/08/2025 0,0000% SIM
14 10/09/2025 0,0000% SIM
15 10/10/2025 0,0000% SIM
16 12/11/2025 0,0000% SIM
17 10/12/2025 0,0000% SIM
18 13/01/2026 0,0000% SIM
19 11/02/2026 0,0000% SIM
20 11/03/2026 0,0000% SIM
21 13/04/2026 0,0000% SIM
22 13/05/2026 0,0000% SIM
23 11/06/2026 25,0000% SIM
24 10/07/2026 0,0000% SIM
25 12/08/2026 0,0000% SIM
26 11/09/2026 0,0000% SIM
27 13/10/2026 0,0000% SIM
28 12/11/2026 0,0000% SIM
29 10/12/2026 0,0000% SIM
30 13/01/2027 0,0000% SIM
31 12/02/2027 0,0000% SIM
32 10/03/2027 0,0000% SIM
33 12/04/2027 0,0000% SIM
34 12/05/2027 0,0000% SIM
35 10/06/2027 33,3333% SIM
36 12/07/2027 0,0000% SIM
37 11/08/2027 0,0000% SIM
38 13/09/2027 0,0000% SIM
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39 13/10/2027 0,0000% SIM
40 11/11/2027 0,0000% SIM
41 10/12/2027 0,0000% SIM
42 12/01/2028 0,0000% SIM
43 10/02/2028 0,0000% SIM
44 10/03/2028 0,0000% SIM
45 12/04/2028 0,0000% SIM
46 11/05/2028 0,0000% SIM
47 12/06/2028 50,0000% SIM
48 12/07/2028 0,0000% SIM
49 10/08/2028 0,0000% SIM
50 13/09/2028 0,0000% SIM
51 11/10/2028 0,0000% SIM
52 13/11/2028 0,0000% SIM
53 12/12/2028 0,0000% SIM
54 11/01/2029 0,0000% SIM
55 14/02/2029 0,0000% SIM
56 12/03/2029 0,0000% SIM
57 11/04/2029 0,0000% SIM
58 11/05/2029 0,0000% SIM
59 12/06/2029 100,0000% SIM

121



DocusSign Envelope ID: BAEAC34D-3891-4474-B262-278FCF6E9OD7A

Autorrequlacio

ANBIMA

Anexo IV

Despesas Flat e Recorrentes

Despesas Flat ou Iniciais Base de Calculo Aliquota / Valor G::;ss Total Geral
Assessor Legal Madrona Fixo RS  90.000,00|14,53%| RS 105.300,11
Taxa de Emissdo e Distribuicdo Canal Fixo RS  55.000,00 |16,33% | RS 65.734,43
Registro e Implantagdo CPR-F - Parcela Unica Oliveira Trust Fixo RS 6.000,00 |12,15% | RS 6.829,82
Taxa Fiscalizagao CVM CvMm % da Oferta de CRA 0,030000% 0,00% | RS 15.000,00
Registro CRA B3 % do CRA com piso 0,029000% 0,00% | RS 14.500,00
Taxa de Registro de Ofertas Publicas Anbima % do CRA com piso 0,002924% 0,00% | RS 10.441,00
Agente Fiduciario - Implantacdao CRA Oliveira Trust Fixo RS 5.000,00 [12,15% | RS 5.691,52
Originacdo Originacdo Fixo RS 438.251,56| 0,00% | RS 438.251,56
Banco Escriturador e Liquidante - 12 parcela mensal | Oliveira Trust Fixo (Anual) RS 8.000,00 |12,15% | RS 9.106,43
Agente Fiducidrio - 12 parcela anual Oliveira Trust Fixo (Anual) RS 18.000,00 | 12,15% | RS 20.489,47
Taxa de Administracdo - 12 parcela mensal Canal Fixo (Mensal) RS 4.000,00 |16,33% | RS 4.780,69
Custddia CPR-F - 12 parcela anual Oliveira Trust Fixo (Anual) RS 10.000,00 | 12,15% | RS 11.383,04
Total RS 707.508,07
= T , Gross
Despesas de Manuten¢ao ou Recorrentes Agente Periodicidade Aliquota / Valor - Total Geral
Agente Fiduciario Oliveira Trust Anual RS  18.000,00|12,15%| RS 20.489,47
Covenants Canal Por verificacdo RS 1.200,00 [ 16,33% | RS 1.434,21
Taxa de Gestdo Canal Mensal RS 4.000,00|16,33% | RS 4.780,69
Custodiante de CPR-F Oliveira Trust Anual RS  10.000,00|12,15%| RS 11.383,04
Escriturador e Liquidante Oliveira Trust Anual RS 8.000,0012,15% | RS 9.106,43
Conta Vinculada Ql Tech Mensal RS 1.000,00 | 0,00% | RS 1.000,00
Tarifa Bancaria Itad Mensal RS 61,00 | 0,00% | RS 61,00
Contabilidade Contabilidade Mensal RS 350,00| 0,00% | RS 350,00
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Auditoria Auditor Anual RS 4.500,00|13,65% | RS 5.211,35
Taxa de utilizagdo B3 | Cetip B3 Mensal RS 120,00 | 0,00% | RS 120,00
Custddia da CPR-F B3 Mensal 0,001100% 0,00% | RS 550,00
Custddia da CRA B3 Mensal 0,000300% 0,00% | RS 150,00
Total RS 54.636,18
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Rela¢dao de emissdes de Valores Mobiliarios da Emissora, coligada, controlada,
controladora ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora em que o
Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: Emissdo: 98
Volume na Data de Emissdo: RS 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 25/04/2028

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianca - prestada pelos Fiadores: (a) ALEXANDRE
MELCHIORETTO, (b) DANIELA MELCHIORETTO, (c) MARCOS MELCHIORETTO, (d) MS
INCORPORADORA S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 05.289.609/0001-46, (e) MS
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA, inscrita no CNPJ sob o n?
36.195.695/0001-51; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imével - sobre a fracdo ideal de
0,87486137 da matricula n2 34.809 Registro de Imoveis da Comarca de Barra Velha
- SC; (iii) Alienagdo Fiduciaria de Quotas - sobre as quotas da MS ITAJUBA
EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 40.119.903/0001-00; (iv)
Fundo de Obras; (v) Fundo de Reserva; (vi) Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: Emissdo: 98
Volume na Data de Emissdo: RS 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 25/04/2028

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianca - prestada pelos Fiadores: (a) ALEXANDRE
MELCHIORETTO, (b) DANIELA MELCHIORETTO, (c) MARCOS MELCHIORETTO, (d) MS
INCORPORADORA S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 05.289.609/0001-46, (e) MS
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAC@ES LTDA, inscrita no CNPJ sob o n®?
36.195.695/0001-51; (ii) Alienagao Fiduciaria de Imdvel - sobre a fracdo ideal de
0,87486137 da matricula n2 34.809 Registro de Imoéveis da Comarca de Barra Velha
- SC; (iii) Alienagdo Fiducidria de Quotas - sobre as quotas da MS ITAJUBA
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EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 40.119.903/0001-00; (iv)
Fundo de Obras; (v) Fundo de Reserva; (vi) Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: Emissdo: 92
Volume na Data de Emissdo: RS 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 25/08/2027

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 12,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) VISCONDE
INCORPORADORA E CONSTRUTORA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.2
06.237.833/0001-57, (b) ELLEVEN ENGENHARIA INCORPORADORA E CONSTRUTORA
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.2 31.690.764/0001-80, (c) MARCIO MORELLI; (ii)
Alienagdo Fiduciaria de Imdvel - sobre o imével objeto da matricula n° 58.595 do
Oficial de Registro de Iméveis da Comarca de Salto/SP; (iii) Alienagdo Fiduciaria de
Participagdes - sobre 100% das quotas da TORRES DE ICARAi INCORPORACAO
IMOBILIARIA SPE LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.2 36.225.812/0001-82; (iv) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos todos e quaisquer Direitos
Creditdrios, bem como de todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que
forem atribuidos aos Direitos Creditdrios, titulos, valores mobilidrios, respectivos
rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da
Garantia ora prestada; (v) Fundo de Despesas; (vi) Fundo de Obras; (vii) Fundo de
Reserva; e (viii) Fundo de Amortizagao.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: Emissao: 104
Volume na Data de Emissdo: RS 0,00 Quantidade de ativos:

Data de Vencimento: 22/05/2031

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de Imoével - sobre o imdvel objeto da
matricula n° 2 46.305 do 22 Oficio de Registro de Imdveis de Brasilia - DF. (ii) Fundo
de Reserva; (iii) Fundo de Despesas; (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios -
foram cedidos (a) direitos creditérios, presentes e futuros, decorrentes,
relacionados e/ou emergentes das Escrituras Publicas de Compra e Venda descritas
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no Anexo VI ao Termo de Emissdo de Notas Comerciais, celebradas com os
compradores ali indicados que serdo outorgados em garantia, (b) os direitos
creditorios oriundos da importancia que sobejar apds a realizacdo da excussao da
presente Cessdo Fiduciaria, (c) os direitos creditorios oriundos do valor que sobejar
apos a realizagao do primeiro ou segundo leildo da Alienagdo Fiduciaria, nos termos
do Contrato de Alienacao Fiduciaria.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 2
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 92000

92.000.000,00

Data de Vencimento: 18/05/2027
Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 365.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacgao Fiduciaria de Imdveis; (ii) Alienagao Fiduciarias de Quotas;
(iii) Promessa de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios; (iv) Fianga; (v) Aval; (vi)
Fundo de Despesas; (vii) Fundo de Liquidez; (viii) Fundo de Obras; e (ix) Fundo de
Reserva;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 12
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 25000

25.000.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2027
Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiducidria de Recebiveis; (ii) Fianca: Embraed Edificagdes,
Diego Schumacker Rosa Cequinel, Tatiana Schumacker Rosa Cequinel

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 17
Volume na Data de Emiss3o: RS Quantidade de ativos: 16200

16.200.000,00
Data de Vencimento: 20/11/2025
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Taxa de Juros: IPCA + 10% a.a. na base 360.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Quotas: alienagao fiduciaria sobre a totalidade
das quotas da Devedora, representativas do capital social da Devedora. (ii) Aval: em
conjunto e/ou indistintamente, Eduardo Grinberg, Noémia Busnello Fernandes e
Luiz Antonio Busnello Fernandes. (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios: sera
constituida, em favor da Emissora, cessao fiduciaria sobre (a) a Conta Vinculada; e
(b) a totalidade dos direitos creditdrios, principais e acessorios, presentes e futuros,
de titularidade da Devedora, decorrentes da compra e venda dos Ativos Alvo. (iv)
Fundo de Obras: (v) Fundo de Despesas: em montante equivalente a RS 71.800,00
(setenta e um mil e oitocentos reais) (Valor do Fundo de Despesas), correspondente
a 100% (cem por cento) dos valores necessarios para o pagamento das despesas que
forem recorrentes, no periodo de 6 (seis) meses, no caso das despesas mensais, e
no periodo de 1 (um) ano, no caso das despesas anuais, relacionadas a Operagao de
Securitizagdo. (vi) Fundo de Juros:

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 21
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 30438

30.438.000,00

Data de Vencimento: 11/01/2035
Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdao Fiducidria: As Fiadoras se comprometeram a ceder
fiduciariamente a Emissora, sob condigdao suspensiva: (i) a totalidade dos direitos
creditérios e quaisquer recebiveis, recursos, fundos, pagamentos, diretos ou
indiretos, atuais ou futuros, inclusive recebidos a titulo de multas, indenizagoes,
encargos contratuais, de titularidade das Fiadoras decorrentes (a) dos Contratos do
Projeto (ii) todos e quaisquer direitos creditorios, presentes e/ou futuros, de
titularidade das Fiadoras, e dos valores depositados, ou que venham a ser
depositados e mantidos nas respectivas contas vinculadas, bem como quaisquer
recursos eventualmente em transito para tais contas, ou em compensagao bancdria,
relacionados aos recursos provenientes dos Contratos do Projeto e dos Contratos
SGD; e (iii) quaisquer outros direitos creditérios, receita ou pagamentos
relacionados a comercializagdo de energia, no mercado livre ou regulado, ou
quaisquer outras receitas geradas pelos ativos dos Empreendimentos Alvo de
titularidade das Fiadoras. (ii) Alienagao Fiduciaria das AgGes: totalidade das agdes,
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existentes e/ou futuras (?Acbes?), representativas respectivamente do capital
social das SPE de titularidade da Devedora, do capital social da Devedora, de
titularidade da LC Energia, e do capital social da LC Energia, de titularidade das
Acionistas da LC Energia. (iii) Alienagdao Fiduciaria de Bem Imodvel: a serem
estabelecidos no Contrato de Alienagao Fiduciaria de Bem Imdvel, as obrigagGes
decorrentes das Notas Comerciais serdo garantidas pela alienagao fiduciaria sobre
a propriedade plena do Imdvel, a ser constituida pela proprietaria do Imédvel sob
condi¢do suspensiva

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 31
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 53124

53.124.000,00

Data de Vencimento: 30/01/2029

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (1) Fianga de: (i) ROBERTO LUIZ JUSTUS, (ii) HEVERTON CORNELIO, (iii)
FABIO ROSARIO DIN, (iv) CARDOSO HOLDING ADMINISTRACAO E PARTICIPAC@ES
LTDA, (v) DRYWALL RIO SOLUCf)ES PARA CONSTRUCAO A SECO LTDA, (vi) CARDOSO
E DIN PARTICIPAC@ES LTDA, PLACLUX INDUSTRIA DE MATERIAIS DE CONSTRUCAO
A SECO LTDA, (vii) DRYLOG TRANSPORTES LTDA, (viii) STEEL BANK SECURITIZADORA
S.A e (ix) DRY SERVICE LTDA. (ll) Cessao Fiduciaria sobre: (i) o direito ao recebimento
dos recursos oriundos do pagamento dos recebiveis principais e acessodrios,

presentes e futuros, de titularidade das Dry Home e da Dry Construction,
decorrentes das Operagdes de Compra e Venda realizadas com Clientes e cobrados
por meio de boletos bancarios emitidos pelo banco depositario; (ii) a totalidade dos
recebiveis, detidos pelas Fiduciantes, oriundos de Operagdes de Compra e Venda
contratadas pelos seus Clientes junto as Fiduciantes, ou em quaisquer de suas filiais,
decorrentes de vendas de servigos de construcao, equipamentos e materiais para
construcao a seco, e que sao ou venham a ser realizadas por meio de cartées de
crédito, (iii) direitos creditdrios, presentes ou futuros, principais e acessdrios,
emergentes das Contas Vinculadas independentemente de onde se encontrarem
tais recursos, inclusive em transito ou em fase de compensagdo bancaria, incluindo
os recursos a qualquer tempo depositados e mantidos nas Contas Vinculadas

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 29
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Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 30000
30.000.000,00

Data de Vencimento: 25/01/2032

Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Alienagao Fiduciaria de Imdveis: Em conjunto os imdveis da ARCOS
POWER ENGENHARIA SPE LTDA e da ITA POWER ENGENHARIA SPE LTDA, cedidos
fiduciariamente para pontual e integral cumprimento das Obriga¢6es Garantidas,
listados nos anexos dos contratos de AFI; (1) Alienag¢ao Fiducidria de Equipamentos:
Em garantia ao pagamento fiel, pontual e integral das Obrigagdes Garantidas as
fiduciantes alienam os equipamentos listados nos anexos dos contratos de AFE; (lll)
Cessao Fiducidria de Créditos imobiliario: Pela celebragao do contrato de Cessao
Fiduciaria o cedente cede a securitizadora os Créditos Imobilidrios; (IV) Fianga
prestada pelos Fiadores Susten, Ita e Arcos; (V) Fundo de Despesa; (VI) Fundo de
Juros; (VII) Fundo de Liquidez; (VIIl) Fundo de Obra;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 33
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 42000

42.000.000,00

Data de Vencimento: 27/01/2033
Taxa de Juros: IPCA + 10,86% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: () Como fiadores: GREEN PARTICIPACOES E ENERGIA S.A, ANTONIO
TERRA DE OLIVEIRA NETO, SANDRA CRISTINA GUIMARAES DE OLIVEIRA, MARCELO
TAVARES FARIA, FELIPE CANCADO VORCARO e MARCOS ROBERTO FERRIN LORENZO
RIBEIRO (ll) Cessdo Fiduciaria: (i) todos os direitos creditérios, principais e
acessorios, presentes e futuros, que possam ser objeto de cessao fiducidaria em

garantia, (ii) todos e quaisquer recursos, atuais e/ou futuros, provenientes dos
Direitos dos Contratos Cedidos recebidos ou depositados, (iii) a totalidade dos
direitos creditdrios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros contratados
pelas Cedentes e (iv) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos
Investimentos Permitidos realizados com os recursos creditados e retidos na Conta
Vinculada (lll) Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos: A ser constituida no Contrato
de AFE (IV) Alienagao Fiduciaria de quotas: as Cotas das SPEs, bem como quaisquer
outras cotas de emissdao das SPEs ou seus sucessores (V) Alienagdo Fiducidria de
Direito de Superficie: a propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse
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indireta dos Direitos de Superficie (VI) Fundo de despesa: Conterd recursos
necessarios para fazer frente as Despesas da Operagdo (VIl) Fundo de reserva:
Conterd recursos necessarios para fazer frente as eventuais inadimpléncias
pecuniarias (VIII) Fundo de Obras: Contera recursos correspondentes a RS
31.790.928,57 reais

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 37
Volume na Data de Emiss3o: RS Quantidade de ativos: 45000

45.000.000,00

Data de Vencimento: 21/02/2028

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como fiadores: (i) Diego Schumacker Rosa Cequinel, (ii) Tatiana
Schumacker Rosa Cequinel, (iii) Embraed Edificagdes (Il) Alienagao Fiduciaria: Nos
termos do contrato de AFI (lll) Cessao Fiducidria: Nos termos do contrato de CF

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 43

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 22/05/2028

Taxa de Juros: CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiducidria: Cede Fiduciariamente os Recebiveis presente e
futuros, oriundos das comercializa¢cao das unidades autonomas descritas no Anexo
I do Contrato de Cessao Fiduciaria; (11) Alienagao Fiduciaria de Imodveis: Objeto das
matriculas n247.672,127.275,127.274,96.147, 15.666, 10.638, 10.637 e 10.363; (lll)
Fianca: Prestadas pelos Fiadores na Escritura de Emissao; (IV) Fundo de Reserva; (V)
Fundo de Despesa;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 59
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Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 103634
103.634.000,00

Data de Vencimento: 25/09/2030

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imadveis; (ii) Cessao Fiducidria de Direitos
Creditorios; (iii) Fianga prestado, em conjunto, por Centro de Estudos Juridicos do
Amazonas, Patrimonial Locacao de Imdveis Préprios Ltda., a Sra. GABRIELA
BANDEIRA DE MELO LINS DE ALBUQUERQUE; Sra. GISELA BANDEIRA DE MELO LINS
DE ALBUQUERQUE; a Sra. JULIA BANDEIRA DE MELO LINS DE ALBUQUERQUE; o Sr.
LEANDRO SEFFAIR LINS DE ALBUQUERQUE; a Sra. MARIA DO CARMO SEFFAIR LINS
DE ALBUQUERQUE; a Sra. RITA DE CASSIA CUNHA E SILVA LINS DE ALBUQUERQUE e
o Sr. WELLINGTON LINS DE ALBUQUERQUE;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 61
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 13700

13.700.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2027
Taxa de Juros: IPCA + 13% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdo Fiducidria de Quotas; (ii) Fundo de Despesas; (iii) Fundo de
Reserva; (iv) Fundo de Obras; (v) Alienagao Fiduciaria de Imdvel, Matricula n2
23.317 do Cartodrio de Registro de Imdveis e Protesto de Letras do 12 Oficio de
Manaus, AM; (vi) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios Empreendimento Alvo e
BS Ville, celebrado entre a Devedora, a Construtora Colmeia, ambas na qualidade
de fiduciantes, e a Securitizadora na qualidade de fiduciaria; (vii) Fianca;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 60
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 20000

20.000.000,00

Data de Vencimento: 22/10/2027
Taxa de Juros: CDI + 4,5% a.a. na base 252.
Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval, prestado por MANOEL LUIZ ALVES NUNES, ROBERTA COSTA
ALVES NUNES MANSANO, MGR PARTICIPACOES LTDA. e VECTRA
EMPREENDIMENTOS LTDA.; (ii) Cessao Fiduciaria de Beneficios EconOmicos;
celebrado entre a Devedora e a MGR Participagoes, na qualidade de fiduciantes; e

a Securitizadora, na qualidade de fiduciaria; (iii) Promessa de Alienag¢do de Imdveis
a ser constituida.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 67
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 22361

22.361.000,00
Data de Vencimento: 20/11/2029
Taxa de Juros:
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, conforme O Instrumento Particular
de Cessdao Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras Avengas?,
celebrado em 29 de novembro de 2023, entre as Fiduciantes, a Devedora e a
Emissora, na qualidade de fiduciaria; (ii) a Fianca prestada por (i) Embraed
Edificag6es, conforme qualificada acima; o (ii) Diego Schumacker Rosa Cequinel
(conforme qualificado na Escritura de Emissao); e a (iii) Tatiana Schumacker Rosa;
(iii) o Fundo de Reservas; (iv) o Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 68

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 3800
3.800.000,00

Data de Vencimento: 16/11/2028
Taxa de Juros: IPCA + 9,4% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) A Fianga; (ii) a Cessdao e Promessa de Cessao Fiducidria; (iii) a Alienagao
Fiducidria de Imdveis; (iv) a Alienagao Fiduciaria de Quotas; (v) o Fundo de Juros,
(vi) o Fundo de Despesas; (vii) o Fundo de Reserva; e (viii) o Fundo de Obras

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
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Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 69
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 170748

170.748.000,00

Data de Vencimento: 10/09/2039
Taxa de Juros: IPCA + 8% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: AF de DRS, a AF do Solo e da Propriedade Superveniente, se e quando
constituida, a Fianga Bancaria, o Fundo de Despesas, o Fundo de Obras, o Fundo de
Reserva e os Seguros, quando denominados em conjunto

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 72
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 35000

35.000.000,00

Data de Vencimento: 10/12/2030
Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga; (ii) a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iii) a Alienagao
Fiducidria de Imdveis; (iv) o Fundo de Reserva; e (v) o Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 66
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 10500

10.500.000,00

Data de Vencimento: 23/12/2032

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 81
Volume na Data de Emiss3o: RS Quantidade de ativos: 28850

28.850.000,00
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Data de Vencimento: 27/01/2034

Taxa de Juros: IPCA + 9,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Direitos de Superficie; (iii) Cessdao
Fiduciaria; (iv) Alienagdo Fiduciaria de Cotas; (v) Fundos; e (vi) Qualquer outra
garantia adicional eventualmente constituida para cumprimento das ObrigagGes
Garantidas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 88
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 60000

60.000.000,00

Data de Vencimento: 27/04/2034
Taxa de Juros: 100% do IPCA + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) Felipe Vorcaro, (b)
GREEN ENERGY INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ n°
39.455.170/0001-04, (c) FORGREEN ENERGIA S.A., inscrita no CNPJ sob o n?
20.644.828/0001-90; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Direitos de Superficie; (iii) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios - foram cedidos (a) todos os direitos creditoérios,
principais e acessorios, presentes e futuros, que possam ser objeto de cessao
fiducidria em garantia, de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
e que sejam decorrentes ou relacionados aos contratos de titularidade das
Fiduciantes identificados no Anexo Il ao presente Contrato, incluindo, sem
limitagao, todos e quaisquer valores, inclusive multas, encargos contratuais, juros e
verbas indenizatdrias que sejam ou venham a se tornar devidos as Fiduciantes, os
quais deverao ser depositados e transitar na Conta Vinculada, (b) todos e quaisquer
recursos, atuais e/ou futuros, provenientes dos Direitos dos Contratos Cedidos
recebidos ou depositados (ou a serem recebidos ou depositados), seja a que titulo
for, na respectiva conta corrente de titularidade da Interveniente Anuente, de
movimentacdao exclusiva da Fiduciaria, junto ao Banco Depositario, onde a
totalidade dos Direitos dos Contratos Cedidos sera arrecada, enquanto vigente o
presente Contrato, independentemente de onde se encontrarem tais recursos,
inclusive em transito ou em fase de compensac¢ao bancaria, (c) a totalidade dos
direitos creditorios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros contratados
pelas Fiduciantes para cobertura de equipamentos, conforme descritos e
identificados no Anexo lll deste Contrato, bem como aqueles que venham a ser
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contratados pelas Fiduciantes apds a data de assinatura deste Contrato para
cobertura dos novos Equipamentos, (d) a totalidade dos direitos creditérios
decorrentes dos Investimentos Permitidos, realizados com os recursos creditados e
retidos na Conta Vinculada, conforme o caso, incluindo aplica¢gbes financeiras,
rendimentos, direitos, proventos, distribuicées e demais valores a serem recebidos
ou de qualquer outra forma a serem distribuidos as Fiduciantes, conforme aplicavel,
ainda que em transito ou em processo de compensag¢ao bancaria; (iv) Alienagdo
Fiduciaria de Cotas - foram alienadas as 100% das Cotas da (a) SPE GREEN USFV
BARBACENA Il LTDA., inscrita noCNPJ/MF sob o n2 53.378.435/0001-30, (b) SPE
GREEN USFV BARBACENA 11l LTDA.,, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 53.378.408/0001-
68, (c) SPE GREEN USFV BARBACENA V LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
53.380.893/0001-04, (d) SPE GREEN USFV ITAJUBA LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob
o n2 52.264.030/0001-09, (e) SPE GREEN USFV NOVA SERRANA LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 52.386.419/0001-27, (f) SPE GREEN USFV PIUMHI | LTDA., inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 53.380.934/0001-62, (g) SPE GREEN USFV SAO JOAO DEL REI |
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 53.378.404/0001-80, (h) SPE GREEN USFV SAO
JOAO DEL REI Il LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 53.300.793/0001-20, (i) SPE
GREEN USFV SAO JOAO DEL REl Il LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2
53.300.855/0001-02; (v) Fundo de Despesas; (vi) Fundo de Juros; (vii) Fundo de
Reserva; (viii) Fundo de Obras.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 98
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 10000

10.000.000,00

Data de Vencimento: 25/04/2028
Taxa de Juros: IPCA + 10% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianca - prestada pelos Fiadores: (a) ALEXANDRE
MELCHIORETTO, (b) DANIELA MELCHIORETTO, (c) MARCOS MELCHIORETTO, (d) MS
INCORPORADORA S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 05.289.609/0001-46, (e) MS
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA, inscrita no CNPJ sob o n2
36.195.695/0001-51; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imdvel - sobre a fra¢do ideal de
0,87486137 da matricula n? 34.809 Registro de Imoveis da Comarca de Barra Velha
- SC; (iii) Alienagdo Fiducidria de Quotas - sobre as quotas da MS ITAJUBA
EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 40.119.903/0001-00; (iv)
Fundo de Obras; (v) Fundo de Reserva; (vi) Fundo de Despesas.
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Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 92
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 50000

50.000.000,00

Data de Vencimento: 25/08/2027
Taxa de Juros: 100% do IPCA + 12,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) VISCONDE
INCORPORADORA E CONSTRUTORA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.2
06.237.833/0001-57, (b) ELLEVEN ENGENHARIA INCORPORADORA E CONSTRUTORA
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.2 31.690.764/0001-80, (c) MARCIO MORELLI; (ii)
Alienagdo Fiducidria de Imével - sobre o imovel objeto da matricula n° 58.595 do
Oficial de Registro de Iméveis da Comarca de Salto/SP; (iii) Alienagdo Fiduciaria de
Participagdes - sobre 100% das quotas da TORRES DE ICARAi INCORPORACAO
IMOBILIARIA SPE LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.2 36.225.812/0001-82; (iv) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos todos e quaisquer Direitos
Creditdrios, bem como de todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que
forem atribuidos aos Direitos Creditdrios, titulos, valores mobilidrios, respectivos
rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da
Garantia ora prestada; (v) Fundo de Despesas; (vi) Fundo de Obras; (vii) Fundo de
Reserva; e (viii) Fundo de Amortizagdo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 94
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 14000

14.000.000,00

Data de Vencimento: 25/04/2029
Taxa de Juros: CDI + 4,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) VALDEMAR FERREIRA
EMPREENDIMENTO SPE LTDA.,, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 47.408.989/0001-30,
(b) PAULO SERGIO GIUGNI, (c) ROBERTO FERREIRA DE SOUZA, (d) EPSON
ENGENHARIA E EMPREENDIMENTOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
23.038.405/0001-01; (i) Alienagdo Fiduciaria de Imdveis - sobre: (a) o imével objeto
da matricula 21.548 do 182 Oficial do Registro de Iméveis de Sdo Paulo/SP, (b) o
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imovel objeto da matricula 21.549 do 182 Oficial do Registro de Imdveis de Sao
Paulo/SP; (c) o imével objeto da matricula 274.054 do 182 Oficial do Registro de
Iméveis de Sao Paulo/SP. (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios - Butantd e
Parque Jockey - foram cedidos todos e quaisquer Direitos Creditdrios, bem como de
todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que que foram atribuidos dos
Direitos Creditdrios; (iv) Alienacdo Fiducidria de Participa¢des - sobre 100% das
quotas do capital social das Sociedades (EPSON INCORPORACAO LTDA., inscrita o
CNPJ/MF sob o n2 22.209.168/0001-44 e VALDEMAR FERREIRA EMPREENDIMENTO
SPE LTDA., inscrita o CNPJ/MF sob o n? 47.408.989/0001-30), bem como os direitos
politicos e economicos sobre elas, incluindo todas as Distribuicées e demais
quantias relativas as Participacoes.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 99
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 12000

12.000.000,00

Data de Vencimento: 26/04/2028
Taxa de Juros: IPCA + 11,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) MAGEN CONSTRUTORA
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.2 23.562.830/0001-08, (b) LIBIO LEONEL
CONSTRUTORA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n.2 12.137.163/0001-08, (c) PEDRO
AUGUSTO MAGALHAES, (d) CASSIANO PAIVA MAGALHAES; (ii) Alienagdo Fiduciaria
de Quotas - sobre a totalidade das Quotas da SPE GARDEN INCORPORACAO 002
LTDA., inscrita no CNPJ n° 41.351.382/0001-85; (iii) Alienag¢do Fiduciaria de Imdveis
- sobre o imével objeto da matricula n° 369.027 do 12 Oficio de Registro de Imdveis
da Comarca de Goiania/GO e sobre, uma vez desmembrada a Matricula Original, as

novas matriculas referentes as Unidades Auténomas descritas no Memorial de
Incorporacao; (iv) Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios - foram cedidos: (a) a
totalidade dos valores oriundos de contratos de compra e venda das Unidades
Autonomas e dos direitos creditorios oriundos dos contratos de compra e venda das
Unidades Autonomas existentes na presente data e listados no Anexo Il do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, bem como os respectivos acessérios, tais como, juros, multas,
atualizagcdo monetdria, penalidades e indenizagées, (b) todas e quaisquer direitos
creditdrios, presentes e/ou futuros, que a Cedente tenha direito de receber apds
uma eventual excussao da garantia objeto do Contrato de Alienag¢ao Fiduciaria, (c)
todos os direitos sobre a Conta Vinculada, (d) os titulos, bens e direitos decorrentes
das Aplicagdes Financeiras Permitidas, (e) os titulos, bens e direitos decorrentes das
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Aplicagdes Financeiras Permitidas e valores decorrentes de seu resgate e de seus
rendimentos, incluindo, inter alia, quaisquer investimentos, recursos, rendimentos,
remuneragoes, frutos, acréscimos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes,
investimentos e/ou aplicagdes realizados com os Recebiveis depositados na Conta
Vinculada;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 93
Volume na Data de Emiss3o: RS Quantidade de ativos: 35000

35.000.000,00

Data de Vencimento: 26/10/2027
Taxa de Juros: 100% do IPCA + 12,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) EDIFICATTO
INCORPORADORA LTDA.,, inscrita no CNPJ n° 09.494.375/0001- 20, (b) CLAUDESIR
BARCO, (c) FABIANO BARCO, (d) FERNANDO RODRIGUES DE MATOS, (e) MARIO
ADRIANO BARCO, (f) GISELE BARCO DE MATOS; (ii) Alienagao Fiduciaria de Imdveis
- sobre os imoveis objetos das matriculas n°s 45334, 45335, 45336, 45337, 45338,
45339, 45340, 45341, 45342, 45343, 45344, 45345, 45346, 45347, 45348, 45349,
45350, 45351, 45352, 45353, 45354, 45355, 45356, 45357, 45358, 45359, 45360,
45361, 45362, 45363, 45364, 45365, 45366, 45367, 45368, 45396, 45397, 45398,
45399, 45400, 45401 45402, 45403, 45404, 45405, 45406, 45407, 45408, 45409,
45410, 45411, 45412, 45413, 45416, 45417, 45418, 45425, 45426, 45428, 45429,
45441 45442, 45443,45444, 45445, 45450, 45451, 45452, 45453 todos do Registro
de Imdveis da Circunscricio da Comarca de Primavera do Leste - MT; (iii) Alienagao
Fiducidria de Quotas - sobre 100% das quotas do capital social da SPE Terraz
Condominio Clube Ltda., inscrita no CNPJ n° 48.068.212/0001-37; (iv) Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios - foram cedidos todos e quaisquer Direitos

Creditdrios, bem como de todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que
forem atribuidos aos Direitos Creditdrios, titulos, valores mobilidrios, respectivos
rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da
Garantia ora prestada; (v) Fundo de Amortizacdo; (vi) Fundo de Despesas; (vii)
Fundo de Obras; (viii) Fundo de Reserva.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 104
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Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 108038
108.038.000,00

Data de Vencimento: 22/05/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Imoével - sobre o imével objeto da
matricula n° 2 46.305 do 22 Oficio de Registro de Imdveis de Brasilia - DF. (ii) Fundo
de Reserva; (iii) Fundo de Despesas; (iv) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios -
foram cedidos (a) direitos creditérios, presentes e futuros, decorrentes,
relacionados e/ou emergentes das Escrituras Publicas de Compra e Venda descritas
no Anexo VI ao Termo de Emissao de Notas Comerciais, celebradas com os
compradores ali indicados que serdo outorgados em garantia, (b) os direitos
creditorios oriundos da importancia que sobejar apds a realizacdo da excussdo da
presente Cessao Fiduciaria, (c) os direitos creditdrios oriundos do valor que sobejar
apos a realizacdo do primeiro ou segundo leildo da Alienagao Fiducidria, nos termos
do Contrato de Alienagao Fiduciaria.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 107
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 40000

40.000.000,00

Data de Vencimento: 19/11/2031
Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) VILA BRASIL
ENGENHARIA E PARTICIPAC()ES S/A, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 26.602.020/0001-
26, (b) MAUA PARTICIPACOES ESTRUTURADAS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n.2
02.689.014/0001-90, (c) GERALDO MAGELA DA SILVA, (d) ALAN DE ALVARENGA
MENEZES; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios - foram cedidos os direitos
creditorios decorrentes (a) das vendas das unidades imobiliarias dos
Empreendimentos ja realizadas e celebradas e listadas no ANEXO | do Contrato de
Cessdao Fiducidria, (b) das vendas futuras das unidades imobiliarias dos
Empreendimentos em estoque listados no ANEXO Il do Contrato de Cessdo
Fiducidria, incluindo em ambas as hipoteses todos os respectivos acessorios de tais
direitos creditorios, tais como atualizagdo monetdria, encargos moratérios, multas,
juros, penalidades e eventuais indenizag6es e/ou direitos de regresso, garantias,
reembolso de despesas, custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais
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previstos nos Contratos de Compra e Venda, sendo que tais direitos creditdrios sao
correspondentes aos valores previstos em cada Contrato de Compra e Venda,
devidos pelos Devedores diretamente as Fiduciantes, em complemento aos valores
pagos por meio de financiamento da Caixa Economica Federal, FGTS e subsidio,
englobando, ainda, quaisquer outros valores que as Fiduciantes tenham a receber
dos Devedores que nao sejam decorrentes de financiamento da Caixa Economica
Federal, FGTS e subsidio; (iii) Fundo de Reserva.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 1 Emissao: 100
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 185000

185.000.000,00

Data de Vencimento: 18/06/2041
Taxa de Juros: IPCA + 9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas (a) FGR PARTICIPACOES S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n2 07.719.761/0001-47, (b) GUILHERME PEIXOTO DE
CARVALHO CRAVEIRO, (c) RODOLFO DAFICO BERNARDES DE OLIVEIRA, (d) ANDRE
PEIXOTO DE CARVALHO CRAVEIRO, (e) ANDRE PEIXOTO DE CARVALHO CRAVEIRO;
(ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditodrios - foram cedidos os direitos creditorios
oriundos dos Contratos de Compra e Venda a serem celebrados com os
Compradores das Unidades ainda nao comercializadas do Garantidor Cessao
Fiduciaria, conforme definidas no Anexo I-B do Contrato de Cessao Fiduciaria, os

quais incluirdo inclusive, mas sem limitagdo a valores de principal, e seus acessorios,
tais como atualizagdo monetdaria, encargos moratorios, multas, penalidades,
indenizagoes, seguros, despesas, custas, garantias e demais encargos contratuais e
legais previstos nos respectivos Contratos de Compra e Venda a serem celebrados;
(iii) Alienagdo Fiducidria de Acdes - sobre 100% das agées da FGR URBANISMO
CENTRO-SUL S.A,, inscrita no CNPJ n° 06.067.082/0001-78; (iv) Fundo de Reserva/;
(v) Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emissao: 12
Volume na Data de Emiss3o: RS Quantidade de ativos: 25000

25.000.000,00
Data de Vencimento: 20/10/2027
Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiducidria de Recebiveis; (ii) Fianca: Embraed Edifica¢des,
Diego Schumacker Rosa Cequinel, Tatiana Schumacker Rosa Cequinel

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emissdo: 33
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 40000

40.000.000,00

Data de Vencimento: 27/01/2033
Taxa de Juros: IPCA + 9,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (I) Como fiadores: GREEN PARTICIPACOES E ENERGIA S.A, ANTONIO
TERRA DE OLIVEIRA NETO, SANDRA CRISTINA GUIMARAES DE OLIVEIRA, MARCELO
TAVARES FARIA, FELIPE CANCADO VORCARO e MARCOS ROBERTO FERRIN LORENZO
RIBEIRO (ll) Cessdao Fiducidria: (i) todos os direitos creditérios, principais e

acessorios, presentes e futuros, que possam ser objeto de cessao fiducidria em
garantia, (ii) todos e quaisquer recursos, atuais e/ou futuros, provenientes dos
Direitos dos Contratos Cedidos recebidos ou depositados, (iii) a totalidade dos
direitos creditérios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros contratados
pelas Cedentes e (iv) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos
Investimentos Permitidos realizados com os recursos creditados e retidos na Conta
Vinculada (ll1) Alienagdo Fiducidria de Equipamentos: A ser constituida no Contrato
de AFE (IV) Alienagdo Fiduciaria de quotas: as Cotas das SPEs, bem como quaisquer
outras cotas de emissdo das SPEs ou seus sucessores (V) Alienagdo Fiducidria de
Direito de Superficie: a propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse
indireta dos Direitos de Superficie (VI) Fundo de despesa: Conterd recursos
necessarios para fazer frente as Despesas da Operac¢ao (VIl) Fundo de reserva:
Contera recursos necessdrios para fazer frente as eventuais inadimpléncias
pecuniarias (VIII) Fundo de Obras: Contera recursos correspondentes a RS
31.790.928,57 reais

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emissdo: 2
Volume na Data de Emiss3o: RS Quantidade de ativos: 24934

24.934.000,00
Data de Vencimento: 18/05/2027
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Taxa de Juros: IPCA + 10,5% a.a. na base 365.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagao Fiducidria de Imdveis; (ii) Alienagao Fiduciarias de Quotas;
(iii) Promessa de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Fianga; (v) Aval; (vi)
Fundo de Despesas; (vii) Fundo de Liquidez; (viii) Fundo de Obras; e (ix) Fundo de
Reserva;

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emissao: 67
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 27639

27.639.000,00

Data de Vencimento: 20/11/2029
Taxa de Juros: IPCA + 8,5% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, conforme O Instrumento Particular
de Cessdao Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras Avengas?,
celebrado em 29 de novembro de 2023, entre as Fiduciantes, a Devedora e a
Emissora, na qualidade de fiduciaria; (ii) a Fianca prestada por (i) Embraed
Edificagcbes, conforme qualificada acima; o (ii) Diego Schumacker Rosa Cequinel
(conforme qualificado na Escritura de Emissao); e a (iii) Tatiana Schumacker Rosa;
(iii) o Fundo de Reservas; (iv) o Fundo de Despesas.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 2 Emissdo: 66
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 10500

10.500.000,00

Data de Vencimento: 23/12/2032
Taxa de Juros: 109,57% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 88
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Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 60000
60.000.000,00

Data de Vencimento: 27/04/2034

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) Felipe Vorcaro, (b)
GREEN ENERGY INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ n°
39.455.170/0001-04, (c) FORGREEN ENERGIA S.A., inscrita no CNPJ sob o n?
20.644.828/0001-90; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Direitos de Superficie; (iii) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios - foram cedidos (a) todos os direitos creditoérios,
principais e acessorios, presentes e futuros, que possam ser objeto de cessao
fiduciaria em garantia, de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
e que sejam decorrentes ou relacionados aos contratos de titularidade das
Fiduciantes identificados no Anexo Il ao presente Contrato, incluindo, sem
limitacao, todos e quaisquer valores, inclusive multas, encargos contratuais, juros e
verbas indenizatdrias que sejam ou venham a se tornar devidos as Fiduciantes, os
quais deverao ser depositados e transitar na Conta Vinculada, (b) todos e quaisquer
recursos, atuais e/ou futuros, provenientes dos Direitos dos Contratos Cedidos
recebidos ou depositados (ou a serem recebidos ou depositados), seja a que titulo
for, na respectiva conta corrente de titularidade da Interveniente Anuente, de
movimentacdo exclusiva da Fiduciaria, junto ao Banco Depositario, onde a
totalidade dos Direitos dos Contratos Cedidos sera arrecada, enquanto vigente o
presente Contrato, independentemente de onde se encontrarem tais recursos,
inclusive em transito ou em fase de compensag¢ao bancaria, (c) a totalidade dos
direitos creditérios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros contratados
pelas Fiduciantes para cobertura de equipamentos, conforme descritos e
identificados no Anexo Ill deste Contrato, bem como aqueles que venham a ser
contratados pelas Fiduciantes apds a data de assinatura deste Contrato para
cobertura dos novos Equipamentos, (d) a totalidade dos direitos creditorios
decorrentes dos Investimentos Permitidos, realizados com os recursos creditados e
retidos na Conta Vinculada, conforme o caso, incluindo aplicagées financeiras,
rendimentos, direitos, proventos, distribuicoes e demais valores a serem recebidos
ou de qualquer outra forma a serem distribuidos as Fiduciantes, conforme aplicavel,
ainda que em transito ou em processo de compensagao bancaria; (iv) Alienagao
Fiducidria de Cotas - foram alienadas as 100% das Cotas da (a) SPE GREEN USFV
BARBACENA Il LTDA., inscrita noCNPJ/MF sob o n2 53.378.435/0001-30, (b) SPE
GREEN USFV BARBACENA Ill LTDA.,, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 53.378.408/0001-
68, (c) SPE GREEN USFV BARBACENA V LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2
53.380.893/0001-04, (d) SPE GREEN USFV ITAJUBA LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob
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o n2 52.264.030/0001-09, (e) SPE GREEN USFV NOVA SERRANA LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 52.386.419/0001-27, (f) SPE GREEN USFV PIUMHI | LTDA., inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 53.380.934/0001-62, (g) SPE GREEN USFV SAO JOAO DEL REI |
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 53.378.404/0001-80, (h) SPE GREEN USFV SAO
JOAO DEL REI Il LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 53.300.793/0001-20, (i) SPE
GREEN USFV SAO JOAO DEL REl Il LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
53.300.855/0001-02; (v) Fundo de Despesas; (vi) Fundo de Juros; (vii) Fundo de
Reserva; (viii) Fundo de Obras.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 93

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 35000
35.000,00

Data de Vencimento: 26/10/2027

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 12,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalistas: (a) EDIFICATTO
INCORPORADORA LTDA.,, inscrita no CNPJ n° 09.494.375/0001- 20, (b) CLAUDESIR
BARCO, (c) FABIANO BARCO, (d) FERNANDO RODRIGUES DE MATOS, (e) MARIO
ADRIANO BARCO, (f) GISELE BARCO DE MATOS; (ii) Alienagao Fiduciaria de Imdveis
- sobre os imdveis objetos das matriculas n°s 45334, 45335, 45336, 45337, 45338,
45339, 45340, 45341, 45342, 45343, 45344, 45345, 45346, 45347, 45348, 45349,
45350, 45351, 45352, 45353, 45354, 45355, 45356, 45357, 45358, 45359, 45360,
45361, 45362, 45363, 45364, 45365, 45366, 45367, 45368, 45396, 45397, 45398,
45399, 45400, 45401 45402, 45403, 45404, 45405, 45406, 45407, 45408, 45409,
45410, 45411, 45412, 45413, 45416, 45417, 45418, 45425, 45426, 45428, 45429,
45441 45442, 45443,45444, 45445, 45450, 45451, 45452, 45453 todos do Registro
de Imadveis da Circunscricdo da Comarca de Primavera do Leste - MT; (iii) Alienagao
Fiducidria de Quotas - sobre 100% das quotas do capital social da SPE Terraz
Condominio Clube Ltda., inscrita no CNPJ n° 48.068.212/0001-37; (iv) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios - foram cedidos todos e quaisquer Direitos
Creditérios, bem como de todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens que
forem atribuidos aos Direitos Creditérios, titulos, valores mobilidrios, respectivos
rendimentos e quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da
Garantia ora prestada; (v) Fundo de Amortizacao; (vi) Fundo de Despesas; (vii)
Fundo de Obras; (viii) Fundo de Reserva.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
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Ativo: CRI
Série: 3 Emissao: 33
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 30000

30.000.000,00

Data de Vencimento: 27/01/2033
Taxa de Juros: IPCA + 9,8% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (1) Como fiadores: GREEN PARTICIPACOES E ENERGIA S.A, ANTONIO
TERRA DE OLIVEIRA NETO, SANDRA CRISTINA GUIMARAES DE OLIVEIRA, MARCELO
TAVARES FARIA, FELIPE CANCADO VORCARO e MARCOS ROBERTO FERRIN LORENZO
RIBEIRO (ll) Cessdo Fiduciaria: (i) todos os direitos creditdrios, principais e

acessorios, presentes e futuros, que possam ser objeto de cessao fiducidaria em
garantia, (ii) todos e quaisquer recursos, atuais e/ou futuros, provenientes dos
Direitos dos Contratos Cedidos recebidos ou depositados, (iii) a totalidade dos
direitos creditérios, presentes e/ou futuros, provenientes dos seguros contratados
pelas Cedentes e (iv) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos
Investimentos Permitidos realizados com os recursos creditados e retidos na Conta
Vinculada (lll) Alienagao Fiducidria de Equipamentos: A ser constituida no Contrato
de AFE (IV) Alienagdo Fiduciaria de quotas: as Cotas das SPEs, bem como quaisquer
outras cotas de emissdo das SPEs ou seus sucessores (V) Alienagdo Fiducidria de
Direito de Superficie: a propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse
indireta dos Direitos de Superficie (VI) Fundo de despesa: Contera recursos
necessarios para fazer frente as Despesas da Operac¢ao (VIl) Fundo de reserva:
Contera recursos necessdrios para fazer frente as eventuais inadimpléncias
pecuniarias (VII) Fundo de Obras: Contera recursos correspondentes a RS
31.790.928,57 reais

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI
Série: 3 Emissdo: 66
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 20400

20.400.000,00

Data de Vencimento: 23/12/2032
Taxa de Juros: PRE + 11,3848% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Ativo: CRI
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Série: 4 Emissdo: 66

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 22200
22.200.000,00

Data de Vencimento: 23/12/2032
Taxa de Juros: IPCA + 6,3908% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 11
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 23000

23.000.000,00

Data de Vencimento: 26/09/2028
Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Imdveis, de maneira irrevogavel e irretratavel,
em favor da Fiducidria, a propriedade plena dos Imdveis, transferindo a Fiduciaria,
por consequéncia, o dominio resoltvel e a posse indireta dos Imdveis, excluidos os
frutos, superficie, maquinas, equipamentos, colheitas e animais vinculados aos
Imdveis, os quais estdao descritos e caracterizados nas matriculas relacionadas no
Anexo | do presente Contrato.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 26
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 52000

52.000.000,00

Data de Vencimento: 26/11/2029
Taxa de Juros: CDI + 5,22% a.a. na base 252.

Status: VENCIDA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (I) Como avalista: MARCO TULLIO BATISTA PIRES; (ll) Cessao Fiduciaria:
(i) os Direitos Creditérios Compra e Venda (conforme definido na CPR-F); (ii) os

Direitos Creditorios Sobejo (conforme definido na CPR-F); e (iii) dos Direitos
Creditdrios Conta Vinculada (conforme definido na CPR-F); (Ill) Alienagao Fiducidria
de Imdveis: Fazenda Vista Alegre, sob matriculas 9.665, 9.666, 9.667, 9.668, 9.669,
9.670, 9.672.
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Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 41
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 125000

125.000.000,00

Data de Vencimento: 24/01/2029
Taxa de Juros: CDI + 4,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Aval presta pelos avalistas elencados na CPR-F; (ll) Cessdo Fiducidria:
Cede fiduciariamente livre e a propriedade fiducidria de: (i) os Direitos Creditorios,
(ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou recursos financeiros recebidos de
eventuais pagamentos feito por clientes oriundos da liquidagdo dos Direitos
Creditdrios depositados na conta de n° 21.509-0, Agéncia 3179 mantida no banco
Sicoob e de titularidade da Fiduciante, (lll) Alienacdo Fiduciaria de Imoéve
constituida nos termos do contato de Alienagao Fiduciaria de Imével.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 42

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 23/03/2028

Taxa de Juros: CDI + 4,65% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (1) Aval: Prestado pela BINATURAL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A (ll)
Alienacao Fiducidria de Imdvel: Aliena fiduciariamente o imével de matricula

47.210, registrado no cartério de Formosa/GO de propriedade da alienante. As
parte acordam que o valor de liquidagao do imoével é de 19.673.070,00 milhdes de
reais. (lll) Cessdao Fiducidria: Cessdo fiduciaria da (i) totalidade dos direitos
creditorios decorrentes das Relagdes Mercantis vigentes; (ii) da totalidade dos
pagamentos, valores ou recursos que venham a ser recebido pela Fiduciante em
fungcao dos eventuais pagamentos feito pelos clientes que serao depositados na
conta corrente n° 51.511-2, agéncia 3179 mantida no Banco Sicoob; (iii) da conta
vinculada, bem como todo e qualquer recurso depositada nela e (iv) dos titulos,
bens e direitos decorrentes da aplicagdo Financeira Permitida realizados com
valores da Conta Vinculante. A Fiduciante compromete-se ainda a constituir: (i) a
totalidade do direitos creditorios decorrentes de toda e qualquer relagao
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decorrente de toda Relagdo Mercantil, (ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou
recurso financeiro recebidos feitos pelo Cliente, oriundos da liquidagao dos Direitos
Creditdrios Posteriores e (iii) dos titulos, bens e direitos decorrentes das aplicacoes
Financeiras Permitidas Futuras, realizados com valores da Conta Vinculante (IV)
Alienacdao Fiduciaria de Equipamentos: constituida por meio do Contrato de
Alienacgdo Fiducidria de Imével e Equipamentos

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 89
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 77000

77.000.000,00

Data de Vencimento: 06/05/2030
Taxa de Juros: CDI + 4,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalista (a) CARLOS CARDOSO DE
OLIVEIRA FILHO (ii) Alienagao Fiducidria de Imével - Foi alienado fiduciariamente o

imoével objeto da matricula n° 1.197 do Cartério de Registro de Imodveis de
Brasilandia do Tocantins.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 41
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 25000

25.000.000,00

Data de Vencimento: 24/01/2029
Taxa de Juros: 9,6% a.a. na base 360.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (1) Aval presta pelos avalistas elencados na CPR-F; (ll) Cessao Fiducidria:
Cede fiduciariamente livre e a propriedade fiducidria de: (i) os Direitos Creditorios,
(ii) a totalidade dos pagamentos, valores ou recursos financeiros recebidos de
eventuais pagamentos feito por clientes oriundos da liquidagdo dos Direitos
Creditorios depositados na conta de n° 21.509-0, Agéncia 3179 mantida no banco
Sicoob e de titularidade da Fiduciante, (lll) Alienag¢do Fiducidria de Imédve
constituida nos termos do contato de Alienagao Fiduciaria de Imovel.

Emissora: CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO
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Ativo: CRA

Série: 2

Emissao: 89

Volume na Data de Emissdo: RS
27.000.000,00

Quantidade de ativos: 27000

Data de Vencimento: 06/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Brasilandia do Tocantins.

Garantias: Garantias: (i) Aval - prestado pelos Avalista (a) CARLOS CARDOSO DE
OLIVEIRA FILHO (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imoével - Foi alienado fiduciariamente o
imoével objeto da matricula n° 1.197 do Cartério de Registro de Imodveis de
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Anexo VI

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Raz3do Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n2 1.052, 132 andar, sala 132, Parte, CEP 04534-004,
Sao Paulo - SP

CNPJ/MF: 36.113.876/0004-34

Representada neste ato por seu diretor estatutdrio: Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva
CPF n2:001.362.577-20

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: CRA
Numero da Emissdo: 962

Niumero da Série: Unica

Emissor: Canal Companhia de Securitizagao
Quantidade: 50.000 (cinquenta mil)

Forma: nominativa escritural

Declara, nos termos do artigo 52 da Resolu¢ao CVM 17, a ndo existéncia de situacao de
conflito de interesses que o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a
emissdo acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3,
a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

%k %k %k %k %k
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